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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING 2014
FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDINGS ASH AB

Styrelsen och VD fér Artificial Solutions Holdings ASH AB fér hdrmed avge arsredovisning
samt koncernredovisning fér rikenskapsaret 2014-01-01--2014-12-31.

Arsredovisningen och koncernredovisning r upprdttad i Euro.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhet och inriktning

Artificial Solutions 4r den ledande specialisten inom Natural Language Interaction (NU), en form av artificiell intelligens
som gor det majligt for manniskor att prata med applikationer och elektroniska enheter i fritt format, naturligt sprak,
med hjilp av tal, text, beroring eller gester.

Bolagets flerfaldigt prisbeldnta programvaruutveckling och samtalsanalysplattform, Teneo, mbjliggdr rekordsnabba,
avancerade NU-applikationer som skapas utan behov av specialiserade sprékkunskaper.

Teneo anvinds redan i ett flertal NLI-projekt och med fullt stod frén sina intressenter fortsétter Artificial Solutions att
investera i programmets banbrytande forskning och utveckling. Mdjligheten att lata sina anviindare 3 béttre forstdelse
for sin kunder, differentiera sin verksamhet och driva in fler intdkter savél som minska sina kostnader har gjort att
Teneo ligger branschens framkant.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Bolaget tillampar fran och med 2014 Bokfdringsndmndens allménna rad 2012:1 (K3) vid uppréattandet av
drsredovisningen och koncernredovisningen.

Under rikenskapsaret har bolaget limnat ett koncernbidrag till Artificial Solutions Public Scandinavia AB uppgaende till
439 801 Euro.

For att uppna koncernens uppstéllda mél avseende langsiktig finansiering har bolaget under rikenskapsaret emitterat
aktier enlighet nedan;

-Februari 2014: 166 662 Preferensaktier serie C, kdpeskilling 15 Euro per aktie.

Total képeskilling 2 499 930 Euro.

- Juni 2014: 18 518 Preferensaktier av klassen M, kdpeskilling 1 euro per aktie. Total képeskilling 18 518 Euro.

- Juni 2014: 166 667 Preferensaktier av serie C, kopeskilling 15 Euro per aktie. Total kdpeskilling 2 500 005 Euro.

Se not 12 fér ytterligare information. |

Risker och osdkerheter
Genom sin verksamhet dr koncernen exponerad for ett antal operationella och finansiella risker. Koncernen har
forsilining och inkdp i andra valutor &n sin redovisningsvaluta. Detta exponerar koncernen fér transaktions- och
omrakningsdifferenser som forsélining och inkép redovisas till avistakursen, vilken kan ha férandras vid tiden for den
slutgiltiga regleringen. Koncernen har dessutom nettoinvesteringar i utlindska dotterbolag som ocksd utsétter dem for
omrikningsdifferenser vid konsolidering. Koncernens mal &r att uppna en I&ngsiktig, stabil finansiering som ger en
Iamplig utvéixling till en rimlig kostnad, samt tillrécklig finansiering for koncernen fér att finansiera sin verksamhet och
sina investeringsbehov. De langsiktiga finansieringsbehoven ses dver regelbundet ach ledningen sikerstiller tillgdngen
pé& limpliga krediter och annan finansiering. Regelbundna kassaflodesanalyser gors for att planering av kortfristiga
likviditetsbehov.
Koncernens forsiljning exponerar den for kreditrisker och kundftrluster.
Hittills har koncernens kreditfdrluster varit minimala.
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Styrelsen anser att den nuvarande kassaflddesprognosen dr tillforlitlig och baseras pa rimliga forutsigelser om framtida
affirsresultat. Koncernens malkunder ir stora globala foretag. Forséljningsavtalen med denna typ av kunder férvéntas
bli mycket betydande, men det &r svart att med sdkerhet prognostisera storleken och tidpunkten fér dessa héndelser.
Styrelsen anser vidare att ytterligare finansiering for att stédja lingre forsaljningscykler &n férvintat finns tillgénglig.

visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Bolaget har via skuldebrev moitagit 3,5 miljoner euro. Dessa skuldebrev kommer att kohverteras till aktier av klass C.
Bolagets aktiesigare har informerats om att de ta stélIning till forslaget att emittera 122 500 preferensaktier av klass C.
Foretaget har natt en dverenskommelse med innehavarna av obligationer daterade 18 juni 2012 samt 14 september
2012, som forfoll till betalning den 1 mars 2014. Obligationerna omvandlades dels tills en ny foretagsobligation om 6
267 tusen euro som forfoll till betalning fran och med den 1 april 2015 och dels till att konvertering motsvarande 1,4
miljoner euro till aktier av klass C, vilken aktiedgarna skall ta stillning till vid arsstdmman.

Forskning och utveckling

Under 2014 fortsitter koncernen fokusera pé utvecklingen av Teneos plattform. FoU-verksamhet som syftar till att ta
fram produkter med pavisbart framtida vérden aktiveras; alla &vriga kostnader redovisas i den period de uppkommer.
Med detta som utgingspunkt under 2014, €1 150k (€1 456k under 2013) aktiveras en Internt utvecklad programvara
som immateriell titlgdng. Berdkningen av den interna forskning och utveckling som genomforts baseras pd den fulla
kostnaden for manstimmar tillbringade utvecklandes applikationer, §teranvéndbara kunskaper och metoder som kan
anses vara av framtida virde. Koncernens policy &r att utvecklade tillgangar har en ekonomisk livslangd pa fem ar. Se
not7.

Anvindande av finansiella instrument

Féljande obligationer vdrderas till anskaffningsvérdet och har en mogen forfallotid under 2015. D3 obligationerna har
omférhandlats sedan arsskiftet kommer dessa antingen 6verfdras i nya obligationer eller omvandlas till preferensaktier
av serie C. Se not 12.

Nominellt Virde Forfallodatum

Deep Discount Bond utfardad Juni 2012 2 400 000 2015-jan-31
Deep Discount Bond utfardad September 2012 2 400 000 2015-jan-31
Deep Discount Bond utfardad December 2012 1260000 2015-jun-30
Deep Discount Bond utfardad November 2013 3000000 2015-jul-31
Total 9 060 000

Agarforhallanden
Per den 31 december 2014 3gdes holaget av fyra privata foretag, ett storre investmentforetag, en av de tidiga

investerarna i foretaget samt ett féretag dgt av foretagsledningen.
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Flerarsoversikt

Nedan visas utvecklingen i koncernen under de fyra senaste &ren (TEUR):

2014 2013 2012 2011
Omsdttning 3631 3630 4276 4049
Rérelseresultat -6 751 -7 826 -7 021 -7 266
Resultat efter finansnetto -8 499 -8 993 -7 552 -7 216
Immateriella anlaggningstillgdngar 8632 9 635 11418 11706
Balansomslutning 10 449 12 023 13216 14754
Eget kapital -1 500 2320 3 860 11 506
Soliditet -14,4% 19,3% 29,2% 78,0%
Medelantal anstélida 85 929 122 105

Forslag till behandling av resultatet

Koncernen

Koncernens fria medel uppgar till EUR -3 734 066 varav EUR -8 499 169 utgdr érets resultat.

Moderbolaget

Till &rsstdmmans forfogande star

2014
Overkursfond 40978 823
Balanserat resultat -18 977 363
Arets resultat -7 458 381
14 543 079

Styrelsen och VD foreslar att
i ny rékning balanseras 14 543 079
14 543 079

Betraffande bolagets och koncernens redovisade resultat for rikenskapsdret och stéllning per 2014-12-31 hanvisas till
nedanstiende resultat- och balansrikningar, kassaanalys jamte till dessa hérande noter. Samtliga belopp &r i EUR dar

inget annat anges.
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KONCERNENS

RESULTATRAKNING Tillaggs- 1/1/2014 1/1/2013

(i EUR) upplysning 12/31/2014 12/31/2013

Rérelsens intdkter

Nettoomsdttning Not1 3630 865 3630125

Aktiverat arbete for egen rikning 1151521 1456 391

Ovriga rorelseintakter 228 0
4782 614 5086516

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader Not2, 3 -2 436 850 -2 099 904

Personalkostnader Not 4 -6 836 293 -7 430392

Av- och nedskrivning av materiella och

immateriella anldggningstillgéngar Not7,8 -2 244 849 -3381739

Ovriga rorelsekostnader -15522 -

Rérelseresultat -6 750 899 -7 825519

Resultat frén finansiella investeringar

Rénteintdkter och liknande resultatposter Not 5 347 806 165480

Rintekostnader och liknande resultatposter Not 6 -2 096 049 -1 332 869

Resultat efter finansiella poster -8499 142 -8 992 908

Skatt pa arets resultat -27 114 407
-8 499 169 -8 878 501

Arets resultat
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KONCERNENS
BALANSRAKNING Tilliggs-
(i EUR) upplysning 12/31/2014 12/31/2013

TILLGANGAR
Anléiggningstillgéngar
Immateriella anliggningstiligangar Not 7

Aktiverad anskaffningskostnad fér

licenser, programvara och applikationsutveckling 3852239 3528 067
Goodwill 4779 492 6106 954
8631731 9635021

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och installationer Not 8 173819 200050

173819 200 050
Summa anléggningstillgdngar 8 805 550 9835071
Andra langfristiga fordringar 242 615 0
Summa anliiggningstillgédngar 9048 165 9835071

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 318 555 158 560
Skatte fordringar 16 656 66776
Ovriga fordringar 364323 547 149
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter Not 10 182784 200 015
882319 972 499
Kassa och bank 518 987 1215773
Summa omséttningstillgdngar 1401 306 2188272
Summa tillgangar 10 449 471 12 023 344
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KONCERNENS

BALANSRAKNING Tillsggs-

(i EUR) upplysning 12/31/2014 12/31/2013
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 11

Eget Kapital

Aktiekapital (2 234 167 st med kvotvérde EUR 1) 2234167 1863801
Overkursfond 40978 823 36396 347
Annat eget kapital inklusive drets resultat -44 712 889 -35939 669
Summa eget kapital -1499 899 2320478
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut Not 12 8432343 6620 448
Summa léngfristiga skulder 8432 343 6 620 448
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut Not 12 605 544 560 643
Leverantérskulder 128 920 124264
Skatteskulder 154 65 646
Ovriga skulder 149931 172726
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter Not 13 2632478 2 159 140
Summa kortfristigo skulder 3517026 3082417
Summa eget kapital och skulder 10449471 12 023 343
POSTER INOM LINJEN

Stillda sdkerheter Not 14 6933 414 6 336 806
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS Tillaggs- 1/1/2014 1/1/2013
(i EUR) upplysning 12/31/2014 12/31/2013
Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -6 750 899 -7 825519

Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet

- Avskrivningar 2 244 849 3381739

- Bvriga poster -290 189 87324

-4796 239 -4 356 456

Erhallen rénta mm 41 878 93 189

Utbetald rdnta mm -143 051 -234 677

Betald/erhdllen inkomstskatt 101 637 -1 255
Kassaflide fran den lépande verksamheten fore -4795775 -4 499 198
forandringar av rérelsekapitalet

Férdndringar i rérelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar 22 624 176 438

Forandring av kortfristiga skulder 487 886 -1 600613
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 285 265 -5923 374
Investeringsverksamheten

Eérviry av materiella anldggningstillgdngar Not 8 -68 795 -55 511

Forvary av immateriella anliggningstillgdngar Not 7 -1168 932 -1 504 392

Forindring av finansiella anliggningstillgdngar -41 318 105 347
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1279 045 -1 454 556
Finansieringsverksamheten

Nyemission 4952 842 7 285522

Kostnader for nyemission -84 130 -52 605

Forandring av langfristiga skulder Not 12 -1188 1003 105
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 867 524 8236 022
ARETS KASSAFLODE -696 785 858 091
Likvida medel vid drets borjan 1215773 357 682
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 518 988 1215773

ﬁL\_ -




2015080342016

Artificial Solutions Holdings ASH AB

Org nr 556734-1556

MODERBOLAGETS

RESULTATRAKNING Tillaggs- 1/1/2014 1/1/2013

(i EUR) upplysning 12/31/2014 12/31/2013

Rorelsens intékter

Ovriga rorelseintikter - -

Rirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader Not 2, 3 -291745 -354 416

Ovriga rérelsekostnader Not 10 -7 232705 -18 106 228

Rorelseresultat —7— —;2:1_ z;;(-) —18_4-1(7:;) -6-21-1-1-

Resultat frén finansiella investeringar

Ranteintdkter och liknande resultatposter Not 5 2 548 096 1222441

Rantekostnader och liknande resultatposter Not 6 -2 042226 -1187 827

Resultat efter finansiella poster -7- -(;;é; 5;3; —lé;-z;_z-; _C;;;

Bokslutsdispositioner

Limnat Koncernbidrag -439 801 -

Resultat fore skatt -7_:1-‘_;8-5":9; -1 é;;l_.z-;i-C);;

Skatt pa drets resultat - -
Jasesel 18426031

Arets resultat
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MODERBOLAGETS

BALANSRAKNING Tilliggs-

(i EUR) upplysning 12/31/2014 12/31/2013

TILLGANGAR

Anldggningstillgéngar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag Not 9 14969 839 12991 111

Fordringar hos koncernforetag Not 10 13209161 15187 889
28 179 000 28 179 000

Summa anléiggningstillgéngar 28 179 000 28 179 000

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar - -

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter Not 11 7319 60 775

7319 60 775

Kassa och bank 63 757 404 246

Summa omséittningstillgdngar 71075 465 021
28 250 075 28 644 021

Summa tillgangar
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MIODERBOLAGETS

BALANSRAKNING Tilliggs-

(i EUR) upplysning 12/31/2014 12/31/2013

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 12

Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (2 234 167 st med kvotvérde EUR 1) 2234167 1863 801

2234167 1863 801

Fritt eget kapital

Overkursfond 40978 823 36 396 347

Balanserat resultat -18 977 363 -551 332

Arets resultat -7 458 381 -18 426 031
14 543 079 17 418 984

Summa eget kapital 16 777 246 19282 785

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut Not 13 8432343 6 620 448

Uppskjuten skatt - -

Summa langfristiga skulder 8432 343 6 620 448

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut Not 13 605 544 560 643

Leverant6rskulder 854 9863

Skulder till koncernféretag 2 410 480 2 159 080

Ovriga skulder - -

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter Not 14 23 609 11202

Summa kortfristiga skulder 3040 486 2740 788

Summa eget kapital och skulder 28 250 075 28 644 021

POSTER INOM LINJEN

Stilida sikerheter (Féretagsinteckningar) Not 15 2475779 2161976

Ansvarsférbindelser inga Inga

lfl\ <
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MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS Tilliggs- 1/1/2014 1/1/2013
(i EUR) upplysning 12/31/2014 12/31/2013
Den lopande verksamheten

Rérelseresultat -7 524 450 -18 460 644

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet (*) 4775 062 18 086 866

-2 749 388 -373778

Erhallen rénta mm 18937 10557

Utbetald rdnta mm -73 142 -139762
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -2 803 593 -502 982
fordandringar av rérelsekapitalet

Férandringar i rérelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar -2 406 092 -7 418 064

Férandring av kortfristiga skulder 1671 30135
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5 208 013 -7 890911
Finansieringsverksamheten

Nyemission 4952 842 7 285522

Kostnader for nyemission -84 130 -52 605

Foréndring av langfristiga skulder Not 13 -1188 1003 105
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 4 867 524 8236 022
ARETS KASSAFLODE -340 489 345111
Likvida medel vid arets borjan 404 246 59 136
Likvida medel vid arets slut 63 757 404 246

(*) Varav nedskrivning av fordringar i koncernféretag med 7 232 705EUR in 2014 (18 106 228EUR 2013)
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisnings och varderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen #r upprattad i enlighet med drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen om inte annat anges.

Férstagdngstillimpare (K3)

Arsredovisningen upprattas for forsta gingen i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
{K3). Overgangen till K3 har inte foranlett ndgra dndringar i resultatrdkningen, balansrékningen, kassaflodesanalys eller
noter och nagon effekt i det egna kapitalet har med anledning av dvergdngen till K3 inte uppkommit.

Uppskattningar och bedémningar

Upprittandet av bokslutet och ftillimpningen av redovisningsprinciperna, har baserats pd beddmningar och
uppskattningar samt gbr antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt dd bedtmningen gors. Dessa
beddmningar baseras pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som bedéms vara rimliga under radande
forhallanden. Resultaten av dessa anviinds for att beddéma de redovisade virdena pd tiligdngar och skulder som inte
annars framgdr av andra killor. Det verkliga utfallet kan avvika frdn dessa uppskattningar. Uppskatiningar och
antaganden ses dver regelbundet.

Enligt foretagsledningen &r vésentliga beddmningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt kallor till
osikerhet i uppskattningar, framst relaterade till vérdet pd immateriella tillgdngar och framtida intéktsstrommar som
kan komma att genereras genom forsiljning av licenser och konsulttjdnster. For att nd dessa beddmningar har
Jedningen noga utvirderat ett antal omvandlingshara avtal som fortfarande férhandlas fram vid tiden for dessa
utvirderingar. Arten av dessa avtal och dess tidshbestdmning &r i dagsléget oklar. Prognoserna av framtida kassafléden
baseras p& ledningens uppskattningar av framtida intdkter ach kostnader. Ett antal antaganden och uppskattningar har
betydande inverkan p& dessa berdkningar, bl a parametrar sdsom makroekonomiska antaganden, marknadstillvaxt,
tillginglig teknik, affarsvolymer, marginaler och kostnadseffektivitet. Fréndringar i ndgon av dessa eller andra viktiga
parametrar kan ha en effekt p4 prognostiserade kassafléden och bolagets forméga att stédja det bokforda vérdet pa
goodwill och / eller aktier i dotterbolag. Inga sddana negativa fordndringar forédntas under radande
marknadsférhallanden, men kan komma att ske i efterféljande perioder. Ledningen anser att tillréickliga medel kommer
att finnas tillgingliga for att stodja den pdgdende utvecklingen av 16sningen och fortsatta sdljcykler for att finansiera
verksamheten.

Koncernredovisning
Koncernens resultat- och balansrikning omfattar alla féretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt har mer é&n

hilften av aktiernas rostvarde.

Koncernredovisningen har upprittats enligt Redovisningsradets rekommendationer om koncernredovisning dar
forvirvsmetoden tillampats.

Omrikning av utlindska dotterforetags resultat- och balansrékningar
Bade koncernen och moderbolaget har Euro som presentationsvaluta. Vid omrékning till Euro av utléndska

' dotterforetagens resultat- och balansrikning har dagskursmetoden anvénts. Samtliga tillgdngar och skulder i

dotterbolagens balansrikningar har darvid omriknats till balansdagens kurs och samtliga poster i resultat- rékningen till
drets genomsnittskurs.

Virderingsprinciper
Tillgangar, avsittningar och skulder har vérderats till anskaffningsvérdet om inget annat anges nedan.

p\v,/
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Anliggningstillgangar
I resultatrikningen belastas rorelseresultatet med avskrivningar enligt plan, vilka berdknas péa ursprungliga
anskaffningsvirden och baseras p4 tillgdngarnas bedémda ekonomiska livslangd, varvid féljande livslangder anvénts:

goodwill 10 ar
kapitaliserad kostnad utveckling mjukvaruapplikationer 5dr
andra immateriella tiligdngar 5dr
inventarier och installationer 5 dr

Féretagsledningen anser att en avskrivningstid for Goodwill om tio ar ar rimlig beaktande den marknad som koncernen
verkar pa.

Finansiella tillgangar
Aktier och andelar i dotterfretag redovisas till anskaffningskostnad, minskad med eventuell nedskrivning. Varje
innehav i dotterforetag virderas arligen for eventuellt nedskrivaingsbehov.

Goodwill

Den &rliga nedskrivningsprévningen av goodwill har utforts. Utgéngspunkten for analysen &r de uppskattade framtida
Kassafléden for de nirmaste fem rikenskapsar. Den aktuella prognosen anvidnds som underlag fér de kommande tva
ren. Visentliga antaganden vid berdkning av forvéntat kassaflode &r omséttningstillviixt, réreslemarginal, samt
Investerings- och rorelsekapitalbehov. For att extrapolera kassaflodet bortom de tre férsta ren har en beddmd
tillvéixttakt anvints. Den viigda genomsnittliga kapitalkostnaden som anvénts for att diskontera kassa- flédet &r tankt
att motsvara risken i affdrsplanen. Inget nedskrivningsbehov har indikerats vid nedskrivnings prévningen.

Prognoserna avseende framtida kassafloden baseras pa Artificial Solutions bista uppskattningar av framtida intdkter
och kostnader. Ett antal antaganden och uppskattningar har betydande péverkan pa dessa berdkningar, bl a
parametrar sdsom makroekonomiska antaganden, marknadstillvixt, affirsvolymer, marginaler och kostnads-
effektivitet. Forandringar i ndgon av dessa parametrar eller nagra andra visentliga parametrar kan paverka
kassaflddena negativt och foretagets mojlighet att underbygga hokfort virde pd goodwill och/eller andelar i
koncernforetag. Under nuvarande marknadsvillkor férvéntas inte en sidan forindring men kan komma att gora det i
efterfoljande perioder.

Fordringar
Fordringar dr varderade till befopp varmed de beréknas inflyta.

Transaktioner i annan valuta

Inkép och forsaljning i frimmande valutor redovisas till transaktionsdagen kurs. Valutaomrikningsvinster och forluster
som framkommer vid betalning redovisas dver resultatrédkningen. Fordringar och skulder i annan valuta har omréknats
till Euro efter balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvérde och balansdagens virde har resultatforts.

Skatt

Skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgdrs av inkomstskatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt rikenskapsar. Uppskjuten skatt hanfor sig till skattepliktiga temporara skillnader pé tillgdngar och
skulder som skall betalas i framtiden. Inga vésentliga uppskjutna skatter forekommer. Uppskjutna skattefordringar
balanseras endast i den utstrackning det &r sannolikt att dessa kan kvittas mot skattepliktiga dverskott inom dverskadlig
tid. Inga uppskjutna skattefordringar har tagits upp.

Z'L <
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Aktiverade kostnader for utveckling av program vara

Utvecklingsprojekt som bedéms vara av visentligt vérde for bolaget redovisas som en immateriell tillgang i
balansrdkningen. En immateriell tillgdng som utgdrs av utvecklingsarbete redovisas som ftillgdng forst nar den &r
tekniskt méjlig att fardigstdlla for anvandning eller for forsdljning samt &r sannolikt att den kommer generera ett
framtida kassaflode och den nedlagda kostnaden for tillgdngen kan faststéllas. Tillgdngarna vérderas till
anskaffningskostnad med avdrag for planméssiga avskrivningar och nedskrivningar. Eventuellt behov av nedskrivning
bedéms arligen. Nedskrivningsbehov anses foreligga om det kapitaliserade virdet dverstiger virdet av framtida
inbetalningar, vilket bestims som det hégsta vérdet av fortsait anvéndning i verksamheten eller uppskattat
realisationsvirde efter avdrag for férsdljningskostnader.

2015080342022

Intdktsredovisning

Intikterna i samband med programvarulicenser, Hosting och IT-std sker linjart dver kontraktets 18ptid. Professional
Services intikter redovisas vid utférande av dessa eller linjdrt dver kontraktets tid, beroende pa vilket typ av avtal som
finns med kund.

Definition av nyckeltal
soliditet = Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

hk/

14



2015080342023

Artificial Solutions Holdings ASH AB

Org nr 556734-1556

NOTER

Not 1 - Nettoomséttningens fordelning

Nettoomséttningen uppdelad efter geografisk marknad

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Huvudsakligen inom Europa 3630 865 3630125 - -

Nettoomséttningen har utgjorts av extern forséljning, huvudsakligen inom Europa.

Not 2 Leasingataganden

Aretsbetalda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgér i koncernen till EUR 383 308 (2013 450 807).
Moderbolaget har inte haft ndgra betalningar avseende leasingavtal.

n

Koncernen Moderbolaget
Framtida leasingavtal forfaller till betalning 2014 2013 2014 2013
inom ett ar 133281 245 662 - -
frén ett till fem ar 4192 58 258 - -
senare dn fem ar - - - -
Total 137 473 303 920 - -
Not 3 Arvoden och kostnadserséttningar

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
KPMG

* revisionsuppdrag 34729 60713 5701 6875

* Gvriga uppdrag - - - -
Ovriga

* revisionsuppdrag 2 800 2098 - -

* dvriga uppdrag - - - -
Total 37529 62 811 5701 6 875
Not 4 - Personal
Medeltal anstéllda 2014 2013
Medeltal anstallda Antal anstéllda Varav mén Antal anstéllda Varav mdn
Moderbolaget
Artificial Solutions ASH Holding AB - - - -
Totalt i moderbolaget - - - -
Dotterforetag
Sverige 20 0% 25 69%
Tyskland 4 100% 4 87%
Spanien 33 0% 40 48%
Frankrike 0% 1 100%
[talien 1 0% 1 0%
Storbritannien 22 0% 22 68%
Holland a 100% 5 100%
Forenta Staterna 1 100% 1 100%
Dotterforetagen totalt 85 65% 99 61%
Koncernen totalt 85 65% 99 61%

-
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2014 2013
Loner och Soc.kostn.

andra (varav Léner och andra Soc.kostn.
Loéner, ersattningar m m. ersdttningar pension) ersiittningar (varav pension)

Moderbolaget - - - -
Dotterforetag 5397010 1176028 5774 589 1381173
(245 454) (366 702)
Koncernen totalt 5397 010 1176 028 5774 589 1381173
(245 454) (366 702)

Av totala kostnader for personal har EUR 864 713 (2013 EUR 1 132 117) aktiverats som utvecklingskostnader.

2014

Léner och andra ersattningar fordelade per Styrelse och VD

2013

Styrelse och VD

land och mellan styrelseledaméter och (varav bonus Ovriga (varav bonus
andra anstillda etc.) anstillda etc.) Ovriga anstillda
Moderbolaget
Artificial Solutions ASH Holding AB - - - -
Moderbolaget totalt - - - -
Dotterforetag i Sverige 166 561 1051117 171 647 1403 259
Utlidndska dotterforetag
Spanien - 1242 424 - 1518 942
Tyskland - 292 516 - 251 464
Storbritannien 1085925 935138 849 280 813 080
Frankrike - - - 54 074
Holland 193173 180 333 286229 257135
Férenta Staterna - 133978 - 34 385
ttalien - 115 845 - 135095
Totalt dotterféretag 1445 659 3951350 1307 156 4467 433
(-197 090) 339 566 (62 162) (-35 929)
Totalt koncernen 1445 659 3 951 350 1307 156 4 467 433
(-197 090) 339 566 (62 162) (-35929)

EUR 22 134 (2013 21 530) av de svenska dotterforetagens pensionskostnader avser styrelsen och verkstéllande

direktor.

Bolagets utestdende pensionsférpliktelser till dessa uppgér till EUR 0 (0).
Inga avtal om avgéngsvederlag har tecknats med verkstéllande direktéren. Alla styrelsens ledamdter &r man.

Not 5 - Ranteintékter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Ranteintakter 5269 3330 2 529 057 1193070
Valutakursvinster 342 538 162 150 19038 29 371
347 806 165 480 2 548 095 1222 441

Av ranteintiker och liknande resultatposter avser 2 529 057 (2013 1 193 070) koncerninterna intdker.

l’\,/
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Not 6 - Réntekostnader och liknande resultat Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Rantekostnader 1928 625 1160528 1997 152 1177 381
Valutakursférluster 167 424 172 341 45 075 10 446

2 096 049 1332 869 2042 226 1187 827

Av rintekostnader och liknande resultatposter avser 71 985 (24 500) koncerninterna kostnader.
Not 7 Immatriella anliggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
Licenser och IP riittigheter 12/31/2014 12/31/2013 12/31/2014 12/31/2013
Ingdende anskaffningar 2089 245 2082794 - -
Arets anskaffningar 8461 6777 - -
Utrangering/forsalining - 0 - -
Valutakurskorrigering -5792 -326 - -
Utgdende ack. anskaffningsvérden 2091914 - 2089245 - -
Ingdende ack. avskrivningar -1 859 710 -1 824 246 - -
Arets av- och nedskrivningar -36 791 -35 586 - -
Utrangering/forsélining - 0 - -
Valutakurskorrigeringar 4750 122 - -
Utgdende ack. avskrivningar -1 891751 -1 859710 - -
Utgaende planenligt restvérde 200 163 229 535 - -

Koncernen Moderholaget
Aktiverade utvecklingskostnader 12/31/2014 12/31/2013 12/31/2014 12/31/2013
Ingdende anskaffningar 6 403 342 6 192 029 - -
Arets anskaffningar 1160471 1 497 615 - -
Utrangering/forséljning -14703 -1 286 302 - -
Utgdende ack. anskaffningsvérden 7 549 110 6403 342 - -
Ingdende ack. avskrivningar -3104 810 -2 467 306 - -
Arets av- och nedskrivningar -792 223 -993 352 - -
Utrangering/forsdlining 0 355 848 - -
Utgdende ack. avskrivningar -3 897 033 -3104 810 - -
Utgaende planenligt restvdrde 3652077 3298 532 - -

Koncernen Moderbolaget
Goodwill 12/31/2014 12/31/2013 12/31/2014 12/31/2013
Ingdende anskaffningar 13274627 13274627 - -
Arets anskaffningar - - - -
Utg&ende ack. anskaffningsvarden 13 274 627 13 274 627 - -
Ingdende ack. avskrivningar -7 167 672 -5840210 - -
Arets avskrivning -1327 463 -1327 463 - -
Utgdende ack. avskrivningar -8 495 135 -7 167672 - -
Utgéende planenligt restvdrde 4779 492 6 106 955 - -
Utgdende planenligt restvérde 8631732 9 635 021 - -
immateriella tillgangar

h_ -
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Org nr 556734-1556

Forvirvet av Artificial Solutions BV i 2008 och berakningen av goodwill baseras pa fdljande komponenter:

Ersattningar for forvérvet
- Kontant erlagt 1500 000
- Vidrdet av emitterade aktier 11361111
Total ersdttning for forvarvet 12 861111
Virdet av forvirvade nettoskulder 413 516
Goodwill 13 274 627
Not 8 Inventarier och installationer
Koncernen Moderbolaget
12/31/2014 12/31/2013 12/31/2014 12/31/2013
Ingdende anskaffningar 356 465 338528 - -
Arets anskaffningar 68 795 55511 - -
Utrangering/forsaljning -3190 -23 717 - -
Valutakurskorrigeringar -20378 -13 857 - -
Utgdende ack. anskaffningsvérden 401 692 356 465 - -
Ingdende ack. avskrivningar -156 415 -85 676 - -
Arets avskrivningar -91 357 -93 147 - -
Utrangering/forsalining 1764 15320 - -
Valutakurskorrigeringar 18135 7 089 - -
Utgdende ack. avskrivningar -227 874 -156 415 - -
Utgdende planenligt restvérde 173 818 200 050 - -
Not 9 Andelar i koncernféretag
Féretagets namn Org. nr. Séte Eget kapital  Arets resultat
Artificial Solutions B.V. 34162309 Nederldnderna 209181 -1824018
Artificial Solutions {Netherlands) B.V. 52079155 Nederldnderna 28 000 -351 280
Artificial Solutions Scandinavia AB 556256-4657  Sverige 26 445 -1172 141
Artificial Solutions Public Scandinavia AB 556708-3497  Sverige 442 552 434 936
Artificial Solutions Iberia SL B62059068 Spanien 20 356 -2 401 826
Artificial Solutions Germany GmbH HRB162917 Tyskland 35 000 -351 851
Artificial Solutions France SAS 499228955RCS Frankrike -750725 -63 017
Artificial Solutions UK Limited 06200470 Storbritannien -4 656 409 -815 368
Artificial Solutions [talia S.R.L. 09663760016  Italien 19 970 -147 485
Artificial Solutions Cyprus Ltd. HE207681 Cypern 1908 652 -10 944
Artificial Solutions Inc 98-1119596 Forenta Staterna 8373 -262 944
Foretagets namn Antal andelar  Kapital andel Bokfort véirde
Artificial Solutions B.V. 200 100% 14 839 839
Artificial Solutions (Netherlands) B.V. 18 000 100% -
Artificial Solutions Scandinavia AB 1000 100% -
Artificial Solutions Public Scandinavia AB 10000 *100% 130 000
Artificial Solutions Iberia SL 500 100% -
Artificial Solutions Germany GmbH 1 100% -
Artificial Solutions France SAS 3700 100% -
Artificial Solutions UK Limited 1000 100% -
Artificial Solutions ltalia S.R.L. 1 100% -
Artificial Solutions Cyprus Ltd. 1000 100% -
Artificial Solutions inc 1000 100%
14 969 839
* Moderbolaget dger 30% av Artificial Solutions Public Scandinavia AB och Artificial Solutions BV resterande 70%.

ﬁl\ e
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Under 2014, Artificial Solutions B.V. har gett aktiedgartillskott till Artificial Solutions Scandinavia AB med EUR 1 531 678
EUR 1 154 721, till Artificial Solutions Iberia SL med EUR 2 224 946 , till Artificial Solutions (Netherlands) B.V. med EUR
361 280, till Artificial Solutions Italia S.R.L. med EUR 157 703 och till Artificial Solutions Germany GmbH med EUR 361
851. Artificial Solutions Scandinavia AB har gett aktiedgartillskott till Artificial Solutions Inc med USD 322 489.

Under 2013, Artificial Solutions B.V har gett aktiedgartillskott till Artificial Solutions Scandinavia AB med EUR 1 531 678,
till Artificial Solutions Public Scandinavia AB med EUR 10 178 under 2013, till Artificial Solutions Iberia SL med EUR 13
320 000, till Artificial Solutions (Netherlands) B.V. med EUR 1 127 379, till Artificial Solutions [talia S.R.L. med EUR 1 027
466 och il Artificial Solutions Germany GmbH med EUR 509 011. Artificial Solutions Scandinavia AB har gett
aktiedgartillskott till Artificial Solutions Inc med USD 180 261.

Not 10 - Fordringar hos koncernforetag

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Ackumulerade anskaffningsvirden:
Vid arets bérjan - - 33294117 22795126
Tillkommande fordringar - - 5253977 10 498 991
Reglerade fordringar - - - -
Omklassificeringar - - - -
Utgdende anskaffningsvérden - - 38 548 094 33294117
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan - - -18 106 228 -
Reglerade fordringar - - - -
Omklassificeringar - - - -
Under dret aterférda nedskrivningar - - - -
Arets nedskrivningar - - -7 232705 -18 106 228
Utgdende nedskrivningar - - -25338933 -18 106 228
Redovisat virde vid arets slut - - 13209 161 15 187 889

Styrelsen har analyserat virdet av interna lan. Styrelsen kvarstar sikra i sin beddmning av att alla skulder kommer att
betalas tillbaka, det uppskattade vérdet av framtida kassafloden &r dock mycket varierande beroende pd vilka
antaganden som anvidnds vid analysen. Styrelsen har beslutat att tillimpa en konservativ beddmning vid val av
antaganden och har vid vérdering av tillgdngar och interna lan per den 31 december 2014 gjort en nedskrivning av
interna lan med 7 232 705EUR (18 106 228EUR 2013).

Not 11 - Frutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Férutbetalda hyror 24110 30184 - -
Ovriga poster 158 674 169 831 7319 60775
Total 182784 200 015 7319 60775

[L/
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Not 12 - Férdndring av eget kapital

Koncernen Bundna Summa
Aktiekapital reserver aktiekapital
Ingdende balans 1863 801 - 1863 801
Nyemission 370366 - 370366
Utgaende balans 2234167 - 2234 167
Koncernen Summa fritt eget Totalt eget
Friareserver  Arets resultat kapital kapital
Ingaende balans 456 677 - 456 677 2320478
Nyemission 4582 476 - 4582 476 4952 842
Omrikningsdifferenser (274 051) - -274 051 -274 051
Arets forlust - -8 499 169 -8 499 169 -8 499 169
Utgaende bhalans 4765 103 -8 499 169 -3 734 066 -1 499 899
. Bundna Summa
Moderbolaget, bundet eget kapital Aktiekapital reserver aktiekapital
Ingdende balans 1863 801 - 1863 801
Nyemission 370 366 - 370366
Utgaende balans 2234 167 - 2234167
Summa fritt eget Totalt eget
Moderbolaget, fritt eget kapital Overkursfond  Arets resultat kapital kapital
Ingdende balans 17 418 984 - 17 418 984 19282 785
Nyemission 4582 476 - 4582 476 4952 842
Arets resultat - -7 458 381 -7 458 381 -7 458 381
Utgaende bhalans 22 001 460 -7 458 381 14 543 079 16 777 246
Not 13 - Upplaning
Koncernen Moderbolaget
12/31/2014 12/31/2013 12/31/2014 12/31/2013
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8 432 343 6620 448 8432 343 6 620 448
Summa 8432 343 6 620 448 8432343 6 620 448
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 605 544 560 643 605 544 560 643
Summa 605 544 560 643 605 544 560 643
Summa réntebirande skulder 9037 887 7 181 090 9037 887 7 181 090
Forfaliotider
Langfristiga skulder férfaller till betalning mellan ett till fem ar.
Not 14 - Upplupna kostnader och féruthetalda intdkter
Koncernen Moderbolaget
12/31/2014 12/31/2013 12/31/2014 12/31/2013
Upplupna ersétiningar inkl sociala avgifter 887 008 533 505 - -
Upplupna krediteringar 0 - - -
Foérutbetalda intdkter 1343 885 1304 865 - -
Ovriga poster 401 584 320770 23 609 11202
. 2632 478 2159 140 23 609 11202
A -
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Not 15 - Stéllda sékerheter : ;

Koncernen Moderbolaget ‘
12/31/2014 12/31/2013 12/31/2014 12/31/2013 :
Kontanter och ltkvida medel - 282 195 - -
Inteckningslan 6933414 6054 611 2475779 2161976
Ovriga stillda sikerheter (kundfordringar) - - - - [

6933 414 6 336 806 2475779 2161976 i

Stéllda sékerheter avser sdkerheter fér lan frin kreditinstitut samt bankens sékerhet fér beviljad kredit, hyror,
betalningar och leveranser. |
{
i

Not 16 - Nérstaende parter

Nérstdende parter dr de individer och foretag som kan uttva kontroll och betydande inflytande éver koncernen. ,
Agarna, dotterforetagen och nirstdende bolag, ledning och styrelse har alla identifierats som nérstiende parter till |

koncernen. Foljande transaktioner har genomférts med nérstiende parter.
Forséljning Inkdp
2014 2013 2014 2013
Aktledigare Inom styrelse och ledning - - 20 366 8201
Koncernen har per bokslutsdagen féljande utestdende balanser med nérstdende parter: i
Fordringar Skulder '
} 2014 2013 2014 2013 i

Aktiedgare inom styrelse och ledning ~ - - -

Forsdljning av tjdnster och varor mellan nirstiende parter har bestimts med tillimpning av principen f6r armldngds L
avstand. Se dven not 4 fér upplysningar om ersittningar till styrelsen.

STOCKHOLM 2015-06-24
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Revisionsberattelse

Till &rsstdmman i Artificial Solutions Holdings ASH AB, org. nr 556734-1556

Rapport om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Artificial Solutions Holdings ASH AB for &r 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for rsredovis-
ningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som
ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktdren be-
démer &r nddvéndig for att upprétta en arsredovisning och kon-
cernredovisning som inte innehéller vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig sékerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéaller
vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka &tgarder som ska ut-
féras, bland annat genom att beddma riskerna fér visentliga fel-
aktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddm-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrolien som &r
relevanta for hur foretaget uppréttar &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen fér att ge en réttvisande bild i syfte att ut-
forma granskningsatgérder som &r &ndamalsenliga med hinsyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksé en utvérdering av 4ndamélsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvérdering av den vergripande presentationen i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tilirickliga och
&ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en i alia vésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafiéden fér ret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen & férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar. Vi
tilistyrker darfor att drsstdmman faststéller resultatrakningen och
balansrdkningen for moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det péverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta uppmark-
samheten pé sid 1 under avsnittet "risker och osskerheter” i
arsredovisningen och koncernredovisningen, som anger att det
rdder osékerhet om koncernens kassaflédesprognos och
huruvida det kan behdvas ytterligare kapitaltillskott eller finan-
siering. Kassaflddesprognosen baseras pé betydande order for
vilka det &r svart att med sékerhet kunna férutsdga omfatt-
ningen och tidpunkten f6r nér de infaller. Detta férhallande ty-
der pé att det finns en osékerhetsfaktor som kan leda tvivel om
koncernens och féretagets formaga att fortsétta verksamheten,
vilket dgarna historiskt har hanterat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utbver vér revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi &ven utfort en revision av férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller fériust samt styrelsens och verk-
stéllande direktérens forvaltning for Artificial Solutions Holdings
ASH AB for ar 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktSrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller f6rlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret ér férvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om for-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller friust har vi granskat om
forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vésentliga beslut, dtgarder och fdrhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktdren &r erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktd-
ren pd annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsre-
dovisningslagen elier bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi inh&mtat &r tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrinet fér rikenskapsaret.

Stockholm den 24 juni 2015

KPMG AB

. & %A—— /( =
Mattigs Lothorn

wktdriserad revisor




