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VIKTIG INFORMATION

Allmant

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”) har upprattats av styrelsen for Artificial Solutions International AB, organisationsnummer
556840-2076 ("Artificial Solutions” eller "Bolaget”) (tidigare Indentive AB), med anledning av Artificial Solutions forvarv av samtliga aktier i
Artificial Solutions Holding ASH AB ("Artificial Solutions Holding") genom apportemission samt Artificial Solutions fortsatta notering pa
Nasdaq First North. Bolagsbeskrivningen har inte upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 (Prospektforordningen) och utgor séaledes inte ett prospekt. For definitioner av vissa begrepp
som anvands i denna Bolagsbeskrivning, se avsnittet "Definitioner".

Bolagsbeskrivningen har inte godkants av eller registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Bolagsbeskrivningen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Bolagsbeskrivningen
och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Denna Bolagsbeskrivning utgor inte nagot erbjudande att teckna, eller pa annat satt forvarva, aktier i Artificial Solutions i vare sig Sverige eller
nagon annan jurisdiktion. Distribution av denna Bolagsbeskrivning ar féremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolagsbeskrivningen far
inte distribueras i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar
sadan distribution kréver prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot reglerna i sadan
jurisdiktion. Artificial Solutions har inte vidtagit, och kommer inte att vidta, nagon atgard for att tillata ett erbjudande till allmanheten av varde-
papper i nagon jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av denna Bolagsbeskrivning, eller énskar investera i Artificial Solutions, maste
informera sig om och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Aktierna i Artificial Solutions har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse ("Securities Act") eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfat-
tas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Presentation om finansiell information
Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Artificial Solutions revisor. De siff-
ror som redovisas i Bolagsbeskrivningen har i vissa fall avrundats, varfor tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt.

Framatriktad information

Bolagsbeskrivningen innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Artificial Solutions aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avser”, "kommer”, "beddémer”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som inne-
bar indikationer eller férutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r baserade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kdnda som okénda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar
avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti vad avser framtida resultat eller utveck-
ling, och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Andra faktorer som kan medféra
att Artificial Solutions faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden innefattar, men &r inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer'. Framatriktade uttalanden i Bolagsbeskrivningen galler endast vid tidpunkten fér
Bolagsbeskrivningens offentliggorande. Artificial Solutions lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Information tillgangliggjord i Bolagsbeskrivningen som rér marknadsklimat, marknadsutveckling, tillvaxttakt, marknadstrender och konkur-
rensomstandigheter pa marknaden och i de regioner dér Artificial Solutions bedriver verksamhet, ar baserad pa data, statistisk information och
rapporter fran tredje part och/eller upprattade av Artificial Solutions baserat pa Bolagets egen information och information i sadana tredje-
partskallor.

Bransch- och marknadspublikationer anger vanligtvis att informationen som aterges dari har erhallits fran kéllor som bedéms vara tillforlitliga,
men att riktigheten och fullstandigheten inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrekthe-
ten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i denna Bolagsbeskrivning och som har hamtats fran eller harror ur dessa bransch-
eller marknadspublikationer. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, foremal for osékerhet, kan komma att tolkas
subjektivt och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sadan information &r baserad pa marknadsunder-
sokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva bedomningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor underscékningarna och de som har tillfragats.

Den bransch- och marknadsinformation som inkluderas i denna Bolagsbeskrivning kommmer fran tredje man och har atergivits korrekt. Savitt
Artificial Solutions kan k&nna till och férvissa sig om genom jamforelse med annan information som har offentliggjorts av tredje man har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Nasdagq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdag First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls fér
handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdag First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Gvervakar att
reglerna efterlevs. Det ar Nasdag Stockholm AB som godkanner ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq First North.
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VISSA DEFINITIONER
| denna Bolagsbeskrivning anvands bland annat foljande

definitioner:

Artificial Solutions
eller Bolaget

Artificial Solutions
Holding

Bolags-
beskrivningen

Conversational Al

EUR, TEUR
och MEUR

Euroclear Sweden

Huvudagaren

Koncernen

Nasdaq
First North

SEK, TSEK
och MSEK

avser, beroende pa sammanhanget,
Artificial Solutions International AB (tidigare
Indentive AB) eller den koncern vari Artificial
Solutions International AB &r moderbolag.

avser Artificial Solutions Holding ASH AB.
avser denna bolagsbeskrivning.

avser en form av artificiell intelligens som
tillater manniskan att kommunicera med
teknik pa ett vardagligt manskligt satt via
rost, text, berdring eller gester.

avser euro, tusental euro respektive miljoner
euro.

avser Euroclear Sweden AB.

avser Scope Growth Il L.P. och Scope Growth
IL.P.

avser den koncern vari Artificial Solutions
International AB ar moderbolag.

avser den multilaterala handelsplattform
som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB.

avser svenska kronor, tusental svenska
kronor respektive miljoner svenska kronor.

Se dven avsnittet "Definitioner” for vissa andra begrepp som
anvands i denna Bolagsbeskrivning.
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RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper ar férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) och aktiens framtida utveckling. Nedan
beskrivs, utan ndgon sérskild rangordning och utan ansprak pa att vara uttmmande, de risker som bedéms vara av sérskild
betydelse for Artificial Solutions. Det finns risker bade vad avser omsténdigheter som &r hanférliga till Bolaget eller branschen och
sadana som &r av mer generell karaktar samt risker férenade med aktien. Vissa risker ligger utanfor Artificial Solutions kontroll.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte forutsagas eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering dven maste innefatta
ovrig information i denna Bolagsbeskrivning samt en allmén omvarldsbevakning. De risker och osdkerhetsfaktorer som beskrivs
nedan kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Artificial Solutions verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan ocksa
medfara att kursen for Bolagets aktier sjunker, vilket skulle kunna leda till att Artificial Solutions aktiedgare forlorar hela eller delar
av sin investering. Ytterligare faktorer som for nérvarande inte &r kdnda for Bolaget, eller som for nérvarande inte bedéms utgdra

risker, kan ocksa komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Denna Bolagsbeskrivning innehaller &ven framatriktade uttalanden, vilka ar beroende av framtida héndelser, risker och osékra
forhallanden. Artificial Solutions verkliga resultat kan komma att vasentligt avvika frén det som forvéntas i dessa framatriktade
uttalanden pa grund av en rad faktorer, déribland de risker som beskrivs nedan och i andra delar av denna Bolagsbeskrivning.

RISKER RELATERADE TILL ARTIFICIAL SOLUTIONS
VERKSAMHET OCH BRANSCH

Artificial Solutions ar exponerat mot makroekonomiska
faktorer

Artificial Solutions ar verksamt inom flera marknader runt omi
varlden. P& grund hérav paverkas Artificial Solutions, liksom
andra foretag, av den allmanna ekonomiska, finansiella och
politiska utvecklingen pé internationell niva. Efterfragan pa de
produkter och tjanster som Artificial Solutions erbjuder paver-
kas av allmanna makroekonomiska férhallanden sdsom
lagkonjunkturer, inflation eller deflation och allmén nedgang i
dess kunders kopkraft. Globala forhallanden och en negativ
utveckling av ekonomier runt om i varlden kan ha en vasentlig
negativ inverkan péa Artificial Solutions verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

I handelse av lagkonjunktur orsakad av makroekonomiska
eller andra faktorer kan efterfragan pa Bolagets tjanster och
produkter komma att minska. Darutdver kan fluktuationer i
lokala eller regionala ekonomiska forhallanden, i synnerhet
inom Europeiska unionen eller i Nordamerika, ocksé paverka
Artificial Solutions slutkunder och efterfragan pa Bolagets
produkter och tjanster. Om nagon av dessa faktorer, handelser
eller fluktuationer intraffar kan foljderna saledes ha en vasent-
lig negativ inverkan pa Artificial Solutions verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Artificial Solutions kan drabbas av avbrott, fel,
forseningar och andra problem i de tekniska system och
i infrastrukturen som Bolaget ar beroende av for de
produkter och tjanster som Artificial Solutions levererar
Artificial Solutions forlitar sig pa sina tekniska system och
infrastruktur i leveransen av produkter och tjanster till sina
kunder. Bolagets verksamhet kan hindras av en skada eller
avbrott i Bolagets tekniska system, infrastruktur, mjukvara
eller hardvara samt paverkas av ett fel i en kunds eller tjanste-
leverantors natverk, system, infrastruktur, mjukvara eller hard-
vara. Bolagets system och infrastruktur &r dartill sarbara pa
grund av skada eller avbrott som orsakas av exempelvis
strémavbrott, naturkatastrofer, datavirus och fel eller brister i
mjukvara orsakade av Bolagets anstallda eller tjansteleveran-
torer. Systemavbrott eller forseningar kan stora Artificial Solu-
tions verksamhet eller férmaga att hantera produkter och
tjanster via dess Conversational Al-plattform. Detta kan
medfdéra forlust av intdkter samt befintliga och potentiella
kunder, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Artificial
Solutions verksamhet, resultat och finansiella stallning.

De tjanster och produkter som Artificial Solutions levererar till
sina kunder ar till sin natur komplexa och kan innehélla
vasentliga brister eller fel. Eventuella brister i funktionalitet
eller brister som orsakar avbrott i tillgdngligheten av Artificial
Solutions produkter och tjanster, daribland anvandarfel, kan
leda till forlust av eller férsenad marknadsacceptans och
anvandning av Bolagets produkter och tjanster, garantikrav,
att kundkrediter maste medges eller till aterbetalning av férbe-
talda belopp avseende outnyttjade tjanster, forlust av kunder,
omlaggning av resurser for utveckling och kundservice samt



att Artificial Solutions anseende skadas. Darutéver kan till-
gangligheten av och prestandan i Artificial Solutions produkter
och tjanster paverkas negativt av ett flertal faktorer, sdsom,
avbrott i Artificial Solutions tekniska system, infrastruktur och
sdkerhetsintrang. Utéver eventuellt skadestandsansvar vid
avbrott i tillgéngligheten i Artificial Solutions produkter och
tjdanster kan Artificial Solutions anseende paverkas negativt,
vilket kan leda till forlust av kunder. Avbrott, brister och andra
problem i Artificial Solutions produkter och tjanster kan
saledes fa en vasentlig negativ inverkan pa Artificial Solutions
verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat.

Darutdver kan kostnaderna for att avhjdlpa vasentliga avbrott,
brister, forseningar, fel eller andra problem i Bolagets tekniska
system och infrastruktur eller dess produkter och tjanster vara
betydande, vilket kan ha en vasentlig inverkan pa Artificial
Solutions rérelseresultat och ha en vasentlig negativ inverkan
pa Artificial Solutions verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Koncernen ar beroende av sitt anseende och vardet
forknippat med verksamheten

Artificial Solutions framgang ar beroende av uppratthallandet
av Artificial Solutions anseende och vardet som forknippas
med Koncernens verksamhet. For att uppna denna malsatt-
ning forlitar sig Artificial Solutions pa kvaliteten och palitlighe-
ten i dess produkter och tjanster, men dven pa marknadsfs-
ring for att stérka sina varumarken. Marknadsféringsinitiativ
kan komma att visa sig vara ineffektiva, och betydande nega-
tiv publicitet och liknande handelser kan orsaka skador i
Koncernens verksamhet. Darutover kan tredje parts hand-
lande paverka Artificial Solutions anseende om kunder inte har
en positiv upplevelse i anvandandet av tredjepartstjanster,
sasom operatdrers natverk fér kommunikation, som ar inte-
grerade i, eller utgdr vasentlig del av, Artificial Solutions tjans-
ter och produkter. Uppréatthallandet och forstarkandet av
Artificial Solutions anseende kan komma att krdva betydande
investeringar, och dessa investeringar kanske inte uppnar
onskat resultat. Om Artificial Solutions anseende férsdamras
kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Artificial Solutions
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Artificial Solutions forlitar sig pa tjanster tillhandhallna
av tredje part, daribland molntjanstleverantdrer

Artificial Solutions utvecklar och erbjuder tjanster och produk-
ter for Conversational Al. Vid driftsattning anvander Artificial
Solutions tredjepartstjénster, daribland molntjanstleveranto-
rer och taligenkénning fran tredje part. Darutéver anvander
Artificial Solutions IT-tjanster for att hantera kritiska afférs-
processer. Om dessa tredje parter inte kan leverera IT-tjans-
terna till foljd av avbrott, stérningar, informationssakerhets-
problem eller av ndgot annat skal kan Artificial Solutions verk-
samhet och finansiella stallning komma att paverkas negativt.
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Artificial Solutions verksamhet &@r beroende av sin
formaga att fortsatta utveckla Bolagets teknologi i
framkant

Artificial Solutions utvecklar och tillhandahaller en teknologi
for att skapa I6sningar for Conversational Al. Det omrade
inom vilket Artificial Solutions &r verksamt befinner sig i fram-
kanten av teknologin for artificiell intelligens, och en stor del av
utvecklingsverksamheten &r ny. Det ar darfér sannolikt att
koncept som utvecklas kan ta vasentlig langre tid att leverera
an forvantat. Om Artificial Solutions drabbas av oférutsedda
férseningar vad galler utvecklandet och utgivandet av sin
teknologi kan det ha en negativ effekt pa Artificial Solutions
verksamhet och finansiella stallning.

Artificial Solutions verkar pa en konkurrensutsatt och
snabbt foranderlig marknad

Marknaden for artificiell intelligens foréandras snabbt i takt
med tekniska framsteg, tillgangligheten till nya eller alternativa
tjanster och fordndrade kundkrav, och kan krava betydande
investeringar inom forskning och utveckling fran marknadsak-
térerna. Bolaget ar beroende av sin férmaga att anpassa sig
till den snabbt fordnderliga marknaden genom att forbattra
funktioner och palitligheten i dess befintliga tjanster och
produkter och genom framgangsrik utveckling, lansering och
marknadsforing av nya funktioner, tjanster, produkter och
anpassningar for att svara upp mot kunders krav. Bolaget
kanske inte kommer vara framgangsrikt i sin strévan att
anpassa sig efter férandringar pa marknaden eller att méta
efterfradgan pa marknaden pa ett kostnadseffektivt satt. Om
Artificial Solutions pa nagot satt misslyckas med att anpassa
sig till forandringar pa marknaden eller inte snabbt, fram-
gangsrikt och tillforlitligt kan bemaota nya eller forandrade
mojligheter, teknologier, standarder eller kundkrav kan det
begransa Bolagets konkurrenskraft och férmaga att behalla
sina kunder, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
Artificial Solutions verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Marknaden for artificiell intelligens kdnnetecknas av fragmen-
tering och konkurrenskraftiga marknadsaktorer. Vissa av
Artificial Solutions konkurrenter och potentiella konkurrenter
ar storre och atnjuter battre varumarkeskannedom, har varit
verksamma under en langre tid, har en stérre marknads-
foringsbudget och betydligt storre resurser an Artificial
Solutions, och kan séledes komma att snabbare och effekti-
vare kunna bemata nya eller forandrade maojligheter, teknolo-
gier, standarder eller kundkrav @n Artificial Solutions kan. Om
Artificial Solutions inte kan uppna sina prissattningsmal,
kommer dess rorelseresultat att paverkas negativt. Darutover
kan 6kad konkurrens frén traditionella och nya konkurrenter
rent allmant medféra 6kad prispress, minskad forsaljning,
lagre marginaler, forluster eller att Artificial Solutions inte
lyckas oka eller behalla sin marknadsandel, och alla dessa
omstandigheter kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Artifi-
cial Solutions verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Marknaderna pa vilka Artificial Solutions ar verksamt
kan komma att utvecklas langsammare an Artificial
Solutions forvantar sig eller utvecklas negativt
Marknaden for artificiell intelligens befinner sig i ett tidigt
utvecklingsskede, och det finns en risk att dessa tjénster inte
kommer uppna eller uppratthalla hég efterfragan och mark-
nadsacceptans. Om féretag inte uppfattar eller inser férde-
larna med Conversational Al finns det en risk att marknaden
for dessa tjanster inte kommer fortsétta att utvecklas, utveck-
las negativt eller kommer att utvecklas langsammare an
Artificial Solutions forvantar sig, vilket kan ha en vésentlig
negativ inverkan pa Artificial Solutions verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Artificial Solutions kan forlora sina befintliga kunder
Artificial Solutions slutkunder kan antingen vara en av Artificial
Solutions direkta kunder, eller en indirekt kund via en forsalj-
ningspartner. Nar slutkunden ar indirekt ar Bolaget beroende
av forsaljningspartners som har den direkta relationen med
slutkunden. Bolagets storsta kund stod fér omkring

20 procent av Artificial Solutions intakter eller bruttoresultat
under tolvmanadersperioden som slutade den 31 december
2018 samtidigt som Artificial Solutions tio stérsta kunder
(direkta och indirekta) stod for omkring 73 procent av Artificial
Solutions intakter under samma period. Férlusten av en av
Artificial Solutions storre direkta eller indirekta kunder, eller
férsaljiningspartners, inklusive da en befintlig kund férvarvas
av eller fusioneras med andra foretag, kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Artificial Solutions verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

For att Bolaget ska kunna behalla eller forbattra sitt rorelse-
resultat &r det viktigt att Artificial Solutions kunder fortsatter
férnya sina avtal med Bolaget. Artificial Solutions kunder har
ingen skyldighet att fornya sina avtal da de IGper ut och det &r
mojligt att kunderna inte kommer fornya sina avtal med Bola-
get. Artificial Solutions bibehallande av kunder kan komma att
sjunka eller fluktuera till féljd av ett flertal orsaker, sdsom
kundndjdhet med Artificial Solutions tjanster, hur effektiva
Artificial Solutions produkter och tjanster och kundsupport-
tjanster ar, Artificial Solutions prisséattning, priserna pa konkur-
rerande produkter och tjanster, fusioner och forvarv som
paverkar Artificial Solutions kundbas, inverkan av globala
ekonomiska forhallanden eller minskning i Artificial Solutions
kunders utgiftsnivaer. Darutdver kan Artificial Solutions

kunder valja att sjalva utveckla vissa funktioner eller tjanster
som for ndrvarande tillhandahalls av Bolaget. Om Artificial
Solutions kunder valjer att inte fornya sina avtal, eller om de
fornyar sina avtal pa for Bolaget mindre fordelaktiga villkor kan
Bolagets intakter komma att minska, vilket kan medféra
vasentligt negativ inverkan pé Artificial Solutions verksamhet,
finansiella stallning och rorelseresultat.

Artificial Solutions kan paverkas av faktisk eller
uppfattad sarbarhet i dess tjanster och
sakerhetssystem

Artificial Solutions kan utsattas for férsok till och hot om
intrang i dess kommunikationsplattform, mjukvara, natverk
eller datasdkerhet fran tredje part och att tredje part férscker
dra nytta av andra sarbarheter i sdkerheten. Hot mot saker-
heten i Artificial Solutions informationsteknologi kan ta olika
skepnader, sdsom virus, maskar och andra skadliga program
som forsoker attackera Artificial Solutions produkter och
tjanster och forsoker fa tillgang till Artificial Solutions dator-
natverk och datacentra. Personer som férsoker kringga saker-
heten i Artificial Solutions informationsteknologi kan ocksa
vidta riktade eller koordinerade attacker med nya metoder.
Darutover kan sékerhetsrisker uppsta genom misstag
begangna av anstallda eller genom andra satt att olovligen
ansluta till Artificial Solutions interna system eller data, eller
Artificial Solutions kunders data. Pa grund av att tekniken for
att olovligen fa tillgang till eller fér att sabotera system dndras
ofta och vanligtvis inte &r kand forran efter att tekniken har
anvants, finns det en risk att Artificial Solutions inte kan forut-
spé tekniken eller inte kan vidta lampliga preventiva atgarder.
Dessa hot kan resultera i intrang i Artificial Solutions natverk
eller datasdkerhet, storningar i Artificial Solutions tjénster,
|6sningar och interna system, storningar i Artificial Solutions
verksamhet, skada i Artificial Solutions konkurrensmassiga
stallning genom att hemlig information eller féretagshemlig-
heter aventyras, eller skada Artificial Solutions verksamhet pa
annat satt. Dessa forsok och hot fran tredje parter kan leda till
forlust eller férvanskning av Bolagets eller kunders data och
ha negativ inverkan p4 Artificial Solutions system, verksamhet
eller anseende, vilket i sin tur kan medféra vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Darutdver forlitar sig kunder som anvander Artificial Solutions
produkter och tjanster pa sakerheten i Artificial Solutions
natverk och infrastruktur for att uppna en palitlig tjanst och
skydd for deras data. Artificial Solutions tar emot och kommu-
nicerar betydande mangder data fran sina kunder och det
finns en risk att dessa data kan komma att utsattas for data-
intrang, stold eller annan olovlig atgard som kan aventyra
skyddet for informationen som Artificial Solutions tjanster och
|6sningar hanterar eller som kan orsaka stérningar i Artificial
Solutions verksamhet. Darutover, i den utstrackning som
Artificial Solutions konkurrenter utsatts for ovannamnda typer
av forsok, hot, intrang, stold eller annan olovlig atgard, kan
Artificial Solutions komma att erfara minskat fortroende och
acceptans fran kunder betraffande Bolagets produkter och
tjanster och Artificial Solutions och branschens anseende kan
paverkas negativt. Sadana atgarder kan séledes, oaktat om de
lyckas ta sig forbi Bolagets sékerhetsskydd, leda till att
Artificial Solutions hamnar i tvist, forlorar kunder, Artificial
Solutions anseende skadas, eller pa annat séatt far en vasentlig
negativ inverkan pa Artificial Solutions verksambhet, resultat
och finansiella stéllning.



Artificial Solutions ar beroende av skydd for sina
immateriella rattigheter och kan utsattas for
tredjepartskrav for immaterialrattsintrang

Artificial Solutions &r beroende av skydd for sina immateriella
rattigheter, sdsom upphovsratt, patent, varumarken och fére-
tagshemligheter. Sddant skydd erhalls genom lagstiftning
samt avtal, framst licens- och sekretessavtal med kunder,
anstéllda, partners och andra parter. Det kan dock visa sig att
de atgérder som Artificial Solutions vidtar for att skydda sina
immateriella rattigheter inte ar tillrdckliga och inte férhindrar
konkurrenter fran att kopiera eller rekonstruera Bolagets
produkter och tjanster, eller oberoende tar fram och mark-
nadsfor produkter och tjdnster som &r likartade eller battre &n
Artificial Solutions. Vidare skulle tredje parter kunna vara
framgangsrika med att bestrida, motsétta sig, ogiltigférklara
eller kringga de immateriella rattigheter som Bolaget anvan-
der i verksamheten. Det finns dven en risk att Artificial
Solutions i framtiden forvagras patentskydd eller att Bolaget
inte erhaller patent fér de bakomliggande uppfinningarna till
framtida applikationer. Varje slags misslyckande med, eller
oférmaga, att erhalla lampligt skydd fér Bolagets immateriella
rattigheter, oaktat skalet dartill, kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Artificial Solutions verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

For att skydda sina immateriella rattigheter kan Artificial
Solutions behdva avsatta betydande resurser fér Gvervakning
och skydd. Att inleda rattsliga processer for att skydda eller
havda Artificial Solutions immateriella rattigheter kan vara
kostsamt, ta mycket tid i ansprak och kan leda till begransning
i eller forlust av delar av Bolagets immateriella rattigheter.
Dessutom kan Artificial Solutions forsok att skydda sina
immateriella rattigheter motas med forsvar, motkrav och
genstamningar som angriper giltigheten och verkstallbar-
heten i Bolagets immateriella rattigheter. Foljaktligen kan
utfallet bli att Artificial Solutions inte lyckas forhindra tredje
parter fran att gora intrang i eller tillskansa sig Artificial
Solutions immateriella rattigheter. Om Artificial Solutions
misslyckas med att sékra, skydda och havda sina immateriella
rattigheter kan det medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet.

Artificial Solutions riskerar ocksé att tredje parter havdar att
Bolaget har gjort intrang i deras immateriella rattigheter. Det
férekommer betydande immaterialrattsligt utvecklingsarbete
inom Bolagets bransch och Artificial Solutions framgang ar
avhangigt att inte gora intrang i tredje parts immateriella
rattigheter. Artificial Solutions konkurrenter och en rad andra
aktérer och individer kan visa sig aga eller havda aganderatt
tillimmateriella rattigheter hanforliga till Artificial Solutions
bransch, och Bolaget kan inte férsakra potentiella investerare
att &tgarder vidtagna av tredje parter, i vilka de havdar att
Bolaget har gjort intréng i tredjepartspatent, inte kommer att
vidtas eller hdvdas mot Artificial Solutions. Darutover finns det
en risk att Bolaget inte ar medvetet om de immateriella rattig-
heter vilka tredje parter havdar tacker viss eller all Artificial
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Solutions teknologi eller hela dess produkter. Bolaget kan
saledes dras in i domstolsprocesser for pastatt intrang i
andras ratt. Om sa sker foreligger en risk att Artificial Solu-
tions kan hallas ansvarigt for betydande skadestéandsbelopp
eller férlikningsbelopp, innefattande royaltyavgifter, eller
behdva hélla sina kunder och partners skadeslosa, vilket kan
bli kostsamt och medfdra en negativ inverkan pa Artificial
Solutions resultat.

Artificial Solutions verksamhet ar beroende av dess
formaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner
Artificial Solutions &r beroende av personer i ledningen och
annan nyckelpersonal, innefattande en kompetent séljkar och
mjukvaruutvecklare med detaljkunskap om Bolaget och bran-
schen. Att identifiera, rekrytera och trédna upp kvalificerad
personal tar tid i ansprak, &r kostsamt och kréver omsorg. Det
féreligger aven en risk att Artificial Solutions inte lyckas
behalla eller rekrytera sddan personal i tillrdcklig utstrackning.
Artificial Solutions verksamhet kan ocksa paverkas negativt
om Bolagets insatser for att utdka och utbilda séljkaren inte
leder till motsvarande intéktsokning. Om Artificial Solutions
misslyckas med att fortsatt kunna locka till sig och behalla
kvalificerade nyckelpersoner och annan kunnig personal pa
godtagbara villkor kan Bolaget komma att misslyckas med att
uppratthalla och vidareutveckla verksamheten, vilket kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Artificial Solutions verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Artificial Solutions har genomgatt en snabb tillvaxt
under de senaste rakenskapsaren och kanske inte kan
uppratthalla tillvaxttakten eller kan misslyckas med att
verkstalla affarsplanen

Potentiella investerare ska inte ta Artificial Solutions omsatt-
ningstillvaxt under de senaste rakenskapsaren som en indika-
tion for den framtida utvecklingen. Dock férutser Artificial
Solutions att dess verksamhet kommer véxa pa kort sikt,
bland annat genom vidare internationell expansion och ytter-
ligare anstéllda. Tidigare tillvéxt har utsatt, och framtida till-
vaxt kommer att utsétta, Artificial Solutions ledning, adminis-
tration samt operationella och finansiella infrastruktur for
betydande pafrestningar. Artificial Solutions framtida fram-
gang kommer till viss del att vara avhangigt dess formaga att
hantera tillvéxten effektivt. For att hantera den forvantade till-
vaxten av Artificial Solutions verksamhet och personalstyrka
kommer Artificial Solutions fortsatt behdva forbattra dess
verksamhets-, finansiella och ledningskontroller samt dess
bokforingssystem och bokféringsrutiner. Om Artificial
Solutions inte lyckas att hantera sin tillvaxt pa ett effektivt satt
kan Bolaget komma att misslyckas med att verkstalla affars-
planen och potentiella kunder kan vélja att inte ansluta medan
befintliga kunder kan komma att vélja att inte férnya sina avtal
med Artificial Solutions. Dessa svarigheter kan medfora
vasentligt negativ inverkan pa Artificial Solutions verksamhet,
resultat och finansiella stallning.
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Artificial Solutions riskhantering och interna kontroller
kan visa sig otillrackliga, vilket kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet

Effektiva rutiner for bolagsstyrning och interna kontroller &r
nodvandiga for att Artificial Solutions ska kunna leverera palit-
lig finansiell information och férebygga bedragerier effektivt.
Det finns en risk att Artificial Solutions inte kommer att
hantera bolagsstyrningen eller interna risker framgangsrikt,
eller att Artificial Solutions inte identifierar omraden inom
Bolagets styrning eller interna kontroller som behover forbatt-
ras. Darutdver kan det, i ssmband med att Artificial Solutions
fortsétter att vdxa och nyanstalla finnas en risk att Artificial
Solutions inte kommer att kunna uppréatthalla eller tillampa
Bolagets interna policyer och kontroller betraffande de
anstallda, eller att nyanstéllda inte kommer att erhalla tillrack-
lig utbildning vad avser efterlevnaden av Bolagets policyer och
kontroller. Om Artificial Solutions inte lyckas inrétta, uppréatt-
halla eller implementera lampliga och effektiva policyer fér
bolagsstyrning, interna kontroller, rutiner och procedurer kan
det medféra att Artificial Solutions underkastas myndighets-
kontroller och sanktioner samt att investerare forlorar fortro-
endet for Bolagets formaga att kontrollera och hantera dessa
risker, vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Artificial
Solutions verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ineffektiv och misslyckad projektstyrning och/eller
prognoser kan medfora betydande forluster om
kostnaderna blir hogre a@n forvantat

En del av Artificial Solutions forséljning uppstar genom fasta
och projektrelaterade avgifter hanforliga till integration av nya
kunder. For att tillse att Artificial Solutions projekt genomfors
effektivt och enligt budget forlitar sig Bolaget pa expertis for
projektstyrning, i synnerhet vad géller prissattningen av tjans-
terna, tidallokering och for att uppna basta méjliga prestanda
under avtalstiden. De viktigaste komponenterna for att uppna
prestanda och lonsamhet i ett projekt &r Bolagets formaga att
korrekt bedoma vilka resurser (i synnerhet personalresurser)
som kravs for att genomféra projektet och kontrollera de
tekniska situationer som kan paverka och férsena projektets
framskridande. | praktiken kan ineffektiv och misslyckad
projektstyrning och felberdknade kostnader medféra vasent-
ligt negativ inverkan pa Artificial Solutions verksamhet, resul-
tat och finansiella stéllning.

Artificial Solutions kan komma att inga forvarv som
Bolaget misslyckas med att till fullo uppna forvantade
finansiella och strategiska synergier

En del av affarsstrategin fér framtiden &r att Artificial Solu-
tions kommer att undersoka och dvervaga strategiska affars-
relationer och forvéry, vilka Bolaget bedémer kommer att
komplettera sin befintliga verksamhet. Framgangsrik tillvaxt
genom forvarv ar beroende av Bolagets formaga att identifiera
lampliga forvarvsobjekt, genomféra val avvagd due diligence,
férhandla forvarv pa gynnsamma villkor, erhalla nodvandiga
tillstand samt i slutédndan fullborda férvarven och integrera
dem i Koncernen. Det foreligger en risk att Bolaget inte kan

finna lampliga férvarvsobjekt pa gynnsamma villkor, eller Gver
huvud taget, och att konkurrensen f&r forvarv av objekt pres-
sar upp priset pa objekten. Om Bolaget inte kan genomféra ett
férvary pa gynnsamma villkor kan det ha en negativ inverkan
pa Bolagets tillvaxt. Framtida forvary kan ocksd medféra ett
flertal risker fér Bolagets verksamhet, vilket inkluderar, men &r
inte begransat till, foljande risker.

@ Bolaget kan erfara betydande forandringar i skuldsattnings-
grad, ansvarsforbindelser, kapitalstruktur och rérelse-
resultat.

@ Bolaget kan fa svart att integrera férvarvad verksamhet,
mjukvara, teknologier eller personal.

@ Koncernen kan adra sig betydande oférvantade kostnader
forintegration.

@ Integrering av forvarvad verksamhet kan avleda betydande
fokus fran ledningen och avleda betydande finansiella
resurser fran Bolagets andra verksamheter och kan stéra
den dagliga verksamheten.

@ Forvarv kan resultera i forlust av nyckelpersonal, i synner-
het i den forvarvade verksamheten.

@ Koncernen kan fa svart att behalla, eller vidareutveckla
forhallandet till, den forvarvade verksamhetens kunder.

@ Koncernen kan misslyckas med att forverkliga majliga kost-
nadsbesparingar eller andra ekonomiska fordelar och/eller
de strategiska fordelarna med forvarven.

@ Koncernen kan adra sig betalningsansvar och andra krav
via den forvarvade verksamheten och kan misslyckas med
att halla sig skadesldst fran betalningsansvaren eller
kraven.

I samband med s&dana forvarv eller investeringar kan Bolaget
komma adra sig skuld, amorteringskostnader férimmateriella
tillgangar, stora och omedelbara avskrivningar, 6verta betal-
ningsansvar eller emittera aktier som betalning for forvarvet
vilket kan spada ut befintliga aktiedgares procentandel i agan-
det av Bolaget. Om Artificial Solutions inte lyckas genomfora
de forvantade fordelarna eller atnjuta forvantade vinster fran
framtida investeringar och forvary, eller inte lyckas genomféra
forvarv eller integrera den verksamhet, mjukvara, teknologi
eller personal som tagits dver genom forvarvet kan det
medfora vasentligt negativ inverkan pa Artificial Solutions
verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat.

En betydande del av Artificial Solutions tillgangar bestar
av immateriella anlaggningstillgangar och goodwill

En betydande del av Artificial Solutions tillgangar utgdrs av
immateriella anlaggningstillgangar och goodwill. Artificial
Solutions uppskattar det verkliga vardet av tillgangarna i
samband med att balansrékning upprattas, eller oftare om
indikation pa nedskrivningsbehov identifieras, och tar da
stallning till om det finns behov av nedskrivning. Varderings-
processen samt faststéallandet av det verkliga vardet pa dessa
tillgdngar baseras, i en inte obetydlig del, pd antaganden och
uppskattningar. Det finns en risk att Artificial Solutions kan



komma att géra andra antaganden och uppskattningar, eller
att de antaganden eller uppskattningar som Bolaget har gjort,
inte infrias eller visar sig vara felaktiga, vilket kan leda till att
Artificial Solutions anser att det redovisade vérdet av dessa
tillgdngar avviker fran det verkliga véardet, vilket riskerar leda till
nedskrivningshehov. Om Artificial Solutions immateriella
anldaggningstillgdngar och goodwill maste skrivas ned med
betydande belopp kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
Artificial Solutions verksamhet, resultat eller finansiella
stallning.

Artificial Solutions kan misslyckas med att erhalla
ytterligare finansiering pa kommersiellt gdngbara
villkor, eller att alls erhalla finansiering, eller med att
fullgdra sina ataganden enligt befintliga
finansieringsvillkor

[juni 2015 och juli 2017 ingick Artificial Solutions kreditavtal
med en av dess aktiedgare, Leman Management Nominees
Limited, enligt vilket Leman Management Nominees Limited
beviljade Artificial Solutions tva lan, vilka belopp uppgar till
cirka omkring 5,6 MEUR per 28 februari 2019. Lanen I6per
fram till den 30 juni 2020. Kreditfaciliteterna innehaller
sedvanliga bestammelser och ataganden, bland annat en
bestdmmelse om dgandefdrandringar, som inte ar en dgar-
férandring med anledning av det Omvanda Forvarvet, och
ataganden om tilldten skuldsattning. Om Artificial Solutions
eller dess dotterbolag inte fullgor sina &taganden enligt kredit-
faciliteterna har Leman Management Nominees Limited ratt
att sdga upp respektive kreditfacilitet fér aterbetalning av
utestdende belopp och, om aterbetalning inte sker, ratt att
utnyttja stallda sakerheter.

| december 2018 emitterade Artificial Solutions obligationer
till ett belopp om 52 MSEK som I6per ut i juni 2020. Obliga-
tionsvillkoren innehaller sedvanliga bestammelser och
ataganden. Darutdver innehaller villkoren en bestdammelse om
dgandeférandring, vilken ger obligationsinnehavarna ratt att
krava aterbetalning av utestdende obligationer, om Scope
Capital S.A. skulle upphora att, direkt eller indirekt, &ga

35 procent av de réstberattigande aktierna i Artificial Solutions
Holding. Om en sadan dgandeforandring, som inte ar en &gar-
férandring med anledning av det Omvanda Forvarvet, sker
inom nio manader efter december 2019 kommer Artificial
Solutions Holding att vara skyldigt att, pa begaran av en obli-
gationsinnehavare, terkdpa den relevanta obligationen till ett
varde av 103 procent av obligationens nominella varde.

Om Artificial Solutions eller dess dotterbolag inte fullgér sina
ataganden enligt obligationsvillkoren har obligationsinneha-
varna ratt att krdva aterbetalning av utestaende obligationer,
och, om aterbetalning inte sker, ratt att utnyttja stallda séker-
heter. Om obligationsvillkoren sags upp eller om Artificial
Solutions inte kan fullgéra sina ataganden eller om brott mot
bestdmmelse dari férekommer kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa Artificial Solutions verksamhet, resultat och finan-
siella stallning samt pa Artificial Solutions majligheter att
erhalla ytterligare finansiering.
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Artificial Solutions formaga att aterbetala sina skulder och pa
andra satt fullgora sina ataganden enligt kreditfaciliteterna
och obligationsvillkoren samt Koncernens férmaga att
refinansiera sina lan och betala i enlighet med andra atagan-
den &r bland annat beroende av Artificial Solutions framtida
resultat. Vissa aspekter i Artificial Solutions framtida resultat
beror pa ekonomiska, finansiella, konkurrensmassiga och
andra faktorer utanfor Artificial Solutions kontroll.

Det foreligger ocksé en risk for att ytterligare finansiering inte
finns tillganglig for Bolaget pa kommersiellt gangbara villkor
nar behov uppstar, eller att finansiering 6ver huvud taget inte
kan erhallas. Om Artificial Solutions inte kan erhalla finansie-
ring p& kommersiellt gangbara villkor eller inte alls kan erhalla
finansiering kan det medféra vasentligt negativ inverkan pa
Artificial Solutions verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Artificial Solutions &r exponerat for ranterisker
Rénterisk &r risken att finansiella intakter och kostnader, samt
vardet pa finansiella instrument, fluktuerar pa grund av férand-
rade marknadsrantor. Ranterisken kan leda till féréandringari
marknadsvarden och kassafloden samt fluktuationer i
Artificial Solutions vinst. Per den 31 december 2018 hade
Artificial Solutions Holding langfristiga skulder om totalt
omkring 50,9 MSEK. En forandring pa en (1) procentenhet

i rantan pa dessa skulder skulle ha paverkat resultatet for
rakenskapsaret 2018 med omkring 0,5 MSEK. Férandrade
rantor kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Artificial
Solutions verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finan-
siella stallning.

Artificial Solutions ar exponerat for kreditrisker

Kredit- och motpartsrisker bestar av exponeringar gentemot
kommersiella motparter. Artificial Solutions har en exponering
mot sina kunder, framst avseende utestaende fordringar, och
kan paverkas negativt om en kund blir insolvent, gar i konkurs
eller annars inte fullgor sina férpliktelser. Artificial Solutions
kundbas bestar generellt av stora multinationella foretag, och
foérfallna fakturor avseende en enskild kund utgor vanligtvis en
stor andel i férhallande till Bolagets totala intakter fér samma
period. Om nagon av ovanstaende risker skulle materialiseras
kan de ha en vasentlig negativ inverkan pa Artificial Solutions
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Artificial Solutions har intakter i flera valutor vilket
exponerar Bolaget for valutarisker

Artificial Solutions valutarisk bestar av komponenterna trans-
aktionsrisk och omrakningsrisk. Transaktionsrisken utgérs av
risken for inverkan pa Bolagets resultat och kassaflode till foljd
av att vardet av flodena i utlandska valutor &ndras vid férand-
ringar i vaxelkurserna. Artificial Solutions har vanligtvis ett
infldde av EUR, USD, GBP och SEK samt ett nettoutflode av
bland annat EUR, USD, GBP och SEK, vilket innebar att Bolaget
kontinuerligt ar exponerat for transaktionsrisk.
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Omrakningsrisk ar en risk vid omrakning av utlandska dotter-
bolags nettotillgangar till rapporteringsvalutan svenska kronor
(SEK). Utlandska dotterbolag finns i Frankrike (EUR), Italien
(EUR), Nederlanderna (EUR), Tyskland (EUR), Spanien (EUR)
Storbritannien (GBP) och USA (USD). Artificial Solutions paver-
kas av att utlandska dotterbolags resultat- och balansrak-
ningar raknas om till SEK. Dessa exponeringar ar inte sékrade.

Eftersom vaxelkursen for utlandska valutor fluktuerar i forhal-
lande till SEK finns det en risk att framtida valutakursférand-
ringar kan ha en negativ inverkan pa Artificial Solutions verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Artificial Solutions verkar i en global miljo och ar
exponerat for lokala affarsrisker i manga lander

Artificial Solutions verkar i en global miljé och ar exponerat for
olika risker sdsom infdrandet av ny eller forandring i befintlig
lagstiftning, regelverk och férordningar.

Restriktioner som inférs av myndigheter i lander dar Artificial
Solutions bedriver verksambhet, eller inom andra lander dar
Artificial Solutions i framtiden kan komma att bedriva verk-
samhet, samt sanktioner och andra atgarder som féretas av
sammanslutningar och organisationer, sdsom Europeiska
unionen och USA, kan komma att begrénsa Bolagets verk-
samhet, forsena eller férhindra planerade investeringar eller
ha en vasentlig negativ inverkan pa Artificial Solutions verk-
samhet. Det férekommer dven risker som &r en naturlig del av
den affarsverksamhet som Artificial Solutions bedriver, sdsom
féljande.

@ Avgifter och regler betréaffande tullar eller béter for att
motverka dess kringgaende.

@ Lagkonjunktur, inflation eller instabilitet pa lokala
marknader.

@ Inforande eller tillzmpning av striktare normer och standar-
der for tjanster och produkter och darmed sammanhang-
ande kostnader.

@ Exponering for olika lagkrav och verkstallighetsformer och
kostnader for efterlevnaden av dessa krav.

@ Attolika, potentiellt Gverlappande, regler och férordningar,
export- och importrestriktioner, korruption och mutbrott ar
samtidigt tillampliga.

@ Langre betalningsfrister for kunder avseende kund-
fordringar och svarigheter att driva in kundfordringar.

@ Tariffer, tullavgifter, export- och importrestriktioner och
andra handelshinder, bland annat avgifter, taxor och skatter
for natverksaccess.

@ Forandringar i prisrestriktioner.

@ Valutavaxlingsrestriktioner och restriktioner i mojligheten
att dverfora pengar till utlandet.

@ Politisk och allman oro och instabilitet.

Artificial Solutions kan visa sig oférmoget att utveckla och
implementera system, policyer och rutiner fér att helt hantera
dessa risker eller efterleva tillamplig reglering utan att &dra sig
ytterligare kostnader. Forverkligandet av nagon av dessa
risker kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Artificial
Solutions verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Artificial Solutions verksamhet faller under regleringar
och regulatorisk dvervakning

Det legala och regulatoriska regelverket under vilket Artificial
Solutions verkar, &r i standig utveckling och kan underga bety-
dande férandringar. Artificial Solutions ar ett internationellt
féretag som &r utsatt for olika regulatoriska risker i de lander
och regioner dar det ar verksamt och det ar majligt att Bolaget
inte efterlever regleringarna i samtliga relevanta jurisdiktioner.
Nya lagar och regler, inklusive etiska regler, kan antas i olika
lander dar Artificial Solutions verkar, daribland Sverige, andra
lander inom Europeiska unionen samt USA, vilka kan ta sikte
pa fragor som rér Artificial Solutions verksamhet, sdsom:
mervardes- och andra skatter, integritetsskyddsrestriktioner,
artificiell intelligens, priskontroller, bestammelser for tjanste-
typer och kvaliteten i tjanster, konsumentskydd, internationell
handel, arekrankning, upphovsratts-, varumarkes- och patent-
intrang, lagring och anvéandning av personuppgifter, lokalise-
ring av servercentra och andra krav grundade pa typen och
innehallet i material pa Internet. Sddan lagar och regler kan
inverka pa hur Artificial Solutions tillhandahaller sina produk-
ter och tjdnster och kan hoja det potentiella ansvaret for att
driva verksamhet pa marknaden for Conversational Al. Allt-
eftersom Al-branschen expanderar till nya lander och regioner
finns det en risk att den tillampliga lagstiftningen och/eller
regelverket i dessa jurisdiktioner inte ar likvardigt med de lagar
och regler som Artificial Solutions redan efterlever. Om Artifi-
cial Solutions inte kan efterleva de regulatoriska kraven kan
Artificial Solutions alaggas betydande straffavgifter eller
skadestandsansvar och tillvaxten kan hammas, vilket kan
medféra vasentligt negativ inverkan pa Artificial Solutions
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Forandrat regelverk kan ocksa hdmma tillvaxten av Internet,
vilket i sin tur kan forsena tillvéxten av marknaden for artificiell
intelligens och medféra vasentligt negativ inverkan pa Artifi-
cial Solutions verksamhet, resultat eller finansiella stallning.
Forandringar i regelverket betraffande Internet kan dven
minska efterfragan pa Artificial Solutions produkter och
tjanster och kan inverka negativt pa Artificial Solutions
verksamhet. Myndigheter har tidigare antagit, och kan i fram-
tiden komma att anta, lagar och regler som péaverkar anvand-
ningen av Internet fér kommersiella syften och férandringar i
dessa lagar och regler kan tvinga Artificial Solutions att
forandra sina produkter och tjanster sa att de foljer dessa
forandringar. Darutéver kan myndigheter och privatrattsliga
sammanslutningar komma att utkrava skatter, avgifter eller
andra betalningar for tillgang till Internet eller for handel bedri-
ven via Internet. Den typen av lagstiftning och avgifter skulle
kunna hamma tillvaxten av Internetbaserad handel eller



kommunikation i allmanhet, eller medfora minskad efterfra-
gan pa de Internetbaserade mjukvaru- och tjanstelésningar
som Artificial Solutions erbjuder.

Dessutom maste Artificial Solutions, i egenskap av tjanste-
leverantor, anpassa sig till férandringar i de regelverk i de olika
branscher dér Artificial Solutions kunder ar verksamma, och
ar exponerat mot risker som uppstar genom regleringar som
paverkar dess kunder. Férandringar i regelverk som drabbar
kunder kan tvinga Artificial Solutions att anpassa sina system,
mjukvara eller verksamhet for att fortsétta leverera tjdnster till
sina befintliga kunder eller fér att kunna erhalla nddvandig
certifiering eller efterleva regulatoriska standarder, vilket kan
medféra dkade kostnader for forskning och utveckling och
andra kostnader, och det kan medféra vasentligt negativ
inverkan pa Artificial Solutions verksamhet, finansiella stall-
ning och rorelseresultat.

Artificial Solutions kan bli skyldigt att betala boter eller
skadestand for felaktig hantering av personuppgifter
och Artificial Solutions behdver folja dataskyddslag-
stiftning

Artificial Solutions behandlar personuppgifter i sin verksam-
het och omfattas darfor sedan den 25 maj 2018 av Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den

27 april 2076 om skydd for fysiska personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av
sadana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG
(Eng. General Data Protection Regulation — "GDPR”). Generellt
sett &r behandling av kunddata och personuppgifter bland de
mer riskfyllda processer som ett féretag utfor ur ett data-
skyddsperspektiv pa grund av dess potentiella paverkan pa
kundrelationer. Artificial Solutions anser sig vara ett person-
uppgiftsbitrade i férhallande till kunddata, och foljaktligen ar
kunderna personuppgiftsansvariga. Artificial Solutions ansvar
for dataskydd &r begrédnsat om Bolaget agerar i enlighet med
sina databehandlingsforpliktelser enligt databehandlingsavtal
och relevanta kundavtal. Kunderna ansvarar for att de har en
rattslig grund ndr de engagerar Artificial Solutions och
anvander Bolagets produkter och tjanster.

GDPR &r en omfattande lagstiftning som kraver att foretag
forstar, kontrollerar och dokumenterar hur de behandlar
personuppgifter. Darutéver ar tilldmpningen av GDPR foremal
for tolkning och under utveckling. Det finns en risk att detta
regelverk kan tolkas och tillampas i konflikt med varandrai
olika jurisdiktioner och pa ett satt som inte ari linje med
Koncernens nuvarande dataskyddsrutiner. Om Artificial
Solutions behandlar personuppgifter i strid med férordningen
kan Koncernen bli féremal fér bland annat administrativa
boter upp till 20 MEUR, eller fyra procent av Koncernens arliga
globala omséttning och skadestand. UtGver de namnda
konsekvenserna kan Artificial Solutions bli féremal for tvister,
bade av civil- och straffrattslig art, och drabbas av negativ
publicitet, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan
pa Artificial Solutions verksamhet och finansiella stéllning.
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Artificial Solutions kan i framtiden komma att bli
involverat i myndighetsforfaranden, rattstvister och
andra liknande forfaranden som skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Artificial Solutions verksamhet,
finansiella stallning och resultat

Artificial Solutions kan i framtiden komma att bli involverat i
tvister inom ramen for sin normala affarsverksamhet och
riskerar att bli féremal for civilrattsliga krav och tvister
avseende bland annat kundavtal och brister i de produkter och
tjanster som levereras. Darutéver skulle bolagen inom Koncer-
nen (inklusive bolagens tjansteman, styrelseledamdter,
medarbetare eller narstadende foretag) kunna bli foremal for
myndighetsutredningar eller brottsutredningar samt forfaran-
den avseende begangna brott. Sadana tvister och forfaranden
kan vara tidskravande, stéra den normala verksamheten,
paverka kundrelationer negativt och medféra betydande kost-
nader. Darutover kan det vara svart att férutse utgangen i
komplexa tvister, krav, undersckningar och processer. Fram-
tida tvister, krav, utredningar och férfaranden skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Artificial Solutions verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Artificial Solutions ar exponerat for skattemassiga
risker

Artificial Solutions skattebelastning skulle kunna 6ka vasent-
ligt pa grund av andringar i skatterelaterade lagar och regel-
verk. Férandringar i skattereglerna kan paverka Artificial
Solutions negativt bade i form av engangseffekter, till exempel
omvardering av skattefordringar och skatteskulder, och i den
|6pande verksamheten. Det finns ocksa risker relaterade till
tolkningen och tillampningen av skatteregler som skulle kunna
resultera i 0kad skattebdrda for Artificial Solutions. Vidare
skulle Artificial Solutions kunna bli féremal for ytterligare skat-
ter (inklusive, men inte begrénsat till, inkomstskatter, kupong-
skatter, fastighetsskatter, kapitalbeskattning, stdmpelskatt
och mervardesskatter) vilket skulle kunna 6ka Artificial
Solutions skattebelastning.

Till foljd av verksamhetens internationella karaktar omfattas
Artificial Solutions av skattelagstiftning och skatteregler i flera
jurisdiktioner. Saval regler som styr vilka jurisdiktioner Artificial
Solutions &r skattskyldigt som reglerna for hur Artificial Solu-
tions skattebelastning ska férdelas mellan olika jurisdiktioner
innefattar tolkningar som varierar 6ver tid och skiljer sig at
mellan olika jurisdiktioner. Enligt internationella riktlinjer for
internprissattning kréavs att narstaende foretag i Koncernen
genomfor samtliga koncerninterna transaktioner pa mark-
nadsmassiga villkor, men riktlinjerna kommer att bli foremal
for tolkning i de olika jurisdiktionerna. Skattemyndigheter kan i
framtiden komma att ifragasatta Artificial Solutions efterlev-
nad av tillampliga regler. Detta skulle i framtiden kunna leda
till, tvister vars utgang kan paverka Artificial Solutions skatte-
situation negativt. Vidare kan Artificial Solutions komma att
vaxa genom forvarv. Forvarv innebar i allmanhet exponering
mot det férvarvade bolagets nuvarande och framtida
skattesituation.
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Varje ytterligare skatteexponering enligt ovan skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Artificial Solutions verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Artificial Solutions ar foremal for nya skatteregler

for bolag

Fran och med den 1 januari 2019 inférdes en rad forandringar
kring beskattningen av bolag, bland annat en generell begrans-
ning av avdragsratten fér negativa rdntenetton i bolagssek-
torn och en sénkning av bolagsskatten i tva steg (21,4 procent
ar 2019 respektive 20,6 procent ar 2021). Den generella
avdragsbegransningen innebar att bolag endast har mgjlighet
att dra av ett negativt rantenetto motsvarande maximalt

30 procent av ett bolags skattemassiga EBITDA. Vidare infor-
des en férenklingsregel dar ett negativt rantenetto far dras av
upp till 5 MSEK inom en koncern. Det kommer att vara majligt
att utjamna ranteavdragsutrymme inom en koncern nar
koncernbidragsratt finns. Vidare ska ranta som inte kunnat
dras av ett visst ar kunna sparas och dras av ett senare ar.
Detta géller dock i maximalt sex ar och férloras vid dgarfor-
andring. Vid finansiell leasing ska en del av leasingavgifterna
behandlas som ranta.

For 2018 uppgick Artificial Solutions réantekostnader och
liknande resultatposter i dess svenska koncernbolag till

28,2 MSEK medan 6vriga ranteintakter och liknande resultat-
poster uppgick till 24,1 MSEK, vilket innebar att Koncernen har
ett negativt rantenetto. Detta negativa rantenetto skulle dock,
om reglerna hade varit i kraft 2018, fatt dras av i enlighet med
férenklingsregeln. For foretag som ar i intressegemenskap far
de sammanlagda avdragen for negativa rantenetton inte dver-
stiga 5 MSEK om nagot av féretagen anvander sig av férenk-
lingsregeln. Mot bakgrund av att Koncernen har haft ett nega-
tivt rantenetto som klart har understigit 5 MSEK under 2018 ar
det osannolikt att Koncernen inte skulle medges avdrag for
motsvarande rantenetto under 2019, under forutsattning att
det negativa rantenettot forblir pa samma niva. De nya
ranteavdragsbegransningarna kan dock, beroende pa fram-
tida rantekostnader, komma att 6ka bolagens skattekostna-
der, vilket kan ha en negativ paverkan pa bolagens verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

En dgarforandring kan leda till forlust av Artificial
Solutions kvarstaende skattemassiga underskott

Per den 31 december 2018 hade Koncernen skattemassiga
underskottsavdrag om mer an 700 MSEK. En dgarforandring
kan i vissa fall leda till en forlust av kvarstaende skattemas-
siga underskott. Givet varderingen av Koncernen och det
Omvanda Férvarvet, berdknas underskott om upp till 80 MSEK
att ga forlorade. De aterstaende ackumulerade underskotten
om 620 MSEK kan i framtiden reducera Koncernens even-
tuella skattepliktiga vinster och pa sa sétt minska den bolags-
skatt som uppkommer vid eventuella framtida vinster. Koncer-
nens mdjlighet att i framtiden nyttja skattemassiga under-
skott kan begransas eller falla bort till foljd av framtida férand-

ringar i skattelagstiftning eller, enligt nuvarande regler, som ett
resultat av dgarforéandringar. Om underskottsavdragen inte
kan anvandas for att reducera framtida vinster betyder det

att Koncernens skattekostnader kommer att bli hogre, vilket
kommer att ha en negativ inverkan pa Koncernens finansiella
stéllning och resultat.

De finansiella mal som aterfinns i denna Bolags-
beskrivning kan avvika vasentligt fran Artificial
Solutions faktiska framtida resultat och investerare

bor inte fasta 6verdriven vikt vid dem

De finansiella mal som aterges i denna Bolagsbeskrivning ar
Artificial Solutions forvantningar avseende tillvaxt, Ionsamhet,
kapitalstruktur och vinstutdelningsmal. De finansiella malen
grundar sig pa antaganden som till sin natur ar foremal fér
vasentliga affarsrisker, operativa och ekonomiska risker samt
andra risker, varav manga ligger utanfor Artificial Solutions
kontroll. Det finns en risk att de vasentliga antaganden som
ledningen har gjort vid faststallandet av dessa mal inte
kommer att avspegla den kommersiella, regulatoriska och
ekonomiska miljo i vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.
Sadana antaganden kan saledes komma att férandras eller
inte forverkligas Gver huvud taget. Darutover kan oforutsedda
handelser ha en negativ inverkan pa Bolagets framtida resul-
tat. Artificial Solutions faktiska framtida resultat kan saledes
avvika vasentligt fran dessa mal och investerare bor inte fasta
Overdriven vikt vid dem.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Aktiekursen kan vara volatil eller sjunka och likviditeten
i Artificial Solutions aktier kan vara begransad

En investerare bor notera att en investering i Artificial
Solutions aktier ar forknippad med risker. Det pris som
aktierna handlas till och det pris till vilket investerare kan
genomfdra sin investering paverkas av ett flertal faktorer,
varav nagra ar specifika for Artificial Solutions och dess
verksamhet medan andra &r generella for noterade bolag.
Aktiekursen kan paverkas negativt till foljd av exempelvis
marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa
marknaden i osedvanlig utstrackning eller till foljd av en
férvantan om att sddan avyttring kommer att ske. Begransad
likviditet i Artificial Solutions kan vidare bidra till att férstérka
fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i Bolagets
aktier kan dven medféra problem fér enskilda aktiedgare att
avyttra sina aktier. Det finns en risk att Artificial Solutions
aktier inte kan saljas till ett fér innehavaren godtagbart pris,
eller 6ver huvud taget, vid nagon tidpunkt.

Storre aktiedgare kommer att utdva ett betydande inflytande
over Artificial Solutions verksamhet och ha majlighet att
paverka fragor som kraver aktiedgarnas godkdnnande

Scope Growth Il L.P. och Scope Growth Il L.P. ("Huvudégaren”)
innehar 10 834 256 aktier i Artificial Solutions motsvarande
omkring 49 procent av det totala antalet aktier och rgster i



Bolaget. Huvudagaren kommer dven fortsattningsvis att ha
ett betydande inflytande 6ver utgangen i arenden som
hanskjuts till Artificial Solutions aktiedgare for godkannande,
sasom val av styrelse, emission av ytterligare aktier och aktie-
relaterade vardepapper som kan medféra utspadning for
befintliga aktiedgare samt beslut om eventuell utdelning.
Dessutom kan Huvudéagaren komma att ha ett betydande
inflytande Gver Artificial Solutions foretagsledning och
verksamhet.

Huvudagarens intressen kan skilja sig vasentligt fran, eller
konkurrera med, Artificial Solutions eller andra aktiedgares
intressen, och det ar mojligt att Huvudagaren kommer att
utdva sitt inflytande Gver Artificial Solutions pa ett satt som
inte framjar Gvriga aktiedgares intressen. Det kan till exempel
finnas en intressekonflikt mellan Huvudégaren & ena sidan
och Bolaget eller Gvriga aktiedgare & andra sidan nér det galler
beslut om vinstutdelning.

Framtida utdelningar fran Artificial Solutions ar
beroende av manga olika faktorer och kan komma att
utebli eller variera

Artificial Solutions formaga att betala utdelning i framtiden
beror pa manga olika faktorer, vilka innefattar Bolagets fram-
tida vinst, finansiella stéllning, kassafléden, behov av rorelse-
kapital, kostnader for investeringar och andra faktorer.
Artificial Solutions kan komma att sakna tillrackligt med
utdelningsbara medel, och Bolagets aktiedgare kanske inte
kommer att besluta om att betala utdelningar.

Valutakursforandringar kan ha negativ inverkan pa
vardet av utlandska aktiedgares innehav och utdelning
Aktierna i Artificial Solutions ar denominerade i SEK och even-
tuella framtida utdelningar kommer att betalas i SEK. Aktie-
dgare utanfor Sverige kan foljaktligen fa en negativ inverkan
pa vardet av sitt aktieinnehav och sina utdelningar nér dessa
omvandlas till andra valutor om SEK minskar i vérde mot den
aktuella valutan.

Framtida forsaljning av stora aktieposter, exempelvis
efter utgangen av lock up-perioder, kan medfora att
kursen for aktierna sjunker

Artificial Solutions aktiekurs kan komma att sjunka om det
sker omfattande férsaljning av aktier i Bolaget, i synnerhet vid
férsaljiningar fran Artificial Solutions styrelseledamdéter,
ledande befattningshavare och storre aktiedgare.

Aktiedgare som sammanlagt innehar omkring 83 procent av
aktierna i Bolaget har atagit sig att med vissa undantag och
under en viss tid (360 dagar for ledande befattningshavare
och andra personer anstallda i eller associerade till Bolaget
och 180 dagar for Huvudagaren, aktiedgande styrelseleda-
m&ter och Gvriga aktiedgare som har ingatt avtal om lock
up-atagande) att inte sélja sina respektive innehav eller pa
annat satt inga transaktioner med liknande effekt efter den
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28 februari 2019. Lock up-adtagandena begrdnsar maojligheten
for aktiedgare som ar foremal fér sddan lock up att sélja sina
aktier under lock up-perioden, men ABG Sundal Collier kan,
enligt eget gottfinnande och nar som helst, besluta att medge
undantag fran begransningarna for aktieférsaljning under
denna period. Efter att tillamplig lock up-period har 16pt ut star
det aktiedgare som berdrts av lock up-perioden fritt att sélja
sina aktier.

Forsaljning av ett stort antal aktier fran Huvud&garen eller
Artificial Solutions 6vriga nuvarande aktiedgare, eller uppfatt-
ningen om att saddana forsaljningar kan komma att ske, kan
paverka aktiekursen negativt och forsvara for aktiedgare att
salja sina aktier vid en tidpunkt eller till ett pris som de anser ar
[ampligt.

Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper i
Artificial Solutions kan komma att spada ut
aktieinnehavet och kan komma att paverka aktiepriset
Artificial Solutions kan i framtiden komma att behdéva ytter-
ligare kapital for att finansiera sin verksambhet eller vidta ytter-
ligare investeringar. Artificial Solutions kan forsoka anskaffa
kapital genom emission av aktier, aktierelaterade vardepapper
eller konvertibler. En emission av ytterligare vardepapper eller
konvertibler kan sénka marknadsvardet pa aktierna och skulle
spada ut de ekonomiska och rostrelaterade rattigheterna for
befintliga aktiedgare, om den genomférs utan att befintliga
aktiedgare erhaller teckningsratter eller om en befintlig aktie-
agare, oavsett anledning, inte kan utdva sina teckningsratter.
Med anledning av att villkoren f&ér eventuella framtida erbju-
danden kommer att bero pa marknadsforhallandena vid
tidpunkten for ett sddant erbjudande kan Artificial Solutions
inte forutse eller uppskatta till vilket belopp, vid vilken tidpunkt
eller till vilka villkor sddana framtida erbjudanden kan komma
att ske. Artificial Solutions aktiedgare riskerar darfor att aktie-
kursen sjunker vid framtida erbjudanden och/eller en utspad-
ning sker av deras innehav i Bolaget.

Aktieagare i USA eller andra lander utanfor Sverige kan
vara forhindrade att delta i framtida emissioner

Om Artificial Solutions emitterar aktier vid en kontantemission
har aktiedgare som huvudregel foretradesrétt att teckna aktier
i forhallande antalet aktier som innehades f&re emissionen.
Aktiedgare i vissa lander kan dock vara foremal for restriktio-
ner som gor att de inte kan delta i sddana foretradesrétts-
emissioner, eller att deltagande pa annat satt férsvaras eller
begransas. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade
att utdva sadan foretradesratt om aktierna och teckningsrét-
terna inte ar registrerade enligt Securities Act och om inget
undantag fran registreringskraven enligt Securities Act &r
tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige
kan paverkas pa motsvarande satt om teckningsréatterna eller
de nya aktierna inte ar registrerade eller godkanda av behdrig
myndighet i dessa jurisdiktioner. Artificial Solutions har inte
skyldighet att ansoka om registrering enligt Securities Act eller
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att ansdka om motsvarande godkannanden enligt lagstift-
ningen i ndgon annan jurisdiktion utanfér Sverige vad géller
sadana teckningsratter och aktier, och att gora detta i framti-
den kan vara opraktiskt och kostsamt. | den utstrdackning som
aktiedgare i Artificial Solutions i jurisdiktioner utanfor Sverige
inte kan utdva sina rattigheter att teckna nya aktier i framtida
féretradesrattsemissioner kommer deras proportionella
dgande i Bolaget att minska.

En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North, sdsom Artificial Solutions, ar mer riskfylld an en
placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad

Nasdagq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs
av de olika bérserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq
First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av
de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North &r
mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en
reglerad marknad.
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Artificial Solutions grundades i Stockholm och tillhandahaller en plattform fér utveckling av naturliga spraklésningar for
mansklig interaktion med teknologi i Europa. Under 2008 sékrade Artificial Solutions initial tillvaxtfinansiering fran Scope
Growth I L.P. och darefter dven fran Scope Growth |1l L.P. ("Huvudagaren”). Lawrence Flynn utsags till verkstallande direk-
t6r 2010 och bérjade omvandla Artificial Solutions till ett skalbart och produktdrivet mjukvaruféretag som erbjuder méjlig-
heten att utveckla och driva unika I6sningar for Conversational Al baserade pa sin egenutvecklade plattform Teneo.

| 6ver ett decennium har Artificial Solutions varit en pionjar inom Conversational Al. | dag innehaller Artificial Solutions
flaggskeppsprodukt Teneo alla verktyg som stora globala foretag behdver for att utveckla sofistikerade Al-applikationer,
vilket gor det mojligt for dem att forbattra sina kundrelationer samtidigt som de behéller kontrollen 6ver sin egen kund-
interaktionsdata. Sedan 2008 har omkring 700 MSEK investerats i utvecklingen av Artificial Solutions, som i dag har

104 anstélldai sju lander med allt fler etablerade relationer med globala foretag inom flera industriella omraden. Artificial
Solutions affarsmodell &r anpassad for snabb och skalbar tillvaxt med hdg framtida IGnsamhet och starkt kassaflode.
Noteringen forstarker Artificial Solutions stallning som en ledande aktér inom den snabbt vaxande marknaden fér Conver-
sational Al och utgor en grund for att finansiera Artificial Solutions innovativa tillvaxt.

Teneo ar redan det forsta valet som utvecklingsplattform for ett antal stora multinationella féretag, och gor det mgjligt for
foretag att samarbeta med utvecklare for att pa kort tid skapa sofistikerade och intelligenta Al-applikationer pa 35 sprak
for att underlatta kundinteraktion Gver flera teknikplattformar och kanaler. Mgjligheten att analysera och dra nytta av de
enorma mangderna samtalsdata ar helt integrerad i Teneo, vilket ger oovertraffade insikter om vad kunderna faktiskt
tycker och tanker.

Den 28 januari 2019 ingick Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) ett avtal om att férvarva samtliga aktier och teck-
ningsoptioner i Artificial Solutions Holding genom en apportemission ("Omvanda Forvarvet"). Det Omvanda Forvarvet var
villkorat av godkannande av Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) arsstdmma den 28 februari 2019. Omedelbart efter
det Omvanda Forvarvets genomforande hade Artificial Solutions Holdings aktiedgare ett innehav om cirka 97,75 procent
av aktierna och rosternai Artificial Solutions (tidigare Indentive AB), och Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) befint-
liga aktiedgare hade ett innehav om cirka 2,25 procent av aktierna och rosterna i Artificial Solutions (tidigare Indentive AB).

Med anledning av det Omvéanda Forvarvet kravdes att en ny noteringsprocess initierades pa Nasdaq First North av den
nya enheten. Den 5 mars 2019 godkande Nasdaq Artificial Solutions fortsatta notering pa Nasdaq First North.

Artificial Solutions ar av uppfattningen att det Omvanda Forvarvet kommer att framja Artificial Solutions fortsatta tillvaxt
och utveckling, bland annat genom att bredda Artificial Solutions finansieringsalternativ och ge tillgang till svenska och
internationella kapitalmarknader. Det Omvanda Forvarvet kommer dven att mojliggora en agarspridning av Artificial
Solutions aktier vilket ytterligare kan 6ka igenkanning och medvetenhet om Artificial Solutions verksamhet och aktiviteter,
starka Artificial Solutions profil gentemot investerare, kunder och affarspartners samt stéarka formagan att attrahera och
bibehalla kvalificerade medarbetare och nyckelpersonal.

| 6vrigt hénvisas till redogdrelsen i foreliggande Bolagsbeskrivning, vilken har uppréattats av styrelsen for Artificial Solutions med
anledning av Artificials Solutions férvérv av Artificial Solutions Holding samt Artificial Solutions fortsatta notering pa Nasdaq First
North.

Styrelsen for Artificial Solutions &r ansvarig for innehallet i Bolagsbeskrivningen. Harmed forsékras att alla rimliga
forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstalla att informationen i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet, éverens-
stdmmer med de faktiska omsténdigheterna och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 5 mars 2019
Artificial Solutions International AB (publ)

Styrelsen
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N&r jag borjade pa Artificial Solutions 2010 var det ett helt
annat bolag an vad det ar i dag. Det var ett lovande konsult-
féretag inom ett fascinerande omrade, med ett imponerande
team av experter i varldsklass inom talteknologi. Vi hade en
stark internationell kundbas och en stor mangd data byggd pa
hur méanniskor faktiskt interagerar med teknik pa naturligt
sprak. Dessa var de grundldggande férutsattningarna for att
bygga upp vart marknadsledande mjukvaruerbjudande och
pekade mot en ljus framtid fér bolaget.

Sedan dess har vi genomfort vad vi lovade vara dgare. Vi har
utvecklat Teneo, en toppmodern plattform fér Conversational
Al som ar utvecklad specifikt for att uppfylla de komplexa
behoven hos dagens storforetag. Teknologin &r fullt lanserad
och ar dven i drift hos ett flertal globala storféretag. Teneo
séljs framgangsrikt pa global basis och far positiv feedback
fran saval vara kunder som deras slutkunder.

Under de senaste tva aren har vi framgangsrikt byggt vart
varumarke, vilket har hjalpt oss att attrahera en imponerande
partnerlista med varldsledande systemintegratorer och
digitala byraer sasom Accenture, KPMG, Sapient, Deloitte,
Teleperformance och Cognizant. Samtidigt har vi utvecklat

och foéradlat var affarsmodell till att bli skalbar 6ver manga
geografiska omraden och sprak samt olika branscher och
domaner och over ett flertal distributionskanaler.

Teneo revolutionerar hur manniskor kommunicerar med fére-
tag och uppkopplade saker. Den gor det mgjligt for foretag att
effektivt 1ara sig av dessa konversationer pa ett satt som
hittills inte varit mojligt, ndgot som forbattrar kundtillfreds-
stallelsen samt sparar tid och pengar fér bade konsumenter
och féretag.

| 6kande grad ar sprak- och textgranssnitt de mest populara
och naturliga satten att kommunicera. De ar det intuitiva valet
for konsumenter och ar snabba och effektiva for foretag.

Med Teneo har vi dessutom gjort mycket av "grovjobbet” nar
det galler att implementera Al-l6sningar. Teneo gor det majligt
for kunderna att distribuera Conversational Al pa 35 sprak och
att anpassa plattformen till féretagssystem och affarspraxis.
Det gor det mgjligt for foretag agera mer intelligent och lyhort
mot sina kunder och erbjuda béttre anpassade produkter och
tjanster, vilket i sin tur 6kar det genomsnittliga kundvardet och
minskar kundférluster.

Jag ar stolt Gver att ha lett Artificial Solutions pa den har
resan. Men for att citera Churchill: "Det har ar inte slutet. Det ar
inte ens borjan pa slutet. Men det &r, kanske, slutet pa borjan.”

Det ar borjan av en stark global tillvaxt allteftersom markna-
den fér Conversational Al mognar och utvecklas och méter
acceptans fran den breda massan. Det dr borjan pa de sista
stegen i var resa mot Idnsamhet och positivt kassaflode. Det
ar borjan till att bli ett bérsnoterat bolag och fa tillgang till ett
bredare spektrum av investerare.

Artificial Solutions ser mycket fram emot noteringen och de
tillvéxtmaojligheter som den kommer att leda till. F&r att maxi-
mera dessa mdjligheter kommer vi att forbli ett informellt och
snabbfotat foretag med entreprendrsanda. Vi ar mycket tack-
samma for vara private equity-dgare som har gett oss fantas-
tiskt stoéd och kommer att fortsatta att gora det i ndsta steg av
var utveckling. Vi valkomnar alla nya aktiedgare att delta i var
spannande framtid!

Stockholm den 5 mars 2019

Lawrence Flynn

Verkstéllande direktér, Artificial Solutions International AB (publ)



BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

STEGVIS FORTYDLIGANDE AV TRANSAKTIONEN FOR AKTIEAGARNA | ARTIFICIAL SOLUTIONS

STEGVIS FORTYDLIGANDE AV

TRANSAKTIONEN FOR AKTIEAGARNA

| ARTIFICIAL SOLUTIONS

Den 28 januari 2019 ingick Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) ett avtal om att férvarva samtliga aktier och
teckningsoptioner i Artificial Solutions Holding. Den arsstamma som forelag det Omvanda Férvarvet den 28 feb-
ruari 2019 fattade beslut om bland annat utdelning av aktierna i ddvarande dotterbolaget Indentive Vardepapper AB
("Indentive Vardepapper”), att upptas till handel pa Spotlight Stock Market med beraknad forsta dag fér handel den
12 mars 2019, andring av bolagsordning, forvarv av Artificial Solutions Holding genom apportemission, minskning
av Bolagets aktiekapital, andring av bolagsordning samt sammanldggning av aktier.

Nedan foljer ett stegvis fortydligande av transaktionen med en exemplifierad vardeutveckling av innehavet for
nuvarande aktiedgare i Bolaget. Som exempel anvands en ursprunglig aktiekurs om 1,00 SEK per aktie i Bolaget.
Vanligen observera att detta exempel inte utgér ndgon garanti for slutligt varde pa innehavet utan presenteras
enbart iillustrativt syfte.

1. Ursprungslage.
Innehav: 1 000 aktier i Bolaget till ett vdrde om 1 000 SEK (1,00 SEK per aktie).

2. LexAsea.
Verksamheten i Bolaget delas ut till aktiedgarna i sin helhet till ett belopp om sammanlagt 21 770 000 SEK.
For varje innehavd aktie i ddvarande Indentive AB erhalls en aktie i det davarande dotterbolaget Indentive
Vardepapper AB med avstdmningsdag den 4 mars 2019. Den tillgdng som blir i davarande Indentive AB blir
endast en tillgang till ett vérde om cirka 3,3 MSEK.
Innehav: 1 000 aktier i Bolaget till ett varde om 130 SEK (0,13 SEK per aktie) och 1 000 aktier i Indentive
Vardepapper AB till ett varde om 870 SEK (0,87 SEK per aktie).

3. Andring av bolagsordning samt namnbyte.
Innehav: 1 000 aktier i Bolaget till ett varde om 130 SEK (0,13 SEK per aktie) och 1 000 aktier i Indentive
Vardepapper till ett varde om 870 SEK (0,87 SEK per aktie).

4. Forvarv av Artificial Solutions Holding genom apportemission.
For totalt hogst 645 392 020 nya aktier i Bolaget erlades betalning i form av apport av samtliga
3646 109 aktier och 52 311 teckningsoptioner i Artificial Solutions Holding. De nya aktierna emitteras till ett
varde om 798 995 321 SEK baserat pa stangningskursen pa Bolagets aktie den 25 januari 2019.
Innehav: 1 000 aktier i Bolaget till ett varde om 720 SEK (0,72 SEK per aktie) och 1 000 aktier i Indentive
Vardepapper till ett varde om 870 SEK (0,87 SEK per aktie).

5. Minskning av aktiekapital.
Bolaget minskade aktiekapitalet med totalt 92 230 514,74 SEK.
Innehav: 1 000 aktier i Bolaget till ett varde om 720 SEK (0,72 SEK per aktie) och 1 000 aktier i Indentive
Vardepapper till ett varde om 870 SEK (0,87 SEK per aktie).

6. Andring av bolagsordning samt sammanlaggning till villkoren 1:30 genomférs i Bolaget.
Innehav: Cirka 33 aktier i Bolaget till ett varde om 720 SEK (21,64 SEK per aktie) och 1 000 aktier i Indentive
Vardepapper till ett varde om 870 SEK (0,87 SEK per aktie).

Efter transaktionens genomférande uppgar den exemplifierade investerarens sammanlagda innehav i Artificial
Solutions och Indentive Vardepapper till cirka 1 590 SEK.
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Information tillgéngliggjord i Bolagsbeskrivningen som rér marknadsklimat, marknadsutveckling, tillvéxttakt, marknadstrender
och konkurrensomsténdigheter p4 marknaden och i de regioner dér Artificial Solutions bedriver verksamhet, &r baserad pa data,
statistisk information och rapporter fran tredje part och/eller uppréttade av Artificial Solutions baserat pa Bolagets egen

information och information i sddana tredjepartskallor.

Bransch- och marknadspublikationer anger vanligtvis att informationen som aterges déri har erhéllits fran kéllor som bedéms
vara tillférlitliga, men att riktigheten och fullstdndigheten inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan
darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i denna Bolagsbeskrivning och som har
hamtats fran eller harror ur dessa bransch- eller marknadspublikationer. Bransch- och marknadsinformation ér till sin natur
framatblickande, féremal fér osékerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvéandigtvis faktiska eller fram-
tida marknadsforhallanden. Saddan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur dr baserade pa urval och
subjektiva bedémningar, déribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den
relevanta marknaden, bade av de som utfor undersckningarna och de som har tillfragats.

Den bransch- och marknadsinformation som inkluderas i denna Bolagsbeskrivning kommer fran tredje man och har atergivits
korrekt. Savitt Artificial Solutions kan kdnna till och forvissa sig om genom jamfdrelse med annan information som har offent-
liggjorts av tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller

missvisande.

INLEDNING

Conversational Al ar en form av artificiell intelligens ("Al") som
mojliggdr for manniskor att kommunicera med applikationer,
webbplatser och uppkopplade saker pa ett vardagligt och
naturligt ménskligt sétt via rést, text, beréring eller gester.
Conversational Al erbjuder ett engagerande och intuitivt satt
att interagera med teknik som &r installt pa att revolutionera
manniskors relation till teknik."

Artificial Solutions anser att Conversational Al gynnar saval
anvandare som foretag. Anvandare uppskattar Conversational
Al pa grund av dess snabba, intuitiva och praktiska grénssnitt.
Conversational Al erbjuder dven foretag ett satt att skapa en
mer personlig och engagerande kundupplevelse, och som i
gengald ger foretaget en méngd vardefull kundinformation
som mojliggor ytterligare tillvaxt.

Mot den bakgrunden efterfragar nu allt fler féretag system for
Conversational Al for att utveckla alla delar av verksamheten
dar kommunikation i dag sker mellan manniskor. Genom
applikationer som chattbotar, virtuella eller artificiella assis-

tenter och digitala medarbetare ar Conversational Al pa vég
attigrunden férandra interaktionen mellan manniskor och
datorer? Inom exempelvis kundservice automatiserar intelli-
genta chattbotar kundfragor for att frigéra arbetskraft till mer
icke-standardiserat arbete. Granssnitt som bygger pa Conver-
sational Al skiftar dynamiken fran att anvandare maste lara
sig grénsnittet, till att chattboten lar sig vad anvandaren efter-
fragar. Dynamikskiftet har redan gett betydande resultat vid
exempelvis introduktion for nyanstallda, utbildning och i form
av produktivitet och effektivitet pa arbetsplatser. | smarta hem
har intelligenta rostassistenter bérjat kontrollera hushallsap-
parater medan informationsassistenterna i bilar blir allt mer
intelligenta, vilket tillater forare att kontrollera funktioner med
rosten.

Anvandningsomradena ar manga, och tillvaxttakten hos
Conversational Al visar att "samtalsbaserat” &r instéllt pa att
ligga i framkant av utvecklingen av kommunikationen mellan
manniska och dator.?

1) Wired: 'Conversational Al: making technology more human'- https://www.wired.co.uk/article/conversational-ai-making-technology-more-human.

2) "Bot"ar kortform for robot. Ordet anvéands oftast om datorprogram som fungerar relativt sjalvstandigt, sa kallade mjukvarurobotar.

3) Forbes: ‘Al By The Numbers: 33 Facts And Forecasts About Chatbots And Voice Assistants' https://www.forbes.com/sites/gilpress/2017/05/15/
ai-by-the-numbers-33-facts-and-forecasts-about-chatbots-and-voice-assistants/#125647ad7731.
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Foretag har fyra primara drivkrafter for investeringar i Conver-
sational Al:

@ Driva omsattning. Intelligenta chattbotar guidar kunderna
smidigt genom kdpprocessen, vilket leder till en 6kad
forsaljning. Automatiserade forséljningsassistenter
kommer ihag kundernas preferenser och kan ge anpassad
hjalp tillsammans med en varsam merférsaljning. Anony-
miserad data kan anvandas till att forsta trender och béttre
tolka kundernas kanslor och darigenom samla in ovarderlig
information for att utveckla produkter och tjanster. Textba-
serade meddelandebotar oppnar nya kanaler fér automati-
serade saljdialoger som engagerar kunden och skapar
personlig radgivning och support.

@ Minska kostnader. Genom att automatisera en andel av
alla telefonsamtal, e-postmeddelanden, sms och medde-
landen i sociala medier samt livechat-sessioner, som
annars skulle ha kravt direkt ménsklig medverkan, frigor
Conversational Al tid for de anstéllda att kunna fokusera pa
mer mervardeskapande kundataganden. Automatiserade
kundservicebotar arbetar aven dygnet runt, vilket eliminerar
behovet av dvertid och kan minska samtal till servicecenter
med upp till 40 procent.”

@ Erbjuda nya metoder for kundkontakt. Det finns situationer
dar ett sprakgranssnitt helt enkelt ar ett battre alternativ.
Exempelvis kan kundtjanst automatiseras med hjalp av en
virtuell assistent som kan hantera miljontals anvandare,
vilket innebér att kundforfragningar kan besvaras pa ett
effektivt och manskligt satt, 24 timmar om dygnet. En
tekniker som bar skyddsklader kan ges tillgang till tekniska
instruktioner via roststyrning och darigenom ha bada
handerna fria. En artificiellt intelligent chattbot kan ge rad
och support for ett brett spektrum av omraden och
problem.

—
=

@ Differentiering. Conversational Al bidrar till en friktionsfri
anvandarupplevelse som driver pa produktdifferentiering.
En kundupplevelse i Virtual Reality med ett artificiellt intelli-
gent sprakgranssnitt ger ett starkt intryck av innovation.
Att samtala med karaktérer i ett dataspel som om de var
uttrycksfulla manniskor tar kundengagemanget till nya
nivaer. Ett sprakgranssnitt tillfor ett intuitivt alternativ till ett
komplext menysystem fér hemautomatisering och
sakerhet.

Att utveckla verkligt samtalsbaserade, manskliga och kvalifi-
cerade kommunikationslésningar ar emellertid komplicerat.
Vardaglig ménsklig kommunikation karaktariseras av att
manniskor kan vara of6rutsagbara, inte sager vad som forvan-
tas, anvander egen terminologi, viker av pa sidospar, cirklar till-
baka till tidigare &mnen, utelamnar viktig information samt ber
om fortydliganden. Aven att tolka enkla fragor fran en anvan-
dare sasom "Vad &r tillgdngligt?” innebar att kommunikations-
systemet méaste ha ett minne och en forstéelse for
samtalsamnet.

Det ar en komplex uppgift att med datorers hjalp efterlikna
manniskors kommunikationsformaga, sérskilt om denna
férmaga ska kunna kombinera flera sprak och en mangd olika
kanaler, sdsom internet, mobiltelefoner, meddelandetjanster
samt teknologier for smarta hem. Féretag behdver séledes
verktyg — speciella utvecklingsplattformar som innehéaller alla
nodvandiga komponenter for att bygga, driftsatta och under-
halla sprakgranssnitt — for att hjalpa dem att pa ett snabbt
och enkelt satt kunna utveckla I6sningar for Conversational Al.
Dessa verktyg benamns plattformar for Conversational Al, och
det ar en marknad som utvecklas snabbt.

MARKNADEN FOR CONVERSATIONAL Al

Marknadssegment

Det finns tre primara anvandartyper fér kommersiell Conver-
sational Al: kunder, anstéllda och enheter. | vissa situationer
kan en applikation anvandas av mer an en anvandartyp.
Exempelvis kan en kundserviceapp, som syftar till att hjalpa
kunderna, anvandas av callcenterpersonalen eftersom den
kan svara snabbare an det interna systemet. Conversational
Al anvands vanligtvis for foljande typfall:

@ Mellan foretag och kunder: Applikationer fér Conversatio-
nal Al méjliggor for foretag att skapa en friktionsfri kund-
resa eftersom de interagerar 6ver en mangd olika digitala
kanaler och enheter. Vissa utvecklingsplattformar gor det
mojligt for foretagen att samla in och analysera hela samtal
(med hansyn tagen till regelverk for dataskydd) for att
férsta kundens sanna vilja och darigenom skapa nya
intaktsmojligheter for féretaget.

Case Study: How Shell Changed the Face of Distributor Engagement (extract from independent conference presentation available at https://www.youtube.

com/watch?v=IW7JCONTGvc&list=PLyCWXHF6DVs_KDJNc-dX_nebnYsUFVjWB&index=10&t=2s).



@ Mellan féretag och anstallda: System fér Conversational Al
m&jliggor for foretag att effektivisera affarsprocesser och
Oka produktiviteten, vilket gor att organisationer kan géra
mer utan att 6ka antalet anstéllda. Conversational Al
anvands till exempel i 6kad utstrackning for att utvidga den
robotiserade processautomatiseringen (RPA), vilket tillater
RPA och andra Al-tillgangar att integreras i applikationer for
Conversational Al och darigenom leverera l6sningar utan
mansklig inblandning for processer med stora volymer.

@ Mellan anvandare och enheter: Conversational Al har en
stark dragningskraft pa hemautomatiserings- och fordons-
marknaderna, dar beroendet av klumpiga menysystem for
att anvanda olika enheter ses som ett hinder for 6kad
anvandning. Conversational Al ar med sin forméaga att
forsta komplexa meningar, sina flexibla integrationsmajlig-
heter och en Gppen arkitektur idealisk for dessa marknader.

Hur Conversational Al skapar varde

Enligt Artificial Solutions m&jliggdr Conversational Al for fore-
tag att forbattra kundupplevelser genom 6kat engagemang,
personlig kundservice och hogre kundndjdhet utan ckade
kostnader. Inget mer lotsande genom oandliga menysystem.
Kunderna kan helt enkelt fraga efter vad de vill ha, precis som
om de pratade med en mansklig medarbetare — och & ratt
svar varje gang.

For att uppna denna typ av upplevelse behdver foretagen en
utvecklingsplattform for Conversational Al som kan leverera
manniskolika samtal genom alla kanaler pé vilket sprak som
helst. En plattform som kan f6lja med anvandaren nér de byter
enheter och tjanster under dagen; ge personliga svar genom
att komma ihag relevanta fakta och anvandarpreferenser
samt anvanda back office-databaser eller information fran
tredje part for att ge uttémmande svar.

Avgorande for framgangen och inverkan av Conversational Al
ar applikationens forméaga att samla in och tolka kommunika-
tionsdata for att upptacka "kundens sanna rést”, som i slut-
andan visar vad kunden faktiskt tycker och tanker.

Artificial Solutions anser att data &r en av de viktigaste forde-
larna med en applikation fér Conversational Al. Manniskor
delger stora méngder information under ett samtal; individu-
ella preferenser, &sikter, kanslor och tendenser &r alla en del av
kommunikationen. Vissa utvecklingsplattformar for Conversa-
tional Al ger féretag verktyg for att forsta och analysera infor-
mationen och anvanda den direkt i samtalet. Det 6kar engage-
manget och inlarningen och underhaller granssnittet i Conver-
sational Al vilket ger affarsinsikter i realtid.
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For att detta ska vara till nytta behover foretagen dga all data
som genereras av kommunikationen. Sa dr emellertid inte
alltid fallet. Ofta behaller utvecklaren av det samtalsbaserade
Al-systemet datan for sina egna andamal. Det kan innebéra
att kundféretaget exempelvis endast far den "slutliga pizza-
bestéllningen”, men inte informationen om de manga forfrag-
ningarna om exempelvis glutenfri pizzabas och forblir darmed
ovetande om att detta kan vara ett nytt expansionsomrade for
dem.

Marknadsstorlek och framtidsutsikter

Enligt Research and Markets kommer marknaden for individu-
ella virtuella assistenter att ha en genomsnittlig arlig tillvaxt-
takt ("CAGR") pa 38,82 procent mellan 2017 och 2023. Detta
underbyggs av en rapport som nyligen publicerats av analys-
féretaget Tractica, som uppskattar att den totala marknaden
for naturlig sprakteknologi (NLP) nar 22,3 miljarder USD ar
2025, medan mjukvarumarknaden fér NLP (naturlig sprak-
teknologi) vaxer fran 136 miljoner USD &r 2016 till 5,4 miljarder
USD fore 2025.9

Anvandningen av Conversational Al-drivna virtuella assisten-
ter (VA) pa arbetsplatser vaxer. 25 procent av datoranvandare
férvantas komma att anvanda virtuellt anstallda assistenter
pa daglig basis 2021, en 6kning jamfért med mindre &n tva
procent 2019.2

Gartner uppskattar att Conversational Al kommer att vara en
absolut nédvandighet under de kommande tio aren. Ar 2021
kommer 6ver 50 procent av alla foretag att investera mer
pengar pa att bygga botar an att bygga traditionella
mobilappar.?

Gartner uppskattar dven att 25 procent av kundservice- och
supportverksamheter kommer att integrera virtuell kundassis-
tentteknologi fér kundkommunikation i alla kanaler, en kning
jamfort med mindre dn tva procent 2017.9

Marknadens drivkrafter och trender

Nar fler och fler kunder kontaktar foretag via digitala kanaler,
implementeras virtuella assistenter drivna av Conversational
Al fér hantering av kundférfragningar pa webbplatser, mobil-
appar, chattappar och sociala natverk. Faktum &r att den
ledande analysfirman Gartner forutspar att 15 procent av alla
kundserviceinteraktioner kommer att hanteras helt av Al ar
2021, en 6kning med 400 procent fran 2017.%

1) Tractica: Natural Language Processing Q3 2017 https://www.tractica.com/newsroom/press-releases/

natural-language-processing-market-to-reach-22-3-billion-by-2025/.

2) Gartner Newsroom: Gartner Predicts 25 Percent of Digital Workers Will Use Virtual Employee Assistants Daily by 2021 https://www.gartner.com/en/news-
room/press-releases/2019-01-09-gartner-predicts-25-percent-of-digital-workers-will-u.
3) Gartner: Top Strategic Predictions for 2018 and Beyond https://www.gartner.com/smarterwithgartner/

gartner-top-strategic-predictions-for-2018-and-beyond/.

4) Gartner Newsroom: Gartner Says 25 Percent of Customer Service Operations Will Use Virtual Customer Assistants by 2020 https:/www.gartner.com/en/
newsroom/press-releases/2018-02-19-gartner-says-25-percent-of-customer-service-operations-will-use-virtual-customer-assistants-by-2020.

5) Gartner: 4 Trends in Gartner Hype Cycle for Customer Service and Customer Engagement https://www.gartner.com/
smarterwithgartner/4-trends-gartner-hype-cycle-customer-service-customer-engagement/.
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| Gartners "Market Guide for Conversational Platforms"), som
utforskar applikationer fér Conversational Al och utvecklings-
teknologi fran Amazon, Apple, Facebook, Google, och Micro-
soft, tillsammans med andra bolag sdsom Artificial Solutions,
diskuteras hur den enorma tillvaxten pa marknaden for intelli-
genta assistenter kan tillskrivas automatiserade kundsupport-
tjanster och smarta hemsystem. Dar framgar ocksa att tillfor-
litligheten i vissa chattbotar ar den viktigaste begransande
faktorn av marknaden for individuella virtuella assistenter.

Artificial Solutions beddmer dock att det finns betydande
férdelar for foretag som kan hantera detta problem genom att
anvanda avancerade plattformar for Conversational Al. Inte
bara genom dkad kundngjdhet, utan ocksa genom att
anvanda den data som dessa Al-system genererar.

Gartner konstaterar att inte alla I6sningar for Conversational
Al ar lika: "En priméar differentierande faktor bland plattfor-
marna kommer att vara stabiliteten och tillfrlitligheten i saval
dialogmodeller som API- och hdandelsemodeller som anvands
for att komma at, anropa och styra tredjepartstjanster for att
leverera komplexa resultat.”?

Med Gartners uppskattning att "Conversational Al-first”
kommer att ersétta "cloud-first, mobile first” som den
viktigaste strategiska inriktningen under de kommande tio
aren,® bedomer Artificial Solutions att manga foretag aktivt
kommer att implementera system for Conversational Al under
de kommande fem &ren.

1) Published: 20 June 2018 ID: G00354892.

KONKURRENSSITUATIONEN

Konkurrenter

Det ar Artificial Solutions asikt att marknaden ar fragmente-
rad. Det finns savél de leverantdrer som erbjuder specifika
|6sningar pa nischmarknader som teknikleverantorer som
erbjuder kompletta plattformar for att kundféretagen fullt ut
ska kunna nyttja fordelarna med Conversational Al.

Artificial Solutions anser att marknaden for Conversational Al,
lite forenklat, kan indelas i tre kategorier.

@ Foretagsfokuserade: Organisationer som fokuserar pa
féretagsmarknaden, sdsom IBM, Nuance, IPSoft och
Artificial Solutions. Dessa féretag séarskiljer sig genom att
tillhandahalla en plattform som m&jliggdr utveckling av
applikationer omfattande kundfretagens verksamhet i sin
helhet, inte bara dellésningar. Genom att kunna integreras i
aldre system, tilldta samarbete Gver spridda grupper av
anvandare, stodja flera olika sprak, oka nivan av skalbarhet
och ytterligare utveckla sakerhet och dataintegritet mojlig-
gor utveckling av sofistikerade applikationer fér Conversa-
tional Al for komplexa affarssituationer. Typiskt sett samar-
betar dessa foretag med partners som KPMG, Deloitte och
Accenture for att leverera helhetslésningar for Conversatio-
nal Al i hela féretaget. Dessa integrationspartners tillhanda-
haller projektledning, affars- samt tekniktjanster som ar
nodvandiga i implementeringsprocessen fér Conversatio-
nal Al-lésningar.

@ Chattbotsteknologi: Teknikjattarna, som ofta kallas
FAMGA (Facebook, Amazon, Microsoft, Google och Apple),
erbjuder plattformar centrerade kring chattbotar. Deras
funktionalitet tenderar att vara alltfor begransad for att
kunna stddja langsiktiga I6sningar for storre foretag, vilket
utgor ett hinder for vissa foretag. Vidare finns det en fraga
om dgarskap och vardet erhallen samtalsdata. Darutover
kors teknikjattarnas utveckling av Conversational Al
normalt sett endast i molnet. Att drifta I6sningarna
"in-house” eller i egen regi, vilket vanligtvis foredras i hart
reglerade branscher, exempelvis inom bank, halso- och
sjukvard samt den offentliga sektorn, aterfinns normalt sett
endast hos mjukvara som ar sarskilt riktad mot foretag.
Aven om de @nnu inte ses som konkurrenter i de geogra-
fiska omraden dér Artificial Solutions for narvarande &r
verksamt, &r det ocksa mojligt att teknikjattar i Asien skulle
kunna utveckla liknande plattformar som kan komma att
utgora framtida konkurrens.

2) Gartner Top 10 Strategic Technology Trends for 2018 https://www.gartner.com/smarterwithgartner/
gartner-top-10-strategic-technology-trends-for-2018/?utm_source=social&utm_campaign=sm-swg&utm_medium=social.
3) Gartner: Teachings from Gartner's Symposium/ITExpo http://owi-tech.com/en/some-teaching-from-gartners-symposiumitxpo/.



@ Forsta generationens virtuella assistenter: Det finns ett
antal foretag som i forsta hand fokuserar pa forsta genera-
tionens, begransat samtalsbaserade virtuella assistenter,
vanligtvis inom kundserviceomradet. Dessa inkluderar fore-
tag som Creative Virtual, CX Company och Inbenta som ar
verksamma pa nischmarknader. De tenderar att erbjuda
begransad funktionalitet och kraver ofta stora mangder
kodning fran specialiserade sprakteknologer som bade ar
fa och kostsamma. Dessutom, med ett begransat eller
obefintligt stod for globala sprak fungerar dessa endast i
specifika regioner.

Huvudsakliga intradesbarriarer

Allmént

Artificial Solutions anser att manga av de nyckelomraden som
leverantorer av plattformar for "Conversational Al” maste
kunna hantera &r relaterade till data. Bristen pa data, kostna-
den for att férvarva data och pa senare tid dven dataskydds-
férordningar som skyddar data utgér existerande hinder.

Dessa problem paverkar hur snabbt och kostnadseffektivt
féretag kan utveckla system for Conversational Al i framtiden.

Brist p4 tréningsdata

Maskininlarning anvands alltmer inom Conversational Al. Det
ar dock ett vanligt missforstand att maskininlarningssyste-
men fungerar sjalvstandigt, helt utan mansklig tillsyn. Detta
stdmmer inte. Precis som lingvistiska och regelbaserade
system kraver manniskor for att utforma regler och svar,
kraver maskininlarningssystemen manniskor for att samlaiin,
behandla och rensa tréningsdata.

Manga av aktorerna i sektorn kampar fortfarande med den har
fragan. Féretagskunder har vanligtvis inte de dataméangderna
som kravs for att trdna dessa system, och om de har det, kan
de inte rattfardiga den hoga kostnaden for att behandla och
kategorisera data.

Att anvanda maskininlérning for att forstd manniskor kraver
enorma mangder data. Det som &r naturligt for oss manniskor,
sasom relationer mellan ord, fraser, meningar, synonymer,
begrepp etc. maste maskinen lara sig. For foretag som inte
har en avsevard mangd relaterad och kategoriserad data till-
ganglig, utgor detta en kostsam och tidskrévande del av att
bygga Al-applikationer.

Kostnaden for att inforskaffa data

Sedan starten har Artificial Solutions samlat in stora data-
mangder fran samtal mellan manniska och maskin. Som
namnts ovan har denna datamangd anvénts for att, pa

35 sprak, utveckla alla de byggstenar som ar viktiga for forsta-
elsen av naturligt sprak. Detta for att mojliggdra for féretag att
snabbt kunna utveckla sprakgranssnitt. Aven om det, enligt
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Artificial Solutions uppfattning, ar nastan omajligt att berdakna
hur mycket det skulle kosta en konkurrent att samla in och
sedan anvanda de stora mangder samtalsdata som behdvs
for att utveckla liknande sprakresurser, skulle det inneb&ra en
betydande kostnads- och tidsbarriar for att ta sig in pa
marknaden.

Bristande samtalsforstaelse

Bristen pa data &r inte det enda problemet for en del plattfor-
mar for Conversational Al. Det finns en risk att maskininlar-
ningssystemen saknar en konsekvent personlighet, eftersom
alla svar i dialogen ar sasmmanslagna textfragment fran olika
kallor. Ur affarssynpunkt missar man darmed majligheten att
positionera foretaget och dess varden genom att ge en konse-
kvent Al-varumarkeskansla.

Ett desto storre problem &r risken fér att maskininlarningssys-
temen inte férstar kundens fragor eller beteende. | ett sprak-
baserat konversationssystem kan manniskor se till att fragor
med samma betydelse far samma svar. Maskininlarningssys-
temet kan dock mycket val misslyckas med att korrekt identi-
fiera liknande fragor formulerade pa olika satt, dven inom
samma konversation.

Foreskrifter for att skydda data

Conversational Al &r centrerat runt data och anvands for att
personifiera kommunikationen, forbattra system och ge insyn
i verksamheten. Det ar darfor viktigt att féretagen kan tillgodo-
gora sig fordelarna, samtidigt som de féljer lagar och regler.

Aven om GDPR &r en EU-férordning paverkas foretag i hela
varlden av regelverket. Den som behandlar en EU-medborga-
res personuppgifter maste folja det, oavsett var féretaget ar
baserat eller hur litet det ar. Utmaningen for organisationer
utgors inte bara av att lagra data, utan ocksa av att hamta
information som ska exporteras eller raderas i tid.

Artificial Solutions tillhandahaller en Gppen teknikarkitektur
som gor det majligt for foretag att uppfylla sina egna hégt
stallda krav pa sakerhet, inklusive maojligheten att sjélv drifta
hela sin 16sning for Conversational Al.

Kunderna ager ocksa den samtalsdata de genererar, vilket gor
det mgjligt for dem att sdkra datan i enlighet med sina egna
policyer och rutiner. All kunskap som samlas in genom
Artificial Solutions teknologi lagras dessutom pa ett stélle,
vilket effektiviserar sokningen och tolkningen av samtalsdata
och mojliggor enkel identifiering av personuppgifter for lamp-
lighantering. Det ar till exempel mojligt att anonymisera
personuppgifter for att mojliggora att samtal fortfarande
anvands for statistisk analys och datainsikt, &ven nar person-
uppgifterna har raderats i enlighet med foretagets
GDPR-policy.
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Artificial Solutions &r en specialistinom kommersiell Conver-
sational Al, en form av Al som gor det mojligt for manniskor
att kommunicera med applikationer, webbplatser och
uppkopplade saker med ett vardagligt, naturligt manskligt
sprak via rost, text, beroring eller gester.

Artificial Solutions Holding grundades i Stockholm 2001.
Under 2010 inledde Artificial Solutions Holding resan for att
utveckla en plattform som kan anvandas av icke-specialister
for att snabbt och enkelt kunna bygga vérldens mest intelli-
genta, manskliga och kvalificerade applikationer fér Conversa-
tional Al

Arbetet resulterade i plattformen Teneo, en flerfaldigt pris-
belonad teknologi som riktar sig till féretagsanpassade funk-
tioner inom Conversational Al. Teneo ar framtagen for storfo-
retag och gor det mgjligt for foretagsanvandare och utveck-
lare att samarbeta for att snabbt skapa sofistikerade, mycket
intelligenta kommunikationsapplikationer som kan hantera 35
sprék, flera plattformar och kanaler. Mgjligheten att analysera
och nyttja enorma mangder samtalsdata ar dessutom helt
integrerad i Teneo, vilket ger insikter om vad kunderna faktiskt
tycker och tanker.

De samtalssystem som har utvecklats med hjélp av Teneo
tacker ett brett spektrum av anvandningsomraden — allt frén
intelligenta chattbotar for kundservice som forbattrar kund-
upplevelsen, manniskolika virtuella forsaljningsassistenter for
att forenkla online-forsaljning till automatiserade snabbmats-
bestéllningar genom réstaktiverade digitala medarbetare.
Samtalssystemen innehéller ocksa nya majligheter for spel-
industrin genom intelligenta rostgranssnitt, sdésom automati-
serade samtal, samt forbattrad framstéllning av karaktarer
och interaktion genom manniskolika réstgranssnitt. Dess-
utom anvands Teneo i allt stdrre utstrackning inom scenarier i
virtual reality (VR) och augmented reality (AR) for vilket ett
Al-baserat grénssnitt ger en mer férdjupad upplevelse.

Artificial Solutions har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige,
och sysselsatter omkring 104 personer pa kontor i Europa och
USA. Bolaget levererar produkter och tjanster till kunder inom
ett flertal omraden, med sarskilt fokus pa globala storféretag;
kunderna inkluderar Shell, AT&T, TIAA, VW, Volvo, Kindred,
Medtronic, Vodafone, Telenor med flera.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Samtalsbaserad och flersprakig

Det ar Artificial Solutions beddmning att forstaelse av avsikt,
mening och innehall i allt hogre grad kommer att skétas av
maskiner i stéllet for av méanskliga anvandare. De flesta platt-
formar erbjuder dock inte mycket i form av "samtalsintelli-
gens’, eftersom utformningen av dem gor det svart eller omgj-
ligt att bygga nagot utover en dialog som endast fyller i detaljer,
sa kallat "slot-filling". Exempelvis kan grundlaggande samtals-
system agera pa en begaran sdsom "Boka ett mdte med
Johan den 5 mars klockan 10.00", men skulle misslyckas med
mer komplexa konversationer som "Ah, andra det till fredag'".

Det innebar att en slutanvandare inte kan avvika fran det
forvantade manuset for att fréga en annan fréga och sedan
fortsatta med att fylla i detaljerna som efterfragas. Om anvan-
daren, mitt i en pizzabestallning, fragar en till synes orelaterad
fraga, till exempel om de tar kreditkort, ar det sannolikt att
sidosparet inte hanteras korrekt eller att det stor sjalva
pizzabestallningen.

Som jamforelse, kan Teneo hantera sidospar i dialogen och
sedan ateruppta den ursprungliga uppgiften. Svaret kan da bli:
"Viaccepterar alla vanliga kreditkort. Vill du ha tjock eller tunn
pizzabotten?”

Darutbver kan Teneo automatiskt ge olika svar beroende pa
situation genom att fa tillgang till befintliga affarssystem eller
tredjepartsapplikationer nar det behdvs utan att behdva skapa
en ny kontext for varje specifik respons anvandaren ger.

Med Teneo behdver foretag endast bygga upp samtals-
kunskapen en gang, pa ett valfritt sprak, och sedan aktivera
driftsattning pa ytterligare 34 sprak. Dessutom erbjuder Teneo
fullstandig anvandarkontroll dver alla aspekter av flerspraks-
|6sningen genom att till exempel géra det mojligt att
skraddarsy samtalskunskapen for att passa lokala affars-
processer, traditioner, kultur eller regelverk. Enligt Artificial
Solutions erfarenhet &teranvands vanligtvis upp till ungefar
80 procent av den ursprungliga utvecklingen nér ett nytt sprak
implementeras, vilket gor det mycket snabbare att bygga fler-
sprakiga system.

Kommersiellt anpassat

Fa utvecklingsplattformar for Conversational Al byggs med
det globala storforetagets behov i atanke. Det kan darfor
saknas funktioner som anvandare kanske forvantar sig som
standard, sdsom versionskontroll, integrerade test- och ater-
stallningsfunktioner, eller anvandardefinierade roller for att

hantera samarbete mellan utspridda team.
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Vad galler skalbarhet, syftar de flesta utvecklingsverktyg fér
naturligt sprak endast till trafik eller bandbredd. Teneo, & andra
sidan, &r optimerad for att hantera saval storskaliga projekt
med hundratals eller till och med tusentals Flows (Teneo-
termen for dialoger i affarsprocesser) saval som enkla botar.
Teneo har alla nddvandiga utvecklingsfunktioner integrerade,
sasom en korrekt och detaljerad sokning, stod for arbetsfls-
den, anvandarhantering etc. Teneo erbjuder inte bara avance-
rade NLP-komponenter (Natural Language Processing) utan
tillhandahaller ocksa en anpassningsbar och modular arkitek-
tur som gor det mojligt for utvecklaren att bygga pa befintliga
komponenter och enkelt implementera externa moduler och
uttka kapaciteten nar sa ar lampligt.

Hybrid

Teneos patenterade hybridansats kombinerar det basta av
sprakliga och maskinlarande modeller i samma Al-applikation
och dven inom samma samtal. Nar data finns tillgénglig
anvander Teneo maskininlarning fér att snabbt leverera det
basta svaret. Om svaret inte &r optimalt utnyttjas Teneos
lingvistiska system for att skapa sofistikerade sprakregler
som sedan forfinas allt eftersom systemet |ar sig av anvén-
darsamtal for att férbattra resultaten. Detta tillvdgagangssétt
ger en hog grad av flexibilitet, snabbhet och kontroll och
undviker situationer dar Al-applikationer gar 6ver styr pa grund
av bristande mansklig vervakning.

Detta ar en av de stora fordelarna i jamforelse med ett renod-
lat maskininlarningssystem. Ett renodlat maskininlarnings-
system baseras endast pa historisk behandlad tréningsdata
medan Teneos hybridansats standigt anpassar sig efter ny
information.

Teneos sprakliga egenskaper gor det mojligt att bygga
samtalssystem dven utan tillgang till data och ger férstaelse
for hur systemet fungerar. Dessutom, for ett omrade som ar
sa komplicerat som en naturlig sprakdialog for affarsandamal
(inte endast smaprat), garanterar sprakreglerna att systemet
uppratthaller en konsekvent och korrekt personlighet och ett

beteende som ar anpassat for affarsandamal eller regelverk
och ddrmed kan fungera pa ett sétt som en representant for
det aktuella foretaget eller organisationen kan sta for. Tack
vare Teneos inbyggda funktioner kan sadana regler skapas
snabbt och med precision.

Den integrerade maskininlarningen later systemet ga utanfor
normala sprakregler for att dra smarta och komplexa slutsat-
ser pa omraden dar traditionella regler ar svara eller omgjliga
att anvanda sig av.

Hybridansatsen har dessutom en sarskild férdel. Medan rena
maskininlarningssystem sa smaningom nar en plata i svars-
noggrannhet, later en 6ppen hybridsystemutvecklare anvanda
aven lingvistiska programmeringstekniker for att ytterligare
forfina samtalssystemet och skapa en battre upplevelse for
slutanvandaren.

Data

Ett annat sétt pa vilket Teneo hanterar fragan om brist pa
traningsdata pa ar att ge utvecklare en unik samling av data
byggd pa flera miljarder verkliga samtal. Teneo Language
Resources ("TLR"), som dessa ocksa kallas, &r byggstenar fér
férstaelsen av naturligt sprak och avgérande for att anvan-
darna snabbt ska kunna bygga sina egna applikationer.

TLR har utvecklats med hjalp av maskininlarningstekniker
skapade av nagra av de mest framstaende talangerna inom
datalingvistik vilket mojliggor for féretag att Iara nya applika-
tioner inom Conversational Al alla mgjliga sprakvariationer pa
ett 8gonblick. Anvandaren matar helt enkelt in nagra represen-
tativa fragor, och TLR gor att applikationen kan lara sig alla
olika satt som en anvéndare kan fraga samma fraga.

Eftersom Teneo finns pa 35 sprak, majliggdr TLR for applika-
tionen att "tdnka" pa féretagets modersmal och samtidigt
leverera samma sprakliga standard pa alla Gvriga sprak som
kravs.

Forutom ett snabbare och mer intuitivt samspel fér anvan-
dare, ar en av fordelarna med naturliga spraksystem for
féretag den samtalsdata de genererar. Denna information &r
avgorande for att bibehalla och férbattra den byggda applika-
tionen, for att gora samtalet personligt samt leverera
verksamhetsinsikter som foretaget kan agera pa.

Med de flesta av dagens mindre sofistikerade chattbotar vet
féretaget inget mer dn detaljerna for sjalva ordern. All ytter-
ligare information, sdsom kundpreferenser eller varfér nagon
inte genomférde kopet, stannar i dessa fall hos
teknikleverantoren.

Teneo tillater féretag att aga sin egen kundinteraktionsdata
och anvénda den till foretagets férdel. Teneo tillfér daven
md&jligheten for foretag att félja de mest strikta dataskyddsre-
gelverken, inklusive GDPR. Teneo kan dessutom driftséttas
antingen i molnet eller i féretagets egna byggnader, vilket
m&jliggdr en fullstdandig kontroll Gver den egna datan.



Uppfylla regelverken for dataskydd

| den senaste versionen av Teneo har Artificial Solutions tagit
dataanvandningen ett steg langre genom att integrera
samtalsdata i ett flode genom plattformen, vilket majliggor for
verksamhetsinsikter i nastintill realtid samt datadriven utveck-
ling som automatiskt forbattrar interaktionen och underhaller
systemet.

Teneo &r den forsta plattformen for Conversational Al som
erbjuder méjligheter for stark datakontroll, med bland annat
avancerad anonymisering och pseudonymisering, for att
hjalpa kunderna att uppfylla dataskyddsbestammelser sdsom
GDPR samtidigt som de erhaller betydande varden och
fordelar fran Conversational Al.

Foretag kan dessutom sjalva drifta hela den installerade
Teneo-plattformen. Datasakerhet dr en av de viktigaste
fragorna for alla foretag, inte minst nar det handlar om regel-
efterlevnad och kunders personuppgifter. Teneos Gppna
arkitektur tillater organisationer att uppfylla dagens kravande
IT-sakerhetsfoérordningar dver flera geografiska omraden, med
hansyn tagen till olika juridiska krav.

Beprovad

Teneo ar utvecklad med erfarenheten fran decennier av verk-
liga imple menteringar. Med utmarkelser som Stevies, Techies
och Glomos (allmant erkanda teknikutmarkelser), &r Teneo en
av de mest prisbelonta plattformarna for Conversational Al pa
marknaden. Denna oberoende ackreditering kompletteras av
ett flertal patent for Artificial Solutions teknologi, en kundlista
innehallande nagra av vérldens storsta varumarken samt
erkant partnerstod fran flera av dagens ledande systeminte-
gratorer, bland annat Accenture, Deloitte, KPMG, Cap Gemini,
Wipro, Cognizant, Teleperformance och Sapient Razorfish.

Conversational

For foretag

Teneo ar den enda
plattformen speciellt
framtagen for féretag

Levererar en naturlig,
intelligent anvandar-
upplevelse med
Conversational Al

Hybrid Data

Anvander tekniker for

lingvistik och maskin-

inlarning for optimal
prestanda
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Teneo dr en omvalvande teknologi som innehaller manga
funktioner:

@ Mojliggor samarbete mellan foretagsanvandare och
utvecklare for att skapa sofistikerade applikationer inom
Conversational Al pa rekordtid utan behov av specialist-
kunskap i lingvistik.

@ Tillhandahaller intelligenta naturliga sprakgranssnitt, pa
flera olika sprak, Gver flera plattformar och kanaler.

@ Integrerade verktyg for samtalsdata levererar insikter om
vad kunden faktiskt tycker och ténker — den mest vérdefulla
kunddatan.

@ Dataintegritet och sakerhet: Kunderna dger sin data, mgjlig-
heten att sjélv drifta installationen ger 6kad datasakerhet
och bidrar till att uppfylla GDPR-krav.

@ Hybridansatsen kombinerar det basta av sprak- och
maskininlarning i en och samma plattform.

@ Heltdckande och kommersiellt anpassad modern NLP-
stack (Natural Language Processing) som utnyttjar
maskininlarning for snabb utveckling och motsvarar
kommersiella krav.

@ Den 6ppna, moduldra designen ar flexibel och majliggor
toppmodern Conversational Al.

@ 'Closed loop”, modular och sjélvlarande design som
standigt forbattras.

@ Stodjer manga olika anvandarbehov.

Beprovad

Prisbelont och redan
implementerad av
féretag varlden Gver.

Vinner konkurrensforde-
lar genom utnyttjadet av
kontextbaserade
samtalsdata
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STRATEGI FOR FORTSATT TILLVAXT

En plattformsproposition

Att bygga engagerande Conversational Al kan vara komplext.
Verktyg — vanligtvis kallade plattformar — behdvs for att géra
detta. Artificial Solutions var ett av de férsta féretagen att inse
denna framvaxande trend och utvecklade plattformen Teneo
for att mota detta behov. Bolaget anser sig ha en ledande
position som leverantdr av kommersiell Conversational Al.

Bolaget har for avsikt att utnyttja sin starka tekniska position
och kommersiella kundbas for att 6ka marknadsandelarnai
viktiga branscher dar Bolaget redan har referenskunder. Fér
att locka till sig och sakra nya kunder fortsatter Artificial
Solutions att adressera ett litet antal strategiska kunder via sin
direktférsaljiningskanal och samtidigt arbeta i ndra samarbete
med sitt befintliga partnernatverk for att bade sélja och till-
handahalla implementationstjanster till nya kunder.

Tydligt "go-to-market”-fokus

Artificial Solutions fokuserar primart pa globala storforetag
dar Teneo pa ett Gvertygande satt kan differentiera sig genom
sin kommersiellt anpassade funktionalitet, férmagan att
bygga Iésningar som samtalar pa manskligt vis samt ger
kunden dgande och fullstéandig kontroll 6ver sin samtalsdata.
Nyckelfunktioner sdsom stddet fér 35 sprak och majligheten
for kunden att sjélv drifta I6sningen, vilket &r viktigt for manga
féretag dar datasakerhet &r avgorande, ska lyftas fram for att
ytterligare starka det kommersiella budskapet i sektorn.

Artificial Solutions &r ocksa forsiktigt i sitt geografiska fokus,
vilket primart &r mot Europa och USA, for att sékerstalla att
det finns resurser for att effektivt hantera varje geografiskt
omrade inom vilket Bolaget verkar. Under 2019 kommer Artifi-
cial Solutions att fortsatta sin expansion i Asien fran en basii
Singapore och utnyttja sin asiatiska kundbas for att driva
férsaljiningen framst genom det partnernatverk som stéds av
foretagets resurser i regionen.

Den genomarbetade "go-to-market"-strategin garanterar att
Artificial Solutions endast riktar sig mot potentiella kunder
som &r relevanta och darmed kan vardera Teneos fordelar.

Plan for organisk tillvaxt

Artificial Solutions har redan sakerstallt kontrakt med
hogprofilkunder over flera sektorer, inklusive telekom, finans,
petrokemi, resor och fritid samt fordon. Dessa kontrakt bekréf-
tar teknologin och &r ett bevis pa kundernas Idnsamhetstan-
kande. Strategin ar nu att utnyttja dessa referenskonton for att
Oka tillvaxt, s att Bolaget kan expandera inom samma bran-
scher, till exempel inom telekom (Vodafone, Telenor, AT&T
med fler), fordon (VAG, Volvo med fler) och inom finans
(Monte dei Paschi di Siena (MPS), WeBank, TIAA med fler). De
kan ocksa anvandas for att attrahera kunder med liknande
behov i andra branscher (till exempel kundservice, e-handel
och sprakgranssnitt).

Dessutom, genom den starka affarsmodellen med regel-
bundna intékter baserad pa anvandningsbaserade avgifter (se
vidare i avsnittet "= Affdrsmodell"), som forstarks av beprovad
teknologi for flera olika anvandarbehov, kanaler och imple-
menteringsmodeller samt en produktstrategi som drar nytta
av Teneos Oppna datacentriska design, mojliggor for Artificial
Solutions att kunna na framgangar pa ett bredare plan inom
Al-sektorn.

Skalbarhet genom etablerat partnernatverk

Artificial Solutions har redan utvecklat ett starkt partnernat-
verk med globala systemintegratorer och digitala byrder som
har valt Teneo som nyckelplattform for kommersiell Conversa-
tional Al till sina kunder. D&rigenom har Artificial Solutions
internationella forséljningskanaler vilket kan skapa battre
atkomst till personer pa hdgsta ledningsniva hos potentiella
kunder. Dessutom tillhandahélls serviceresurser och skalbar
implementeringskapacitet samt vardefull trovardighet for att
ytterligare expandera den har forsaljningskanalen.

Fokus pa hogmarginalaffarer

Som produktdriven mjukvaruverksamhet fokuserar Artificial
Solutions pa mjukvara med hog marginal och anvandningsba-
serade avgifter fér Teneo-plattformen. Bolaget samarbetar, i
vissa fall, med partners vars affarsmodell bygger pa service.
Detta innefattar att partners star for serviceleveransen av
Teneo,, vilket skapar en win-win-situation.

Vid de tillfallen som Artificial Solutions tillhandahaller imple-
mentationstjansterna genom egna konsulter har det initiala
projektet vanligtvis en l&gre marginal, men den anvandnings-
baserade avgiftsmodellen gor att [Idnsamheten under de efter-
féljande aren uppnar den hdgre marginalen for licens- och
anvandaravgifter.



Vidare adderar ofta kundféretagen tjanster och produkter med
hoga marginaler efter den inledande investeringen. Nar val
Teneo-plattformen med kompletterande erbjudanden har
implementerats ar kunderna i regel obendgna att byta
leverantor.

Overtygande produktvision

Teneo har byggts som en plattform fér kommersiell Conversa-
tional Al med en &ppen arkitektur, som gor det majligt for
kunder och partners att snabbt utveckla och lara av samtals-
|6sningar. Den adresserar, i en och samma plattform, allt fran
design, utveckling och implementering till tolkning och anvén-
dandet av samtalsdata. Den uppfyller dessutom foretagens
hoga krav pa sdkerhet och skalbarhet. All data &gs vidare av
kunden, vilket ar av avgorande betydelse. Dessa egenskaper
har gjort Teneo populdr saval bland storforetag som globala
systemintegratérer. En stor framtida mdjlighet ar att utvidga
Teneo och bygga en kognitiv Al-plattform for foretag. En stan-
dardiserad och 6ppen plattform, i vilken olika Al-funktioner kan
integreras for att forstarka Teneos kapacitet och darmed
skapa marknadsmodjligheter med ett tydligt foretagsfokus,
skapar konkurrensfordelar i en snabbt vaxande Al-sektor.

Strategiska forvarv

Bolaget kommer att selektivt utvardera potentiella strategiska
férvarv for att ytterligare stérka Teneos plattformserbjudande.
Det finns manga relaterade teknikkomponenter som komplet-
terar Conversational Al och som kan betraktas som poten-
tiella uppkopskandidater, till exempel inom réstbiometri, tal
och ansiktsigenkanning, kénslodetektering, sentimentsanalys
med mera. Teneos 6ppna arkitektur och modulara struktur har
utvecklats for att mojliggdra integrationen av kompletterande
teknik.

Artificial Solutions historik

Artificial Solutions Holdings operativa verksamhet grundades
20071, ursprungligen som en konsultverksamhet inriktad pa
kundtjénstoptimering och I6sningar fér naturligt sprak. Med
borjan i Sverige expanderade Bolaget 6ver hela Norden och
sedan vidare till andra delar av Europa. Under det efterfoljande
aret Oppnades ett kontor i Barcelona for att méta den vaxande
efterfragan pa kundtjanst och marknadsféringsprojekt base-
rade pa naturligt sprak. Fortsatt expansion av verksamheten
under de féljande aren ledde till fler kontor och ett bredare
produktionserbjudande.

Under 2006 forvarvade Artificial Solutions Holding det
Hamburg-baserade mjukvaruféretaget Kiwilogic.com AG, som
hade varit leverantdr av en viktig del av den mjukvara som
anvandes i Artificial Solutions I6sningar sedan Bolaget
startade ar 2001. Férvarvet skapade en verksamhet med ett
komplett mjukvaruerbjudande, som i mindre grad var
beroende av konsulttjanster.
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Under 2008 investerade Scope i Artificial Solutions Holding fér
att finansiera ytterligare expansion, och Bolaget byggde en
stark narvaro pa marknaden med projekt inom bank och
finans, resor och fritid, detaljhandel, offentlig verksamhet, tele-
kom samt offentlig sektor i omkring 30 lander. Under denna
expansionsfas kunde bolaget bygga en enorm databank med
sprakdata mellan manniska och maskin, som senare lades till
och anvdndes som en ovarderlig killa fér kvalitativ tranings-
data for att utveckla Teneo Language Resources.

2010 utsags Lawrence Flynn till verkstéllande direktor for att
driva nésta tillvaxtfas, att utveckla Teneo-plattformen for att
framst hantera okad efterfragan fran globala storforetag och
att skapa ett omni-kanalerbjudande med multimodala
|6sningar for Conversational Al pa 35 sprak. Foretaget trans-
formerades till en produktdriven mjukvaruverksamhet byggd
kring den egna samtalshaserade Al-plattformen Teneo med
tydligt fokus pa globala storféretag dér den flersprakiga ansat-
sen, kommersiella styrkan och skalbarheten samt hela platt-
formens tata integration av samtalsdata tydligt bidrog till att
sarskilja verksamheten. Under denna period utvecklade fore-
taget Lyra, en personlig mobilassistent for iOS och Android for
att demonstrera Teneo-teknologin.

Under de foljande aren migrerade Artificial Solutions Holding
sina aldre kunder till Teneo-plattformen och fokuserade pa
globala foretag som var tidigt ute med Al for att pa sa satt
bygga en stark referensgrupp av kunder med Teneo-baserade
|6sningar for Conversational Al. Bolaget har nu stora globala
varumarken som kunder i bdde Europa och USA, daribland
Shell, AT&T, VW Group, Vodafone, NTT, TIAA, Volvo, med flera.

Under 2017 borjade Artificial Solutions Holding accelerera sin
partnerstrategi, och fokuserade déarmed pa stora systeminte-
gratorer och digitala byraer. Detta gjorde det majligt for Bola-
get att utnyttja de etablerade kundrelationerna pa lednings-
niva hos sina partners och borja skala upp saval sina professi-
onella tjanster som sin forsaljningsrackvidd. Artificial Solu-
tions har nu ménga av véarldens ledande systemintegratorer
som partners, bland andra Accenture, Deloitte, KPMG, Cap
Gemini, Wipro, Cognizant, Teleperformance och Sapient
Razorfish.
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Artificial Solutions &r i dag den enda leverantor som uteslu- Under 2018 slutférde Artificial Solutions Holding en emission
tande fokuserar pa Conversational Al-plattformer for foretag. av 554 268 preferensaktier av serie D om totalt 13,7 MEUR
Med en mogen, beprévad och patenterad plattform for samt en emission av nya obligationer till ett varde av 52 MSEK.

kommersiell Conversational Al har Bolaget ett globalt ndtverk
av kontor och strategiska partners som implementerar appli-
kationer for Conversational Al fér nagra av varldens mest
kanda varumarken.

Under 2019 genomfdrde Artificial Solutions Holding det
Omvanda Férvarvet av Artificial Solutions (tidigare Indentive
AB), vilket mdjliggor fér handel i Artificial Solutions Holdings
aktie pa Nasdaq First North.

Artificial Solutions anser sig darfér vara starkt positionerat fér

att spela en aktiv roll i den explosiva efterfragan fran foretag

fér andra generationens Idsningar for Conversational Al.

2001 Artificial Solutions Holding grundas i Stockholm, Sverige, specialiserad pa artificiell intelligens och naturlig sprak-
bearbetning. Bolaget far sin forsta stora kund.

2006 Artificial Solutions Holding forvarvar det tyska mjukvaruféretaget Kiwilogic.com AG, vilket skapar en verksamhet med
ett komplett mjukvaruerbjudande.

2007 Artificial Solutions Holding fokuserar pa internationell expansion. Internationell forsaljning vaxte till att representera
80 procent av verksamheten och Artificial Solutions Holding har nu kunder i 21 lander. Artificial Solutions Holding
utses som ett av Europas mest lovande snabbvaxande foretag av Europe’s 500, Business Week och IESE/Insead.

2008 Private equity-bolaget Scope kommer in som férsta externa finansiella partner.

2010 Ny verkstallande direktor forstarker ledningsgruppen. Bolaget skiftar fokus fran konsultverksamhet till produktdriven
mjukvaruverksamhet.

2014 Kommersialisering av konversationsbaserade Al-plattformen Teneo med nya foretagskunder i bade Europa och USA.

2017 Konsoliderar positionen som en ledande leverantor av Conversational Al for foretag. Utvidgar partnernatverket.

2018 Artificial Solutions Holding slutfér en emission av preferensaktier av serie D om totalt 13,7 MEUR. Slutfor ocksa en

emission av nya obligationer till ett varde av 52 MSEK.

2018 Ett storre europeiskt telekomforetag kravde att Artificial Solutions Holding skulle upphéra med att anvanda fargen
magenta, vilket tvingade fram en omprofiliering av féretagets grafiska profil pa kort varsel. Omprofilieringen genom-
férdes i borjan av 2019.

2018 Ramavtal sl6ts med ett storre europeiskt foretag inom medicinteknik och en storre europeisk bilproducent for
tillhandahallande av Teneo-plattformen.

2019 Det Omvéanda Forvarvet av Indentive AB (nuvarande Artificial Solutions) genomfors.



AFFARSMODELL

Artificial Solutions affarsmodell baseras uteslutande pa mjuk-
varuplattformen Teneo. Det galler bade vid férsaljning direkt
till kunder och vid indirekt forséljning via partners. Teneo

gor det mojligt for kunder och partners att bygga lésningar for
Conversational Al inom ett antal olika branscher, inklusive
men inte begransade till: kundsupport, online-férsaljning,
hemautomatisering, interaktiva spel, snabbmatsrestauranger
och automatiserade fordon.

Artifical Solutions affarsmodell omfattar fem olika
intaktstyper:

1. Terminslicenser for anvandning av Teneo-plattformen.
Denna licens ger kunden tillgang till Teneo-plattformen och
tillater kunden att bygga och sedan, om sé& 6nskas, sjélva
drifta sin I16sning. Det ar aven mojligt fér kunden att drifta
flera I6sningar, flera sprak eller flera plattformar med en
enda licens. Normalt galler licenserna for en period om tva
till tre ar, men enligt Artificial Solutions erfarenhet integre-
ras losningarna i kundens verksamhet vilket medfor att
Over 80 procent av licenserna fornyas nar de |6per ut.
Licensavgifter betalas arligen i férskott. Aven om kunderna
generellt kommer att ingé ett tva- eller treérigt avtal, tende-
rar de att bara acceptera ett ars forskottsfakturering.
Intakter fran terminslicenser redovisas linjart under avtalets
[6ptid.

2. Support och underhall. Precis som med alla kommersiella
mjukvarulésningar, erbjuder Artificial Solutions support och
underhall. Detta utgor ett obligatoriskt inslag i Teneos term-
inslicenser och técker kostnaden for att uppratthalla och
underhalla sjélva Teneo-plattformen. Redovisningsmassigt
debiterar Artificial Solutions 17 procent av terminslicensen
for support och underhall. S Iange terminslicensen ar aktiv
har kunden ratt att erhalla buggfixar eller korrigeringar som
tillampas pa Teneo-plattformen samt till den senaste
versionen av programvaran. Det &r vart att notera att om
kunden bestdmmer sig for att uppgradera till ndsta version
sa kommer de att debiteras for de professionella tjanster
som kravs for att leverera och installera uppgraderingen.
Vidare tacker support och underhall endast Teneo-platt-
formen och inte I6sningar som anslutits till plattformen.
Om kunden vill att den egna I6sningen underhalls, omfattas
detta generellt genom avtalet om professionella tjanster.
Support och underhall kontrakteras vanligtvis tillsammans
med terminslicensen f&r en 2- eller 3-arsperiod och fakture-
ras arligen med intakter som redovisas linjart under
avtalets loptid.

3. Anvandningsbaserade avgifter baserade pa slutkundens
faktiska anvandning av plattformen. Anvandningen kan
méatas pa manga olika satt, men ar i allménhet relaterad till
det affarsvarde som slutanvéndaren erhéller; anvandarav-
gifter utgor darfor en viktig del av affarsmodellen. Ju funk-
tionellare I6sning, ju fler anvandningsomraden som adres-
seras, ju fler sprak omfattas av I6sningen och ju fler kanaler
som stdds for att komma at I6sningen for Conversational
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Al, desto hogre blir anvandningen och desto hogre blir
Artificial Solutions intakter. Anvandningen baseras péa det
faktiska antalet interaktioner, sessioner, anslutna enheter
etc. som Gverenskommits med kunden som grund for debi-
tering. Till exempel i en kundserviceimplementation kan
den anvandningsbaserade avgiften kopplas till antalet
servicesamtal som hanteras av den automatiserade assis-
tenten. I en snabbmatsrestaurang kan den baseras pa
antalet bestallningar som hanteras av rostassistenten.
Anvandningen kan faktureras som "pay as you go”, varige-
nom Bolaget raknar anvandningsbeloppet varje méanad eller
kvartal, tillampar géllande taxa och fakturerar kunden i
slutet av perioden. Alternativt uppmuntrar Artificial Solu-
tions sina kunder att kdpa "block” av anvandning i forvag.
Prislistan ar utformad for att erbjuda rabatt for dessa
forskott och sddana rabatter 6kar nar volymerna véaxer.
Anvandningsintakter redovisas utifran faktisk anvandning.

. Drift. Aven om Teneo kan driftas av slutanvandaren pa egna

servrar s efterfragar ett antal kunder att Artificial Solutions
driftar deras |6sning. | dessa fall driftar Artificial Solutions
kundldsningarna i "molnet” via Amazon Web Services eller
motsvarande med reserverade instanser for att minimera
kostnaderna. Kunden faktureras driftavgifter arligen i
forskott och intakterna redovisas linjart under avtalets
|6ptid.

. Professionella tjanster. Det finns ett antal olika konsult-

tjanster som tillhandahalls for att stodja utformningen av
en Teneo-baserad Conversational Al-lsning: (i) Conversa-
tional Al-utveckling — skapandet av en kunskapsbas pa
Teneo-plattformen for att stodja olika doméner eller
I6sningar; (i) integrationen av plattformen i kundernas
befintliga arkitektur och integrationer till andra system; (iii)
projektledning for att hantera det Gvergripande projektet
och samordna olika resurser; samt (iv) dataananalytiker for
att granska och analysera ostrukturerad samtalsdata. Alla
dessa aktiviteter &r uteslutande baserade pa Teneo-platt-
formen. Pa grund av plattformens intuitiva karaktar kan
dessa tjanster levereras av Artificial Solutions eller av en
Artificial Solutions-partner eller hanteras av kunden sjalv.
Kunder faktureras i allmanhet for professionella tjanster
"efter leverans” i slutet av varje manad eller kvartal bero-
ende pa det individuella kundavtalet. | manga fall atar sig
kunden att i férvag kdpa och faktureras for ett visst antal
konsultdagar och erhéller d& rabatt pa denna garanterade
konsultbestéllning. For att sakerstélla tillgangen till ratt
resursniva for sina projekt valjer i andra fall kunder att
bestélla och betala for block av konsultdagar i forskott, for
vilka de far en storre rabatt. Det genomsnittliga dagsarvo-
det som Artificial Solutions debiterar varierar mellan olika
lander. Intékter fran professionella tjanster redovisas i takt
med att de levereras eller forskottsbetalas.

Professionella tjanster kraver att personal anstélls och
utbildas, vilket resulterar i en lagre marginal an forsalj-
ningen av mjukvarulicenser och anvandningsavgifter som
bada kan séljas med en begransad marginalkostnad. Dess-
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utom begransas intékterna fran professionella tjanster av
den takt med vilken organisationen kan ¢ka, medan licens-
och anvandarintdkter inte ar resurshegransade samt att
leveranskostnaden for dessa ar mycket lag.

Artificial Solutions Holdings strategi ar darfor att fokusera
pa forsaljningen som genererar intakter fran licenser och
anvandaravgifter med dess hoga marginaler och att minska
andelen av Professional Services med dess laga marginal.
For att uppna detta ingar Artificial Solutions Holding part-
nerskap med storre foretag bestadende av konsulter och
systemintegratorer som levererar professionella tjanster
och som genomfor projekt med hjélp av sin egen organisa-
tion och infrastruktur. Som en del av Artificial Solutions
Holdings strategiska tillvagagangssatt for att oka de mer
|[dnsamma licens- och anvandarintékterna riktar Artificial
Solutions Holding allt storre fokus pé férsaljning av licenser
och anvandning samt pa att mojliggéra for partners att
leverera professionella tjanster som del i projekt inom deras
egna konsultgrupper. Att utveckla detta typ av férhallande
med partners har aven fordelen att det 6kar antalet mgjlig-
heter som kan behandlas vid varje tillfalle samt att rackvid-
den pa forsaljningen 6kar eftersom grupper av séljare inom
partners organisationer kan sélja Conversational Al-projekt
pa uppdrag av Artificial Solutions Holding.

Intaktsfordelning och Ionsamhet

Alla projekt som levereras med Teneo kommer att driva
licens-, anvandnings-, support- och underhallsintakter, vissa
kommer dven att omfatta professionella tjénster och
driftsintakter.

Artificial Solutions har investerat och investerar i ett eget
forsknings- och utvecklingsteam. Teamet har konstruerat och
byggt hela mjukvaruplattformen Teneo internt. Kostnaderna

FINANSIELL UTVECKLING NYA KUNDER
GENOM PARTNERNATVERKET

PoC Ar1 Ar2 Ar3 Ara

- Professionella tjanster D Anvandingsbaserade avgifter

- Licens @ Bruttomarginal

for forskning och utveckling kostnadsfors antingen under det
ar de uppstar eller om kostnaderna hanfér sig till produkter
med pataglig framtida intakt, aktiveras kostnaderna och skrivs
sedan av dver tre ar. Artificial Solutions dger séledes alla
immateriella rattigheter fér Teneo-plattformen. Darmed finns
ingen royalty kopplad till Bolagets forséljning av licenser och
anvandning av plattformen. Foljaktligen har termins- och
anvandningslicenser samt support mycket laga direkta kost-
nader och denna verksamhet levererar en hog marginal,
medan intdkterna fran konsulttjanster samt drift och support
har lagre marginaler.

Under livscykeln for en kunds 16sning fordndras intdkterna och
darmed bruttomarginalen for den enskilda I6sningen. Under
inledande skeden av ett projekt, da I6sningen byggs upp,
kommer de genererade intdkterna att innefatta en hég andel
professionella tjanster — det vill sdga lagmarginalintakter.
Efter den inledande utvecklingsfasen kommer IGsningen att
driva ytterligare anvandning till foljd av fler domaner, fler sprak
eller plattformar. | takt med att anvandningselementet med
hoéga marginaler vaxer, okar ocksa den genomsnittliga
marginalen for Idsningen.

Forsaljning via partners

Teneo-baserade I6sningar fér Conversational Al kan levereras
av Artificial Solutions konsulter antingen oberoende eller i
samarbete med partners som har egna team av utbildade
professionella konsulter.

Na&r ett projekt levereras via partnernatverket och partnern
levererar konsulttjanster eller dar kunden har sitt eget interna
team av konsulter som bygger sjalva losningen, utgors |
allmanhet Artificial Solutions intékter av terminslicenser och
anvandaravgifter med hég marginal. Darmed innebar sadana
|6sningar att alla Artificial Solutions intékter kommer att ha en
hog bruttomarginal fran ett tidigt skede i projektet

FINANSIELL UTVECKLING DIREKTA NYA KUNDER

%
58

PoC Ar1 Ar2 Ar3 Ara

- Professionella tjanster D Anvandingsbaserade avgifter

- Licens @ Bruttomarginal



Det framsta partnerincitamentet for att leverera en plattform
till sina kunder ar att tillhandahalla en I6sning och kvalitet som
de annars inte skulle kunna leverera, men det finns tva ytterli-
gare férdelar for partnern. Den forsta ar att de kan erbjuda sina
kunder konsulttjanster for Conversational Al som bygger pa
Teneo-plattformen och darmed generera egna intakter. Den
andra ar att Artificial Solutions ocksa tillhandahaller licenser
och anvandning med rabatterat pris till sina partners. Detta
gor det maojligt fér partnern att dra nytta av saval en del av
licensintakterna som en I6pande andel av eventuella anvand-
ningsintakter som deras kunder genererar. Denna aterkom-
mande intdkt ar attraktiv for partnern och ar inte allmant till-
ganglig med mjukvaruldsningar fran andra leverantorer.

Artificial Solutions har olika typer av relationer med sina part-
ners. En del partners vill ha den fulla kontraktuella relationen
med sina kunder, och dessa partners kdper licenser och
anvandning fran Artificial Solutions for vidareforsaljning till
sina kunder, medan andra partners féredrar att deras kunder
ingar licensavtal direkt med Artifical Solutions varvid dessa
partners tillhandahaller egna avtal for professionella tjanster
och support.

Finansiella mal

Artificial Solutions kunder &r stora nationella och multinatio-
nella organisationer som i allmanhet har ett stort antal kunder
med vilka de beh&ver kommunicera pa flera plattformar och
pa flera sprak. Intdkterna fran dessa kunder genereras under
olika faser, vilket indikeras i diagrammet ovan, och den stora
volymen av anvandningsbaserade intakter ar den som
kommer sist. Det ar Bolagets strategi att leverera dessa
projekt genom ett natverk av varldsledande systemintegra-
torer. Under aren sedan lanseringen av Teneo-plattformen har
Artificial Solutions fokuserat pa att sélja och genomfora
projekt direkt med sina kunder, samtidigt som man byggt upp
kompetensen inom sitt partnernatverk for att leverera projekt.
Bolaget har varit engagerat i konceptverifiering och pilot-
projekt for ett antal sddana kunder. Dessa kunder har imple-
menterat [osningen i ett antal initiala projekt. | tidiga skeden av
en ny I6sning kommer intakter fran projekt att vara over-
vagande licenser for konsulttjanster. Nar [6sningen ar fardig-
implementerad, kommer intdkterna att forskjutas till en bland-
ning av licenser och anvandningsbaserade avgifter. | enlighet
med denna modell befinner sig manga befintliga projekt i Gver-
gangen fran konsulttjanster till licenser och anvandningsbase-
rade avgifter. Samtidigt har antalet avtal dar partners &r
involverade okat avsevart. Da partners kommer att leverera
konsulttjanster, kommer Bolagets initiala intakter att begran-
sas till licenser. Allt eftersom projekt som levereras av part-
ners dvergar i anvandningsbaserade avgifter forvantas Bola-
gets volymer ¢ka. Det finns ett antal projekt som nuimple-
menteras av partners och som forvantas att bérja generera
anvandningsbaserade intakter. Som ett resultat av Bolagets
fokus painitiala projekt &r Bolagets intakter som genererats i
det har skedet av projekten hittills begransade och aterspeglar
inte den tillvaxt som forvantas komma fran stora volymer av
anvandningsbaserade intakter.

BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB
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Domanerna i befintliga projekt visar pa maojligheten att cka de
anvandningsbaserade intékterna genom att utéka doméaner
samt addera plattformar och sprak bland dessa varldsledande
varumarken.

Nar dessa kunder, och de nya kunderna som levereras via
Artificial Solutions partnernatverk, nar produktionsfasen
forvantar sig Artificial Solutions att intdkterna fran licenser
och anvandaravgifter vaxer.

Artificial Solutions styrelse har faststallt finansiella mal enligt
nedan.

Orderingang: Orderingangen ska pa medellang och lang sikt
vaxa snabbare an tillvdxten pa marknaden for Natural Langu-
age Processing (NLP).

Bruttomarginal: Bruttomarginalen ska 6ka till mer &n

70 procent av intakterna frdn och med 2020 till f6ljd av att
proportionerna av olika intakter kommer att forandras till att
omfatta en storre andel licens- och anvandaravgifter an
tjanster.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten: Bolaget ska
generera positiva kassafloden fran den |6pande verksamheten
under 2020.

De finansiella méalen som beskrivs ovan representerar fram-
tidsutsikter. Dessa framatblickande uttalanden ar inte
garantier for framtida finansiell och operativ utveckling och
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de som
uttrycks eller underférstas av dessa framétblickande uttalan-
den till féljd av manga faktorer inkluderande, men inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Viktig information
till investerare — Framatriktad information” och avsnittet
"Riskfaktorer".

Investerare uppmanas att inte satta otillborlig tilltro av nagot
av de uttalanden som anges ovan.

KUNDBAS

Artificial Solutions har byggt en global kundbas av framsta-
ende kunder med flera globala referenskunder inom viktiga
branscher.

Dessa kunder ar mycket stora internationella organisationer,
som huvudsakligen ar verksamma inom konsumentsektorn,
med miljontals kunder som de behdver kommunicera med,
forstd, ge support och sélja till. Deras behov ar att i forlang-
ningen oka kundtillfredsstéllelse och lojalitet, minska kostna-
derna, erhalla insiktsfulla data och minska kundforluster.

Som globala organisationer, kommunicerar de pa flera sprak,
och de forstar vikten av en foretagsanpassad, robust och
beprovad plattform.
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Applikationer fér Conversational Al som har implementerats
inkluderar:

@ Virtuella kundassistenter for automatiserad service.
@ Intelligenta digitala anstallda for online-forsaljning.

@ Sprakgranssnitt som rostaktiverar enheter, programvara,
loT, autonoma fordon etc.

@ Manniskolika karaktarer med naturligt sprak i spel, VR & AR.

@ Forstarkning for befintlig personal inom omraden som HR

och understtdjande support.

@ Tolka stora datamangder av ostrukturerad samtalsdata for

att leverera insikt och forstaelse fér vad kunden faktiskt
tycker och tanker.

KUNDER INDELAT | BRANSCH RESPEKTIVE REGION, JANUARI 2019

- Tjanster, 25% D Detaljhandel, 6%

[ Fritid och underhalining, 6%

D Resor, 4%

D Telekom, 15%
D Bank, 12%
- Forsakring, 12% - Forskning och medicin, 2%

- Fordon, 8% D Media, 2%

- Energi och offentlig verksamhet, 8%

OMSATTNING PER KANAL, 2018

- Direkt, 32%

D Partner, 68%

Fallstudier som illustrerar typiska kundprofiler inkluderar:

Ett amerikanskt Fortune 500-bolag, som ar en multinationell
och ledande global telekomaktor har redan implementerat
Teneo i fyra domaner, inklusive ett sprakgranssnitt for
hemautomatisering och en kundservicebot som automatiskt
|6ser komplexa supportfragor. Kundserviceboten I5ser

80 procent av de initiala servicedrendena, vilket kunden beskri-
ver som "battre &n mansklig support.” Detta kontrakt har redan
genererat betydande intakter och Artificial Solutions ser goda
mojligheter till fortsatt tillvaxt da Bolaget uppskattar att det for
narvarande adresserar mindre &n 1 procent av kundens

156 miljoner kunder.

- Italien, 8%

D Iberiska halvon, 6%
D Benelux, 4%

D Latinamerika, 2%
- Frankrike, 2%

- USA, 19%
|:| DACH, 17%
D Norden,14%

- Storbritannien, 14%

- Asien, 14%

OMSATTNING PER KUND (%), 2018

D Kund 2
- Kund 5

- Kund 3
- Ovriga

- Kund 1
D Kund 4

En stor global fordonstillverkare har implementerat en Teneo-
baserad online-forsaljningsassistent for att forbattra kund-
resan fran webbesdk till provkdrning, en 16sning som har
resulterat i att konverteringen 6kat med 400 procent. Det finns
uppenbara majligheter att utvidga I6sningen till flera sprak
och geografiska omraden. Ytterligare potential ar redan
sakrad genom ett globalt avtal som anger Teneo som koncer-
nens forstahandsval som plattform for Conversational Al, och
innebdr en majlighet att leverera Teneo-baserade Isningar till
flertalet av koncernens varumarken och verksamhetslander.



En varldsledande global oljejatte har tecknat ett globalt
licensavtal avseende Teneo-plattformen, som mojliggor
utrullning av flera samtalslésningar for ett stort antal doma-
ner. Domanerna inkluderar en Teneo-baserad intelligent assis-
tent som har rullats ut inom foretagets storsta division och nu
stodjer kundens distributionsnédt med teknisk radgivning i flera
lander och pa flera sprak, inklusive kinesiska och ryska. Imple-
menteringen av ytterligare domaner férvantas 2019.

En ledande amerikansk snabbmatskedja implementerar for
narvarande en Teneo-baserad rostaktiverad orderbot for drive
thru-bestallningar. Efter egna tester forvantas I6sningen distri-
bueras i kedjans 2000+ franchise-férsaljningsstallen dver hela
USA, vilka sammantaget hanterar cirka 300 miljoner drive
thru-bestallningar per ar. En framgangsrik sadan driftsattning
skulle dessutom utgdra en ovarderlig referens for att salja en
beprévad l6sning till snabbmatsbranschen och andra bran-
scher med liknande dialogstyrd orderlaggning.

Listan 6ver referenskunder stracker sig ocksa éver manga
andra branscher och féretag. Till exempel har en global
leverantor inom medicinsk teknik nyligen tecknat ett globalt
licensavtal som gor att deras innovationscenter kan imple-
mentera samtalslosningar i mer &n 75 domaner pa sex sprak.
Artificial Solutions erhdll den treariga affaren och saldes in
genom en av bolagets globala partners.

Ett av Sveriges storsta forsakringsbolag har nyligen bestallt
en applikation utformad for att hantera férsakringsarenden
avseende mobiltelefoner i en affar ledd av en
systemintegrationspartner.

En av véarldens aldsta och ledande europeiska bankkoncerner
har nyligen utvidgat anvandningen av Teneo fran den initiala
kundserviceboten till att dven ge sin nyligen lanserade bank-
kontor i "Virtual Reality” en "rést” — en illustration av hur Teneo
utnyttjas for flera anvandningsomraden samt av en innovativ
applicering av tekniken.

Dessa konton illustrerar hur befintliga kunder fungerar som
viktiga referenser for Artificial Solutions strategi. De ar alla
"baskunder” — de ari ett tidigt skede av att anamma I6sningar
fér Conversational Al i sina organisationer. Hos samtliga finns
en mojlighet till betydande tillvaxt bade direkt inom kundorga-
nisationen och som referenskund for branschen som helhet.
Alla kan bidra till bkade hégmarginalintakter genom licenser
och anvéandningshaserade avgifter.

PRODUKTUTVECKLING

Artificial Solutions har en egen dedikerad organisation for
produktforskning och produktutveckling med mycket erfarna
mjukvaruingenjérer och datalingvister specialiserade pa
naturlig sprakutveckling. Produktutvecklingsorganisationen ar
ocksd ansvarig for féretagets patent som skyddar Bolagets
teknologiplattform. Patenten omfattar den centrala Teneo-
produkten, tréaning, data samt automatiserad utveckling av
|6sningar for Conversational Al, men ocksa hybridansatsen
som Teneo-plattformen anvander sig av. Artificial Solutions
driver fyra forsknings- och utvecklingscentra. Centren ar
beldagna i Sverige, Spanien, Storbritannien och Tyskland.
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Artificial Solutions budget fér 2019 avseende forskning och
utveckling uppgar till 2,1 MEUR och ar framst avsedd for fort-
satt férbattring och vidareutveckling av Teneo-plattformen,
inklusive nésta stora release av Teneo, som innehaller nya
viktiga funktioner som gér teknologin &nnu mer attraktiv for
partnernatverket.

DIREKTFORSALJNING

Artificial Solutions har direktférsaljningsteam i bade Europa
och USA, som utokas genom Bolagets partnernatverk fér
storre systemintegratorer och digitala byrder bade i dessa
regioner och globalt. Detta partnernatverk har etablerat rela-
tioner med ledande befattningshavare i storre foretag samt ett
saljteam med sérskilda incitament for att salja tjdnster; en
nyckelkomponent i alla I6sningar fér Conversational Al.

Eftersom sektorn for Conversational Al befinner sig i ett tidigt
mognadsskede vill storre kunder vanligtvis se referensinstalla-
tioner och driva pilotprojekt fér att bedéma konceptet. |
sadana fall kan inforséljningen ta sex till tolv manader. | takt
med att I6sningar fér Conversational Al blir alltmer etablerade
och vanliga, ar det Artificial Solutions uppfattning att behovet
av referensinstallationer och pilotprojekt kommer att minska
avsevart, vilket kommer att forkorta férsaljningscykeln med
flera manader.

Vidare tenderar dessa |I6sningar i hdg grad fortsatta anvdndas
av féretagskunder som en gang bérjat anvanda plattformen
och dessutom bygger ytterligare I6sningar inom andra omra-
den av sin verksamhet. Artificial Solutions forutser darfér en
okande mangd merforsaljning och majligheter till korsforsalj-
ning framaver.

KONSULTTJANSTER

Bolagets operativa organisation tillhandahaller professionella
konsulttjanster for bade direkta kundimplementeringar och for
att stotta sina externa partners med resurser och specialkun-
skap nar de behdver. Dessutom kan Bolaget tillhandahalla full-
standiga driftsmiljoer eller drifttjanster for att hjélpa kunderna
skapa sin egen driftsmiljé. Mervardestjanster, inklusive utbild-
ning och supporttjanster, tillhandahalls ocksa fran Bolagets
operativa organisation.

Bolaget &ger sin interna IT-infrastruktur, sdsom servrar och
arbetsstationer, och licensierar sina standardapplikationer
fran relevanta tredjepartsleverantérer som t ex Microsoft.

MARKNADSFORING

Artificial Solutions marknadsfdring sker globalt med priméra
mal som ar fokuserade pa strategi och kommunikationen till
relevanta malgrupper, profilering och 6kad kdnnedom om
produkter och varumarke. Darutover ligger fokus pa att under-
latta férsaljining genom alltifran férsaljning till nya kunder till
att starka relationen med befintliga kunder och partners. De
primara marknadsféringskanalerna som anvands av Bolaget
omfattar digital marknadsféring, medie- och analytikerrelatio-
ner och olika former av kontaktpunkter, sdsom deltagande i
konferenser och massor samt direktmarknadsféring som

sasom direktforsaljning och e-postkampanjer.
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ORGANISATIONSSTRUKTUR OCH ANSTALLDA

Organisationsstruktur

Artificial Solutions har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige och bedriver verksamhet i hela Europa och i USA fran sju regionala
kontor. Ledande befattningshavare bestar av verkstéllande direktor, Chief Financial Officer, Chief Marketing & Strategy Officer,
Chief Technical Officer, Chief Operating Officer, Vice President, North America, Vice President, Innovation and Community,

Vice President, Europe Sales och Vice President, Global Customer Services.

Lawrence Flynn
(Storbritannien)
CEO

Chris Bushnell Dave Parsin
(Storbritannien) (USA)
CFO VP Sales, North America

Russel Tarr Andy Peart

(Storbritannien) (Storbritannien)
VP, Europe Sales CMSO

Peter Roost Andreas Wieweg
(Storbritannien) (Sverige)
CO00 CTO

Gareth Walters Darren Ford
(Storbritannien) (Storbritannien)
VP, Innovation & Community VP, Customer Services

Anstallda
Under tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december 2018 hade Artificial Solutions 104 heltidsanstallda, varav 13
Sverige och 91 utomlands.

| tabellen nedan anges antalet heltidsanstallda for respektive period uppdelat pa geografi och funktion.

31 december 2018 31 december 2017 31 december 2016

Forsaljning & Marknadsforing 28 30 26
Innovation & Community 7 - -
Operations 2 11 -
Konsulttjanster 22 25 28
Produkt & Teknologi 30 26 22
Finans & Administration 15 14 13
Totalt 104 106 89

31 december 2018 31 december 2017 31 december 2016

Sverige 14 13 15
Spanien 42 44 39
Storbritannien 25 28 23
Nederldnderna 3 4 3
USA 14 11 4
Italien 1 1

Tyskland 5 5 4
Totalt 104 106 89
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION FOR ARTIFICIAL
SOLUTIONS (TIDIGARE INDENTIVE AB)

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information i sammandrag for Artificial Solutions (tidigare Indentive AB)
avseende rdkenskapsaren 2016, 2017 och 2018.

Nedanstaende utvalda finansiella information for rékenskapsaren 2016, 2017 och 2018 har, om inte annat anges,
hémtats fran Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) reviderade érsredovisningar. Under 2016 bedrevs Bolagets
verksamhet endast i Artificial Solutions (tidigare Indentive AB). Indentive Vardepapper bildades 2016 och har ett
forléngt forsta rakenskapsar som slutade den 31 december 2017. | enlighet med Bolagets tilliampade redovisnings-
regler konsoliderades inte rakenskaperna for Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) och Indentive Vérdepapper.

Arsredovisningarna har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens
allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) ('BENAR’).

Nedan presenteras vissa finansiella och operationella nyckeltal varav nagra inte har definierats enligt BFNAR (alter-
nativa nyckeltal), sasom "intdktsforandring’, "rérelsemarginal” och "soliditet”. Artificial Solutions bedémer att dessa
alternativa nyckeltal ger vérdefull information till investerare eftersom de i kombination med (men inte i stéllet for)
andra nyckeltal mojliggor utvérdering av aktuella trender pa ett vardefullt sétt. Nyckeltalen, sasom Artificial
Solutions har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal med samma bendmningar, eftersom
definitionerna kan skilja sig at. For definitioner av de finansiella nyckeltal som presenteras avseende Artificial
Solutions (tidigare Indentive AB) i denna Bolagsbeskrivning varav nagra inte har beréknats enligt BFNAR, se

avsnittet "= Definitioner”.

Informationen | detta avsnitt bor lasas tillsammans med "Kommentarer till den finansiella utvecklingen for Artificial
Solutions” samt Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2016, 2017 och 2018 (inklusive revisions-
beréttelser) med tillhérande noter.
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(TSEK)

Rorelsens intakter m.m.

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS (TIDIGARE INDENTIVE AB)

2018

(reviderad)

Helaret

2017
(reviderad)

2016
(reviderad)

Nettoomsattning 16037 16608 15740
Aktiverat arbete for egen rakning 4875 10317 8508
Ovriga rorelseintakter 242 35 226
21154 26 960 24 474
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -13549 =17 1671 -5986
Personalkostnader —29 851 —26767 -18044
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -4719 =742 -50
Rorelseresultat —26 965 -17700 394
Ranteintakter och liknande resultatposter = = 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -675 —420 -293
Resultat efter finansiella poster —27 640 -18120 104
Bokslutsdispositioner = 90 =
Resultat fore skatt —27 640 -18030 104
Skatt pa periodens resultat 17 51 ol
PERIODENS RESULTAT —27523 -17979 53




BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK)
TILLGANGAR

BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

2018
(reviderad)

31 december

2017
(reviderad)

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS (TIDIGARE INDENTIVE AB)

2016
(reviderad)

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 27349 19477 10097
Goodwill 4053 = =
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 131 107 157
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 70 = =
Andelar i koncernféretag - 50 50
Summa anlaggningstillgangar 31603 19634 10 304
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2322 3724 2746
Aktuella skattefordringar 442 334 161
Ovriga kortfristiga fordringar 3009 2272 21
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6119 5491 1252
11892 11821 4180
Kassa och bank 81 12 687 3834
Summa omsiéttningstillgangar 11973 24508 8014
SUMMA TILLGANGAR 43576 44142 18318




BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, FORTS.

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2843 1151 563
Ej registrerat aktiekapital = = 3704
Fond for utvecklingsutgifter 0 18178 8508
2843 19329 12775
Fritt eget kapital
Overkursfond 58865 44120 1255
Balanserad vinst eller forlust -15132 -17619 -8002
Periodens resultat —27523 -17979 53
16210 8522 -6 694
Summa eget kapital 19053 27 851 6081
Obeskattade reserver = = 90
Avsattningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 635 - -
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 3974 3592 5369
Summa langfristiga skulder 3974 3592 5369
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1948 1725 1225
Checkrakningskredit 3354 = 1182
Forskott fran kunder 84 813 -
Leverantorsskulder 3861 4213 1022
Ovriga kortfristiga skulder 6044 1007 1220
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4623 4941 2129
Summa kortfristiga skulder 19914 12699 6778
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43 576 44142 18318



KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster —26 965 =17700 394
Erhéllen ranta - - 3
Erlagd ranta -675 —420 -293

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

Avskrivningar 4719 742 50
Ovriga poster 462 - -
Betald inkomstskatt -126 -121 ol
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital —22585 =17 499 103

Kassaflode fran foréndringar i rorelsekapital

Okning/minskning vriga rorelsefordringar 3149 —-3694 -9
Okning/minskning rorelseskulder —1802 6 603 1789
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —-21238 -14590 1883

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar —4875 -10072 —-8508
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 175

Investeringar i dotterbolag =147 = =50
Okning/minskning av kortfristiga placeringar - - 182
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 847 -10072 -8376

Finansieringsverksamheten

Nyemission 8360 35974 4782
Ej registrerad nyemission - - =
Upptagna lan 4500 = 3000
Forandring checkrakningskredit 1920 = =
Amortering av skuld —1395 -1277 —1401
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13385 34697 6381
Periodens kassaflode -12700 10035 -112
Likvida medel vid periodens borjan 12781 2 652 2764
Likvida medel vid periodens slut 81 12 687" 2652

1) Skillnad mellan likvida medel vid periodens bérjan per den 1 januari 2018 och likvida medel vid periodens slut per den 31 december 2017 om 94 TSEK beror pa att rakenskapsaret
2017 endast avser Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) och innefattar inte likvida medel i dotterbolaget Indentive Vardepapper. Likvida medel vid ingangen av 2018 avser
konsoliderade siffror, det vill sdga inklusive likvida medel i bade Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) och dotterbolaget Indentive Vardepapper.



NYCKELTAL

Nedan presenteras vissa finansiella och operationella nyckeltal varav nagra inte har definierats enligt BENAR (alternativa nyckeltal),

non

sasom "intéktsférandring”, "rérelsemarginal” och "soliditet”. Artificial Solutions bedomer att dessa alternativa nyckeltal ger vardefull
information till investerare eftersom de i kombination med (men inte i stéllet fér) andra nyckeltal majliggor utvardering av aktuella
trender pa ett vardefullt satt. Nyckeltalen, sdsom Artificial Solutions har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags
nyckeltal med samma benamningar, eftersom definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen som presenteras i nedanstaende tabell

har inte reviderats.

Intéktsférandring®, %
Rorelsemarginal’, %

Soliditet”, %

Utdelning per aktie?, SEK
Resultat per aktie?, SEK

Eget kapital per aktie?, SEK

Antal aktier vid periodens slut?, st.

Medelantal anstéllda?, st.

1) Alternativt nyckeltal.
2) Definierade enligt Bolagets redovisningsprinciper.

Finansiellt matt Beskrivning

Intaktsfordndring Forandring i rorelsens intakter i forhallande till
féregdende motsvarande period.

Rérelsemarginal Rorelseresultat i forhallande till periodens intakter.

Soliditet Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for

uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslutningen.

Utdelning per aktie Utbetald utdelning under perioden i férhallande till antal

aktier.

Vinst per aktie Avrets resultat under perioden i férhallande till antalet
aktier.

Eget kapital Eget kapital i slutet av perioden i férhallande till antalet

per aktie aktier.

=21,7 10,2 52,5

Neg. Neg. 1,6

43,7 63,1 336

-2,68 -9,07 0,49

1,34 4,84 54,03
14215572 5756 492 112 540
30 32 25

Motivering for anvandande

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare battre
forstaelse for Bolagets tillvaxt.

Bolaget anser att nyckeltalet ger battre forstaelse for
Bolagets operativa Iénsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare
och andra intressenter som vill kunna skapa sig en
battre bild av Bolagets kapitalstruktur.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare battre
forstaelse for historisk utdelning per aktie.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare battre
forstaelse for Bolagets [onsamhet.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare battre
férstaelse for historisk avkastning per aktie.



KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN
FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS
(TIDIGARE INDENTIVE AB)

Informationen som anges nedan bor ldsas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finansiell information for Artificial Solutions
(tidigare Indentive AB)” och Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2016, 2017
och 2018 (inklusive revisionsberéattelser) med tillhérande noter. Bolagets arsredovisning for rékenskapsaren 2016, 2017 och 2018
har uppréttats enligt drsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR.

Informationen som anges nedan innefattar "framatriktade uttalanden’. Sddana uttalanden &r forenade med risker, osékerheter och
andra faktorer, déribland sadana som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning eller kassa-
floden kan komma att vésentligt avvika fran de som anges eller antyds i dessa framétriktade uttalanden. Se vidare i avsnittet "Viktig

information — Framatriktade uttalanden” for information om riskerna kopplade till att forlita sig pa framatriktade uttalanden.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN
2018 OCH 2017

Rorelsens intakter

Koncernens intakter for 2018 uppgick till 21 154 TSEK

(27 960 TSEK), varav 4 875 TSEK (10 317 TSEK) avsag aktive-
rat arbete. Nettoomsattningen uppgick till 16 037 TSEK, en
minskning med 617 TSEK jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Av 2017 &rs nettoomsattning avsag

1 642 TSEK den del av Utvecklingshuset som under varen
2018 har avyttrats. Intakter fran loT-verksamheten ckade
under aret och uppgick under 2018 till 2 558 TSEK, varav

277 TSEK avsag licensintakter. Intékter fran TV-verksamheten
uppgick till 2 038 TSEK. Resterande del av nettoomsattningen
avser utférda tjanster hanforliga till verksamheten inom
Utvecklingshuset.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader for 2018 uppgick till 48 119 TSEK

(44 600 TSEK). Okningen beror framfér allt pa ckade avskriv-
ningar, vilka har 6kat fran 742 TSEK till 4 719 TSEK. Okningen
pa 3977 TSEK aren foljd av forvarvet av Vodvision Europe AB
("Vodvision") samt att avskrivningar har paborjats under 2018
avseende loT-plattformen Connective. Dessutom har TV-platt-
formen i Vodvision skrivits ned med 1 500 TSEK. Resultatet
for aret har ocksa belastats med kostnader om 436 TSEK f6r
en fore detta anstalld vars anstéllning har upphért. Under
fjarde kvartalet 2018 minskade Gvriga externa kostnader samt
personalkostnader i férhallande till motsvarande period fore-
gaende ar, vilket ar resultat av de besparingsatgarder som har
vidtagits under aret och som har inneburit farre medarbetare
och farre konsulter jamfért med motsvarande period 2017.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden januari till december 2018
uppgick till =26 965 TSEK (=17 700 TSEK). Det férsémrade
rorelseresultatet forklaras framst av lagre aktiveringar, en
minskning med 5 442 TSEK jamfoért med 2017, och 6kade
avskrivningar, en 6kning med 3 977 TSEK under 2018 jamfort
med féregaende ar.

Resultat fran finansiella poster

Forlusten fran finansiella poster 6kade under 2018 fran

=420 TSEK till =675 TSEK, vilket beror pa ckade rantekostna-
der till foljd av 6kad upplaning. Forlusten fran finansiella
poster 6kade under 2018 fran —420 TSEK till =675 TSEK,
vilket beror pa 6kade rantekostnader till foljd av 6kad
upplaning.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt uppgar till =27 640 TSEK, vilket &r en
férsamring med 9 610 TSEK jamfort med 2017. Som tidigare
beskrivits férklaras forsémringen framfor allt av minskade
intékter fran aktiveringar och hogre kostnader for
avskrivningar.

Resultat efter skatt

Koncernens resultat efter skatt uppgick for 2018 till
=27 523 TSEK (=17 979 TSEK), en forsamring med
9 488 TSEK i forhallande till féregaende ar.

Kassaflode

Allmént
Koncernens kassafléde for perioden januari till december
2018 uppgick till =12 700 TSEK (=10 035 TSEK).



Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till

—21 238 TSEK, vilket ar en forsamring med 6 692 TSEK
jamfort med foregaende ar. Forséamringen forklaras framfor
allt av ett lagre rorelseresultat da effekterna av besparings-
programmen inte har fatt omedelbar effekt.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick till

—4 847 TSEK (=10 072 TSEK) och avser framfor allt investering
i produktutveckling. Den kraftiga minskningen under 2018
forhallande till 2017 beror pa lagre aktiveringar av eget arbete.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
13385 TSEK (34 697 TSEK). Under 2018 har 8 360 TSEK
tillférts genom nyemission, netto efter emissionskostnader.
Dessutom har lan upptagits om 4 500 TSEK och amorteringar
av lan har skett med 1 395 TSEK. Forandring av checkrak-
ningskrediten har tillfort 1 920 TSEK. De medel som tillférdes
kassaflode fran finansieringsverksamheten under 2017 avser
framfor allt genomforda nyemissioner.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens skulder till kreditinstitut uppgar vid periodens
utgang till 5922 TSEK (5 319 TSEK) och avser lan hos Almi
Foretagspartner Ostergétland AB ("Almi Foretagspartner”).
Kortfristig del uppgar till 1 948 TSEK (1 725 TSEK). | och med
férvarvet av Vodvision har koncernens lan hos Almi Féretags-
partner under 2018 6kat med 2 000 TSEK, samtidigt som
befintliga lan har amorterats med 1 395 TSEK. Utnyttjad
checkrakningskredit uppgick per den 31 december 2018 till
3354 TSEK (-). Beviljad checkrékningskredit uppgar till
3500 TSEK.

Koncernens eget kapital uppgick den 31 december 2018 till
19 053 TSEK, en minskning med 8 832 TSEK sedan den

31 december 2017. Under aret har koncernen tillférts eget
kapital genom nyemission om totalt 16 437 TSEK, efter emis-
sionskostnader, varav 8 556 TSEK avsag kvittning vid forvar-
vet av Vodvision. 2 320 TSEK har tillforts genom kapitaltill-
skott fran Artificial Solutions Holding. Kapitaltillskottet ar vill-
korat och ska aterbetalas sa snart fritt eget kapital finns till-
gangligt. Vidare har det egna kapitalet paverkats negativt av
arets resultat.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN
2017 OCH 2016

Rorelsens intakter

Bolagets nettoomséttning uppgick 2017 till 16 608 TSEK
(15740 TSEK) vilket ar en 6kning med 868 TSEK, motsva-
rande 5,5 procent. Okningen ar hanforlig 6kad forsaljning.
Ovriga rérelseintikter och aktiverade utvecklingsutgifter
summerades 2017 till 10 352 TSEK (8 734 TSEK) vilket &r en
6kning med 1 618 TSEK, motsvarande 18,5 procent. Okningen

berodde framst pa ett intensifierat utvecklingsarbete kopplat
till Bolagets Connective-plattform. Bolagets totala intékter
summerades enligt ovan till 26 960 TSEK (24 474 TSEK) vilket
ar en forbattring med 2 486 TSEK, motsvarande 10,2 procent.

Rorelsens kostnader

Bolagets totala rorelsekostnader for 2017 summerades till

44 660 TSEK (24 080 TSEK), vilket motsvarar en kning om
20 580 TSEK eller 85,5 procent. Okande personalkostnader
om 8 723 TSEK, frdn 18 044 TSEK till 26 767 TSEK vilket
motsvarar en 6kning om 48,3 procent, och hdgre 6vriga
externa kostnader om 11 165 TSEK, en 6kning fran

5986 TSEK till 17 1561 TSEK motsvarande 186,5 procent,
férklarar merparten av de hdgre rérelsekostnaderna. Personal-
kostnaderna okade till foljd av ett flertal nyanstallningar
medan okningen av de 6vriga externa kostnaderna i huvudsak
forklaras av 6kade konsultkostnader och kostnader for mark-
nadsbearbetning samt Bolagets noteringskostnader.

Rorelseresultat
Bolagets rorelseresultat fér 2017 uppgick till =17 700 TSEK
(394 TSEK) vilket motsvarar en minskning om 18 094 TSEK.

Resultat fran finansiella poster

Bolagets rantenetto for 2017 uppgick till =420 TSEK

(=290 TSEK), vilket motsvarar en nettodkning av lanekostna-
derna med 130 TSEK, hanforlig en hogre andel [an Gver
helaret.

Resultat fore skatt

Med ovanstaende poster i beaktning summerades Bolagets
resultat fore skatt till =18 030 TSEK (104 TSEK) vilket &r en
férsamring med 18 134 TSEK.

Resultat efter skatt

Skatt pa arets resultat uppgick till 51 TSEK (=51 TSEK) vilket
medfdr att arets resultat 2017 summerades till =17 979 TSEK
(53 TSEK) vilket ar en forséamring med 18 032 TSEK.

Kassaflode

Allmant

Bolagets kassafldde for 2017 summerades till 10 035 TSEK
(=112 TSEK). Nedan foljer en redogérelse fér kassaflodena
frédn den I6pande verksamheten, investeringsverksamheten
och finansieringsverksamheten.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

I huvudsak medforde ett sémre rorelseresultat att kassaflodet
frén den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelseka-
pitalet férsvagades under 2017 till =17 499 TSEK (103 TSEK).
Kassaflodeseffekten fran forandringar i rérelsekapital uppgick
under 2017 till 2 909 TSEK (1 780 TSEK) vilket medférde att
kassaflodet fran den I6pande verksamheten summerades till
—14 590 TSEK (1 883 TSEK).



Kassaflode fran investeringsverksamheten

Bolagets totala investeringar under 2017, framst relaterad till
utvecklingsarbeten pa Connective-plattformen, summerades
till 10 072 TSEK (8 508 TSEK) vilket ocksa var arets utflode av
likvida medel hanforlig investeringsverksamheten. Under
2016 minskades de kortfristiga placeringarna med 182 TSEK
och Bolaget anskaffade dotterbolaget Indentive Vardepapper
for 50 TSEK, varfor 2016 ars kassaflode summerades till
—8376 TSEK.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Bolaget har under 2017 genom nyemission fatt in

35974 TSEK (4 782 TSEK). Under 2016 upptogs ett nytt bank-
l&n om 3 000 TSEK. Bolagets amortering uppgick 2017 till
1277 TSEK (1 401 TSEK). Totalt summeras dessa poster till
ett kassaflode fran finansieringsverksamheten om

34697 TSEK (6 381 TSEK).

Likviditet och finansiell stallning

Bolagets balansomslutning uppgick per den 31 december
2017 till 44 142 TSEK (18 318 TSEK). Bolagets tillgangar
utgjordes av anldaggningstillgdngar om 19 634 TSEK

(10 304 TSEK), huvudsakligen immateriella tillgangar i form av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, och omséttnings-
tillgangar om 24 508 TSEK (8 014 TSEK), varav kortfristiga
fordringar summerades till 11 821 TSEK (4 180 TSEK) och
kassa och bank uppgick till 12 687 TSEK (3 834 TSEK).
Okningen av anléggningstillgangarna ar hanforlig Bolagets
investeringar i Connective-plattformen. Okade kundfordringar
om 978 TSEK, dvriga externa fordringar om 2 251 TSEK och
férutbetalda kostnader och upplupna intékter om 4 239 TSEK
forklarar den huvudsakliga delen av de 6kade omsattningstill-
gangarna. Forandringen i kassa och bank redogors for i
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen for Artificial
Solutions (tidigare Indentive AB — Jamforelse mellan rédkenskaps-
aren 2018 och 2017 — Kassaflode" ovan. Bolagets egna kapital
summerades till 27 857 TSEK (6 081 TSEK) per utgangen av
&r2017. Okningen &r hanforlig de nyemissioner som genom-
forts under aret. Bolagets skulder uppgick till 16 297 TSEK
(12 147 TSEK) fordelat pa langfristiga skulder om 3 592 TSEK
(5 369 TSEK) samt kortfristiga skulder om 12 699 TSEK

(6 778 TSEK).

Vasentliga forandringar avseende Artificial Solutions
(tidigare Indentive AB) finansiella situation och
rorelseresultat under den period den som historiska
finansiella informationen omfattar

Under 2016 initierades tre nyemissioner. De tva forsta emissi-
onerna riktade sig till Artificial Solutions personal och tillforde
Bolaget ett belopp motsvarande totalt 1,4 MSEK. Den tredje
emissionen slutférdes under varen 2017 och tillférde Bolaget
16,3 MSEK, fére emissionskostnader.

Den 11 november 2017 upptogs Bolagets aktier till handel pa
Nasdaq First North. Infor noteringen genomférdes en nyemis-
sion som tillforde Bolaget 34,5 MSEK, fore emissionskostna-
der, varav 5,2 MSEK betalades genom kvittning av skulder.

| december 2017 traffades en 6verenskommelse om forvarv
av Vodvision vilket godkandes pa den extra bolagsstamman
den 13 februari 2018. | ssmband darmed genomférde Inden-
tive en apportemission som delbetalning for forvarvet.

Rorelseresultatet har under perioden for den historiska finan-
siella informationen férsémrats kraftigt. Detta som ett resultat
av att rekryteringar som gjordes i snabb takt inte mottes av
forvantad intaktsokning. Aven dkade kostnader for marknads-
bearbetning har paverkat rérelseresultatet negativt.

Sedan december 2017 har tva besparingsprogram lanserats,
vilka framfor allt har inneburit en reducering av personal samt
uppsagning av ett antal konsultavtal. Besparingsatgarderna
har genomférts under varen 2018 och effekten i form av mins-
kade kostnader har uppkommit successivt under aret. Full
effekt har uppnatts forst i slutet av 2018.

[ juni 2018 genomfdrdes en nyemission med foretrade for
befintliga aktiedgare. Emissionen tillférde bolaget 10,8 MSEK
fére emissionskostnader om cirka 2,3 MSEK.

| oktober 2018 upptogs kortfristiga lan om totalt 4,5 MSEK,
vilka forfaller till betalning den 28 februari 2019.



Vasentliga forandringar avseende Artificial Solutions
(tidigare Indentive AB) finansiella situation och
rorelseresultat sedan den 31 december 2018

Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) har inlett ett samar-
bete med Peltarion, en ledande akttr inom operationell Al,
vilket ytterligare starker och breddar Indentives erbjudande
inom artificiell intelligens. Med den plattform och expertis
Peltarion har ger det Artificial Solutions (tidigare Indentive AB)
ytterligare mojlighet att med Connectives data och Al skapa
ytterligare mervarde fér anvandaren, tjansteleverantdren och
operatoren.

Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) har fran Kalejdo
Bredband AB erhallit en ny order fér 2019 pa utvecklingstjans-
ter avseende bade Connective loT och Connective TV. Order-
vardet uppgar till omkring 2,1 MSEK.

Den 28 januari 2019 hélls en extra bolagsstamma dar beslut
fattades om byte av revisor till Grant Thornton Sweden AB.
Bolagsstdmman beslutade dven att i efterhand godkanna
avyttringen av Vodvisions dotterbolag Pergas till Hansson
Kreativitet AB.

Den 28 januari 2019 annonserade Artificial Solutions (tidigare
Indentive AB) och Artificial Solutions Holding gemensamt att
Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) hade ingatt ett avtal
om att férvarva aktierna i Artifical Solutions Holding genom en
apportemission, inneb&rande en ny enhet, Artificial Solutions
(tidigare Indentive AB) med forsta dag fér handel pa Nasdaq
First North beraknad till den 12 mars 2019. Transaktionen var
villkorad av godk@nnande pa Indentives arsstamma den

28 februari 2019. Efter transaktionens slutférande uppgick
Artificial Solutions Holdings aktiedgares innehav till cirka
97,75 procent av aktierna och rosterna och Artificial Solutions
(tidigare Indentive AB) aktiedgares innehav till cirka

2,25 procent.

Artificial Solutions styrelse foreslog att Indentive Vardepapper,
ett helagt dotterbolag till vilket Indentives rérelse hade Gver-
forts, skulle delas ut till befintliga aktiedgare. | samband med
att Indentives rorelse hade 6verforts upptog Indentive Varde-
papper ett lan om cirka 1,8 MSEK fran ledning, delar av
styrelse och Gvriga aktiedgare.

Den 28 januari 2019 beslutade styrelsen for Artificial
Solutions, genom utnyttjande av tidigare bemyndigande fran
bolagsstamma, att genomfdra en kvittningsemission om
640 000 aktier riktad till Vincero AB.

For rakenskapsaret 2018 lamnade Artificial Solutions revisor
en revisionsberattelse med féljande uttalanden:

"Vi tillstyrker att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.”

"Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.”

"Som bolaget beskriver i férvaltningsberéttelsen under avsnitten
"Férvéntad framtida utveckling och vésentliga risker och oséker-
hetsfaktorer” samt "Fortsatt drift” foreligger en vasentlig oséker-
hetsfaktor om mdgjligheten till fortsatt drift som kan leda till bety-
dande tvivel om moderbolagets formaga att fortsétta sin verk-
sambhet da det finns osékerhet om fortsatt finansiering och att
bedriva verksamheten vidare. Vid denna revisionsberéttelses
avgivande har bolaget inte erhallit ndgra bindande I6ften om
kapitaltillskott eller andra finansieringsformer.”

"Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for ar
2017 har utférts av en annan revisor vars uppdrag upphort i fortid
och som lamnat en revisionsberéattelse daterad 26 mars 2018
med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.”

| februari 2019 sakerstallde Indentive Vardepapper sitt rorelse-
kapital for de kommande tolv manaderna genom ett lanelcfte
om 7,2 MSEK fran Artificial Solutions.

| februari 2019 godkandes Indentive Vardepapper for notering
pa Spotlight Stock Market med beraknad forsta dag for handel
pa Spotlight Stock Market den 12 mars 2019.
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| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information i sammandrag for Artificial Solutions Holding avseende
rékenskapsaren 2016, 2017 och 2018.

Nedanstaende utvalda finansiella information for rékenskapséaren 2016, 2017 och 2018 har, om inte annat anges,
hémtats fran Artificial Solutions Holdings reviderade koncernredovisningar.

Koncernredovisningarna har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR.

Nedan presenteras vissa finansiella och operationella nyckeltal som inte har definierats enligt BFNAR (alternativa
nyckeltal), sésom "orderingang’, "orderstock” och "anvéndningsintakter”. Artificial Solutions Holding bedémer att
dessa alternativa nyckeltal ger vérdefull information till investerare eftersom de i kombination med (men inte i
stéllet for) andra nyckeltal mdjliggdr utvérdering av aktuella trender pa ett vérdefullt sétt. Nyckeltalen, saésom
Artificial Solutions Holding har definierat dessa, bor inte jagmféras med andra bolags nyckeltal med samma bendm-
ningar, eftersom definitionerna kan skilja sig at. For definitioner av de finansiella nyckeltal som presenteras i denna

Bolagsbeskrivning och som inte har beréknats enligt BFNAR, se avsnittet "— Definitioner av alternativa nyckeltal’.

Informationen i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med "Kommentarer till den finansiella utvecklingen for Artificial
Solutions Holding” samt Bolagets reviderade koncernredovisningar for rékenskapsaren 2016, 2017 och 2018
(inklusive revisionsberéttelser) tillhérande noter i avsnittet "Historisk finansiell information’”.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Helaret

2018 2017 2016
(reviderad) (reviderad) (reviderad)

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 4389131 4950518 3620442
Aktiverat arbete for egen rékning 1187085 871718 635823
Ovriga rérelseintakter 516511 1234417 901 468

6092726 7056 653 5157733

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -5022343 —4278158 —-3378667
Personalkostnader -10326 387 -9572166 —7873074
Av- och nedskrivning av materiella -2320074 —2 641 364 —2293198
Ovriga rérelsekostnader -3025 -325 —2248
Rorelseresultat -11579103 —9435 360 —8389 455

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintdkter och liknande resultatposter 366 141 448 895 277 549
Rantekostnader och liknande resultatposter -3023216 -1940614 -2 058959
Resultat efter finansiella poster -14236177 -10927078 -10170 865
Skatt pa periodens resultat —1581 - -3463
Periodens resultat -14 237758 -10927078 -10174328




BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

2018
(reviderad)
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31 december

2017
(reviderad)

2016
(reviderad)

Balanserade utgifter for licenser, programvara och applikationsutveckling 2869877 3106584 3479932
Goodwill 0 766770 2081233
2869877 3873354 5561 164
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 173801 226964 239789
173 801 226 964 239789
Finansiella anlaggningstillgangar 3043678 4100319 5800953
Andra langfristiga fordringar 537 661 517 305 379844
Summa anlaggningstillgangar 3581339 4617624 6180798
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 559521 398853 733538
Skattefordringar 882918 369 309 515378
Ovriga fordringar 328 634 88112 109232
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 469 698 582578 608518
2240772 1438852 1966 667
Kassa och bank 4563 682 490838 810415
Summa omsattningstillgangar 6804 454 1929 691 2777082
SUMMA TILLGANGAR 10385793 6547314 8957 880
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3646109 3091846 2849262
Ovrigt tillskjutet kapital 75565 579 62 775 660 58127 525
Annat eget kapital inklusive &rets resultat —87 638292 —73393762 —62 783945
Summa eget kapital -8 426 605 -7526 256 -1807 158
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare 5101709 2537419 4715231
Summa langfristiga skulder 5101709 2537419 4715231
Kortfristiga skulder
Skulder till andra langivare 9132331 7776290 2609171
Leverantorsskulder 363 605 395245 166 695
Skatteskulder 2349 5314 11020
Ovriga skulder 346549 240 646 183113
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3865855 3118657 3079809
Summa kortfristiga skulder 13710689 11536 151 6 049 808
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10385793 6547 314 8957 880
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2018
(reviderad)

Helaret

2017
(reviderad)

2016
(reviderad)

Rorelseresultat -11579103 —9435 360 —8389 455
Justering fr poster som inte ingér i kassaflodet
Avskrivningar 2320074 2641364 2293198
Ovriga poster undantagna fran kassaflddesanalysen 29734 320310 1035549
-9229295 -6473686 -5060 707
Erhéllen rantam.m. 298477 363046 208127
Utbetald ranta m.m. —1739951 —887 636 —-878728
Betald/erhallen inkomstskatt 0 140363 -513297
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -10670768 -6857913 -6 244 605
Féréandringar i rérelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -1960712 358686 66 269
Forandring av kortfristiga skulder 821 461 359947 —434981
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11810019 -6139 280 -6613316
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -25370 -62785 -111875
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar —1243751 —881923 —639 643
Forandring av anlaggningstillgangar 2 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1269119 -944 707 -751518
Finansieringsverksamheten
Nyemission 12820313 3833197 8266 500
Kostnader for nyemission -346115 -186943 -178753
Ej registrerad nyemission - - 1244 465
Forandring av langfristiga skulder 4677786 3118155 —1303561
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17151984 6 764 409 8028 651
Arets kassafldde 4072845 -319578 663817
Likvida medel vid arets bérjan 490 837 810415 146 599
Likvida medel vid arets slut 4563 682 490 837 810415
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FORDELNING AV NETTOOMSATTNING PER INTAKTSTYP

Helaret
2017

Licensavgifter 1,6 1,6 1,1
Anvandningsbaserade avgifter 0,5 0,6 02
Support och underhall 1,6 19 19
Hosting 03 04 02
Professionella tjanster 03 03 02
Ovrigt 0,01 0,2 0,0
Totalt 4,4 5,0 3,6
Andel av nettoomsattningen

Licensavgifter 36% 31% 30%
Anvandningsbaserade avgifter 12% 14% 5%
Support- och underhall 37% 38% 52 %
Hosting 7% 7% 6%
Professionella tjanster 8% 7% 6%
Ovrigt 0% 3% 0%

NYCKELTAL

Nedan presenteras vissa finansiella och operationella nyckeltal som inte har definierats enligt BFNAR (alternativa nyckeltal), sdsom

non

"orderingang”, "orderstock”, "anvandningsintakter”, "bruttomarginal” och "andel av orderingang fran partners (%)".

Artificial Solutions beddmer att dessa alternativa nyckeltal ger vardefull information till investerare eftersom de i kombination med
(meninte i stéllet fér) andra nyckeltal majliggdr utvardering av aktuella trender pé ett vardefullt satt. Nyckeltalen, sasom Artificial
Solutions har definierat dessa, bér inte jamforas med andra bolags nyckeltal med samma benamningar, eftersom definitionerna

kan skilja sig at. Nyckeltalen som presenteras i nedanstéende tabell har inte reviderats.

Helaret

2017
Orderingang (MEUR) 54 55
Orderstock (MEUR) 34 2,3
Anvandningsintdkter (MEUR) 0,5 0,7
Anvandningsintakter (%) 12% 14 %
Bruttomarginal (%) 53 % 52 %
Andel av orderingang fran partners (%) 50 % 27 %
Andel av intakter fran partners (%) 32% 18%
Rorelseresultat (MEUR) 4,4 49
EBITDA (MEUR) 91 =77
Kostnader relaterat till forskning- och utveckling (MEUR) -23 =22

43
18
2,0
5%
45 %
7%
9%
3,6
-6,0
-19
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Beskrivning

Motivering for anvandande

Orderingang

Orderstock

Anvéndningsintakter

Anvéndningsintakter

(%)

Bruttomarginal (%)

Andel av orderingang
fran partners (%)

Andel av intakter fran
partners (%)

Rorelseresultat

EBITDA

Kostnader relaterat
till forskning- och
utveckling

Vardet av kontraktuellt ingdngna ordrar erhélina fran
avtalsparter under perioden.

Vardet av kontraktuellt ingangna ordrar erhélina fran
kunder som @nnu inte har redovisats som intakter.

Intdkter hdnforliga enbart till anvandning av Teneo-
plattformen.

Beraknas som de totala anvandningsintakterna under
perioden som en procentandel av rorelseresultatet
under perioden.

Bruttomarginal uttryckt som en procent av totala
intakter. Bruttomarginal beraknas genom att kostna-
den for levererade professionella tjanster beréknas
utifran den genomsnittliga kostnaden for hela dagar
som faktureras till kunden.

Vardet av orderingdng mottaget fran partners uttryckt
som en procent av det totala vardet av orderingangen
under perioden.

Vardet av intakter hanforliga till partners uttryckt som
en procent av det totala vardet av intakterna under
perioden.

Intékter harledda direkt fran leverans av kundprojekt.

Resultat fére ranta, skatt, nedskrivningar och
amorteringar.

Totala kostnader relaterade till forskning och
utveckling.

Visar nivan av ataganden som gjorts av kunder under
perioden.

Visar vardet av tillgangliga intakter som ska konverteras
till intakter i enlighet med relevant redovisningsstandard.

Visar vardet av intékter som kommer fran anvandningen
av Teneo-plattformen, vilket ar den mest Ionsamma
intakten. Anvandningsintakterna indikerar pa anvand-
ningsnivan fér Teneo-plattformen och ékningar indikerar
pa expansion av kunder, anvand fall, sprak etc.

Anvandningsintakter ar i allmanhet den sista typen av
intékter som genereras fran kunder, det &r ocksa det
mest Ionsamma. Ju hogre andel anvandningsintakter
desto storre ar bruttomarginalen.

Indikerar Ionsamheten for kontraktuellt ingdngna ordrar
erhallna fran kunder.

Orderingadng mottaget fran partners ar mer Iénsamt och
kréaver inte att Artificial Solutions levererar professionella
tjdnster.

Orderingang mottaget fran partners ar mer Iénsamt och
kréaver inte att Artificial Solutions levererar professionella
tjanster.

Visar det varde som hérrdr fran kundprojektet.

Indikerar Ionsamhet fran verksamheten. Férandringar i
EBITDA kommer att aterspegla fordandringen i intékts-
balansen mot leverans av mer Ionsamma anvandnings-
omraden och licenser.

Visar kostnaden for forskning och utveckling.
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KOMMENTARER TILL DEN )
FINANSIELLA UTVECKLINGEN FOR
ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING

Informationen som anges nedan bér ldsas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finansiell information for Artificial Solutions
Holding” och Artificial Solutions Holdings reviderade koncernredovisningar for rdkenskapsaren 2016, 2017 och 2018 (inklusive
revisionsheréttelser) med tillhérande noter. Bolagets arsredovisning for rékenskapsaren 2016 och 2017 och 2018 har uppréttats
enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR.

Informationen som anges nedan innefattar "framatriktade uttalanden”. Sddana uttalanden &r férenade med risker, osékerheter och
andra faktorer, daribland séddana som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Bolagets framtida resultat, finansiella stéallning eller kassa-
floden kan komma att vasentligt avvika fran de som anges eller antyds i dessa framatriktade uttalanden. Se vidare i avsnittet "Viktig

information — Framatriktade uttalanden” for information om riskerna kopplade till att forlita sig pa framatriktade uttalanden.

BAKGRUND

Artificial Solutions Holding ager och kontrollerar sina egna
immateriella rattigheter, vilket ger Bolaget full kontroll Gver
utformningen av sin affarsmodell med goda mgjligheter till
hog Ionsamhet ver tid. Eftersom marknaden for Conversatio-
nal Al befinner sig i ett tidigt mognadsskede kan inforsalj-
ningen vara relativt [&ng, vanligtvis sex till tolv mé&nader. Under
aren sedan lanseringen av Teneo-plattformen har Artificial
Solutions Holding fokuserat pa att salja och genomféra
projekt direkt med sina kunder. Bolaget har varit engagerat i
konceptverifiering och pilotprojekt for ett antal tidiga kunder.
Dessa kunder har implementerat [6sningen i ett antal initiala
projekt som kommer att 6verga till att bygga fardiga kundlos-
ningar redo att lanseras publikt under 2079 och framéat. | tidiga
skeden av en ny 16sning kommer intakterna fran projekt att till
overvagande del besta av debiterade timmar for konsulttjans-
ter. Nar [6sningen ar fardigimplementerad, kommer intékterna
att forskjutas till en blandning av licenser och anvandningsba-
serade avgifter. | enlighet med denna modell befinner sig
manga befintliga projekt i vergangen fran konsulttjanster till
licenser och anvandningsbaserade avgifter. Det finns dven en
betydande intaktspotential att i kunder borjar generera nya
projekt, nya applikationer och nya sprék nar den initiala
|6sningen har lanserats.

Vidare har Artificial Holding, som ett led i bolagets strategi for
att 6ka den adresserbara marknaden, under de senaste tre
aren ingatt avtal med ett antal stora internationella partnerfo-
retag som Accenture, Sapient, KPMG, Deloitte, med flera, se
vidare i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Kundbas”, och
spenderat resurser pa att bygga upp kompetensen inom sitt
partnernatverk for att de med egna férsaljningsresurser ska
kunna leverera projekt baserade pa Teneo-plattformen. Under
de senaste tolv m&naderna har intakter direkt hanforliga till
partners okat fran 18 procent till 30 procent av Artifical

Solutions Holdings totala intakter. Parallellt med detta har
Bolaget ocksa under 2018 transformerat sitt interna saljteam
for att sékerstélla ratt kompetens och geografisk téckning.

Sasom beskrivs i avsnittet "Marknadséversikt — Marknadsstor-
lek och framtidsutsikter" kommer marknaden for individuella
virtuella assistenter att véxa med en CAGR om 39 procent
mellan 2017 och 2023 enligt Research and Markets. Bolaget
upplever att man ar positionerat for att kunna vaxa snabbare
an marknaden, vilket tillsammans med en mycket skalbar
affarsmodell stodjer forvantningarna pa en kraftig tillvaxt av
intékter och resultat i takt med att kundernas applikationer
mognar.

Mot bakgrund av ovan réknar bolaget med en betydande
0kning av intakterna under de narmaste tre ren — i synnerhet
av de mycket IbBnsamma anvandningsrelaterade intakterna —
utan att behdva 6ka resurserna samt med liten eller inga extra
kostnader for leverans, vilket vantas leda till Ionsamhet under
2020.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN
2018 OCH 2017

Nettoomsattning

Nettoomséttningen minskade fran 4,9 MEUR 2017 till

4,4 MEUR 2018. Minskningen reflekterar 6vergangen fran att
leverera en stor andel projekt direkt genom att anvanda Artifi-
cial Solutions Holdings egna professionella serviceorganisa-
tion till att i storre utstrackning leverera projekt via partners.

Den kortsiktiga konsekvensen av denna strategi ar emellertid
att andelen intakter fran tjanster som levereras direkt av
Artificial Solutions Holding har minskat under 2018 samtidigt
som partners har erhallit ordrar avseende tjanster kopplade till
leverans av Teneo-baserade Conversational Al-losningar.
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Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverade utvecklingskostnader hanférliga till mjukvara
Okade fran 0,9 MEUR 2017 till 1,2 MEUR 2018. Under 2018 var
Artificial Solutions Holdings forskning och utveckling huvud-
sakligen fokuserad pa den nya grunden av "data” som dven har
anvants for att utveckla de nya maskininlarningssystemen
"Teneo learn” och "Teneo predict’, vilka kommer att vara helt
integrerade fundament i Teneo-plattformen. Den nya funktio-
naliteten kommer att gora det maojligt fér alla Teneo-botut-
vecklare att utveckla annu battre bottar med hogre kapacitet
genom att maojliggdra for utvecklare att anvanda data for att
trédna och férbattra sina bottar. Under 2018 har Artificial
Solutions Holding ocksa expanderat koncept sdsom “entities”
och spréakresurser har uttkats med ytterligare NLP- och NLU-
funktioner, bade ursprungligt och direkt som en del av
Teneo-sprakresurser.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelseintakter har minskat fran 1,2 MEUR 2017 till
0,5 MSEK 2018. Minskningen ar direkt hanférlig till att Gvriga
rorelseintakter inkluderade en engangsforsaljning av ett av
Artificial Solutions Holdings varumarken under 2017 utan
nagon motsvarande forséljningsintakt under 2018.

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnaderna 6kade under 2018 med 7,2 procent till
17,7 MEUR jamfort med 16,5 MEUR 2017. Okningen avséag
framst personalkostnader, som 6kade med 7,1 procent
jamfort med 2017. Aven om antalet anstallda sjonk nagot fran
106 slutetav 2017 till 104 i slutet av 2018 sa 6kade personal-
kostnaderna till féljd av att Artificial Solutions Holding dven
andrade sammansattningen mellan olika personalkategorier,
framst genom att minska personal for professionella tjanster
samtidigt som resurserna for férsaljnings- och partnerverk-
samheterna har bibehallits.

Ovriga externa kostnader 6kade till 5,0 MEUR 2018 fran

4,3 MEUR 2017 vilket beror pa kostnader pa 0,8 MEUR for
legal och annan radgivning i samband med det Omvanda
Forvarvet av Indentive och darmed foljande listningsprocess
pa Nasdaq First North. Ovriga externa kostnader paverkades
dven av hogre kostnader f6r radgivning relaterade till kapital-
anskaffningar samt att lokalkostnaderna 6kade till f6ljd av att
2018 till skillnad mot 2017 inkluderade helarskostnader for
nya kontor i Chicago (USA) och Barcelona (Spanien), vilket
delvis balanserades av reducerade resekostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade fran —9,4 MEUR 2017 till

—=11,6 MEUR 2018, en 6kad forlust med —2,2 MEUR, vilket
huvudsakligen férklaras av 6vergangen till att leverera projekt
via partners samt den 6kade personalkostnaden for att
anstalla och behalla nyckelpersoner. Vidare foljer den 6kade
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férlusten av engangskostnader for legala och andra radgivare
i anslutning till det Omvénda Forvérvet av Indentive och
féljande listningsprocess.

Resultat efter finansiella poster

Forlust avseende finansiella investeringar 6kade under 2018
till =2,7 MEUR jamfort med —1,5 MEUR 2017, vilket forklaras
av att réntor och avgifter betalades for brygglanen fran 2018
samt att rénteintakterna minskade under 2018. Resultatet
efter finansiella poster minskade dérvid till =14,2 MEUR 2018
frdn —=10,9 MEUR 2017.

Resultat efter skatt
Arets forlust Skade under 2018 till —14,2 MEUR jamfért med
—-10,9 MEUR 2017.

Kassaflode

Kassautflodet fran den I6pande verksamheten minskade med
3,8 MEUR under 2018, framst till foljd av ett minskat rérelse-
resultat efter avskrivningar och andra justeringar (=9,2 MEUR
2018 jamfort med —6,5 MEUR 2017), 6kade réntebetalningar
och avgifter pa lan (=1,7 MEUR 2018 jamfort med —0,9 MEUR
2017) och 6kning av kortfristiga fordringar (—=1,9 MEUR
jamfért med 0,4 MEUR 2017).

Kassaflodet utnyttjat i investeringsverksamheten ékade med
0,3 MEUR frédn 0,9 MEUR under 2017 till 1,3 MEUR under 2018
som ett resultat av 6kade investeringar i forskning och utveck-
ling fér att underlatta den fortsatta forbattringen av
Teneo-plattformen.

Under 2018 emitterade Artificial Solutions Holding totalt
554 263 preferensaktier av serie D till 24,7 EUR per aktie.
Emissionslikviden uppgick totalt till 13,7 MEUR, varav 0,8
MEUR utgjorde befintliga Ian som konverterades till aktier och
genererade darmed ett kassaflode pa 12,8 MEUR under 2018.

Arets kassafléde uppgick till 4,1 MEUR 2018 jamfért med
—0,4 MEUR 2017, varvid de likvida medlen 6kade till 4,6 MEUR
per den 31 december 2018 jamfért med 0,5 MEUR per den

31 december 2017.

Balansrakning

Artificial Solutions Holdings balansomslutning uppgick
till 10,4 MEUR per den 31 december 2018 jamfort med
6,5 MEUR per den 31 december 2017.

Per den 31 december 2018 bestod Artificial Solutions
Holdings tillgangar av anldggningstillgangar om 3,0 MEUR
jamfort med 4,71 MSEK 2017. Anlaggningstillgangarna bestar
huvudsakligen avimmateriella tillgangar i form av aktiverade
utvecklingskostnader (2,9 MEUR). Goodwill pa 0,8 MSEK per
den 31 december 2017 har avskrivits helt under 2018. Per den
31 december 2018 uppgick omsattningstillgangarna till

6,8 MEUR, varav 2,2 MEUR i kortfristiga fordringar jamfort



med 1,4 MSEK 2017 och 4,6 MEUR i likvida medel jamfért
med 0,5 MSEK 2017. Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter uppgick till 0,5 MEUR per den 31 december 2018
jamfort med 0,6 MSEK 2017.

Artificial Solutions Holdings skulder uppgick till 18,8 MEUR per
den 31 december 2018, jamfért med 14,1 MEUR 2017. Lang-
fristiga skulder uppgick till 5,7 MEUR jamfért med 2,5 MEUR
2017. Kortfristiga skulder uppgick till 13,7 MEUR per den

31 december 2018 jamfért med 11,5 MEUR 2017. Okningen
av de kortfristiga skulderna ar framst hanforlig till att skulder
till andra langivare 6kade till 9,1 MEUR per den 31 december
2018 fran 7,8 MEUR 2017 genom upptagande av nya lan
under 2018. Ovriga kortfristiga skulder var i princip oférand-
rade mellan aren.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN
2017 OCH 2016

Nettoomsattning

Nettoomsattningen ckade fran 3,6 MEUR 2016 till 4,9 MEUR
2017, en 6kning med 36,7 procent. Okningen féranleddes av
nya avtal och nya projekt for Teneo-plattformen som teckna-
des direkt med kunder. De ber&rda projekten avsag betydande
leveranser av Artificial Solutions Holdings egna serviceteam
for professionella tjanster.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverade utvecklingskostnader fér mjukvara ckade till

0,9 MEUR under 2017 fran 0,6 MEUR under 2016. Bolagets
huvudsakliga fokus for forskning och utveckling under 2017
var att anvanda big data-teknologier for att ansluta den
samlade samtalsdatan fér Teneo Studio i syfte att tillhanda-
halla botutvecklare funktionalitet fér att félja hur deras bottar
beter sig bade funktionellt och statistiskt i utvecklingsmiljon.
Dessutom utokades Teneo-plattformen med mer maskin-
inldrning. Vidare tog bolaget under 2017 fram ett hybridtill-
vagagangssatt for forstaelsen av naturligt sprak, vilket har
patenterats och integrerats i plattformen under 2018.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter for 2017 inkluderade avyttringen av ett
av Artificial Solutions Holdings varumarken till en tredje part

i USA. Transaktionsvardet var 0,9 MEUR. Vidare utvecklar
Artificial Solutions Holding alla sina egna immateriella rattig-
heter som dgs av det spanska dotterbolaget Artificial
Solutions Iberia S.L. | enlighet med den spanska lagen Ley del
Impuesto de Sociedades, artikel 35, erholl Artificial Solutions
Holding under 2017 en skattekredit pa 0,4 MEUR avseende
forskning och utveckling. Under 2016 mottog Artificial
Solutions Holding en bekréftelse pa de forsta tva arens skatte-
kredit for forskning och utveckling genomférd under 2015 och
2076 pa 0,4 MSEK respektive 0,5 MSEK.
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Rorelsens kostnader

Rorelsekostnaderna ¢kade fran 13,5 MEUR 2076 till

16,5 MEUR 2017, en 6kning med 22 procent. Huvudskalet till
okningen var en 6kning av personalkostnaderna med

1,7 MEUR, frdn 7,9 MEUR 2016 till 9,6 MEUR 2017, en &kning
med 21 procent. Detta var ett resultat av ett 6kat antal
anstallda for att forbereda for det férvantade antalet Skade
ordrar fran nya och befintliga kunder och partners samt okade
kostnader fér befintlig personal.

Ovriga externa kostnader 6kade ocks& med 0,9 MEUR, fran
3,4 MEUR 2016 till 4,3 MEUR 2017, en 6kning med

26,6 procent. Denna 6kning berodde framst pa ckade radgiv-
ningskostnader i samband med kapitalanskaffning och 6kade
marknadsforingsutgifter som sérskilt syftade till att bygga
marknadsmedvetenhet samt kostnader for ytterligare
kontorsutrymme nodvandig for ytterligare personal inklusive
helarskostnaden for ett nytt kontor i Chicago for att stodja
verksamheten i USA.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade fran —8,4 MSEK 2016 till

—9,4 MEUR 2017, en 6kning av rorelseforlusten pa 1,0 MEUR.
Rorelseforlusterna under 2016 och 2017 var ett resultat av
fortsatta investeringar i att ta fram en ny teknik pa marknaden,
investeringar i att utveckla Teneo-plattformen, investeringar i
att skapa marknadsmedvetenhet pa en marknad dar konkur-
renterna ar mycket storre organisationer, investeringar i att
bygga ett partnernatverk for varldens ledande systemintegra-
torer, investeringar i att bygga ett séljteam Gver flera geogra-
fiska omraden och investeringar i kundprojekt som referenser
for att stddja férvantade framtida tillvaxt.

Resultat efter finansiella poster

Forluster fran finansiella poster minskade fran —1,8 MEUR
2016 till —=1,5 MEUR 2017, en minskning med 0,3 MEUR, vilket
var resultatet av 6kad rdnta pa kortfristiga bankinlaningar.
Resultatet efter finansiella poster minskade darfor fran

—10,2 MEUR till =10,9 MEUR.

Resultat efter skatt
Arets forlust 6kade fran —10,2 MEUR till =10,9 MEUR, en
okning med —0,8 MEUR.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten ckade med

0,5 MEUR till =6,1 MEUR 2017, trots 6kade kostnader for ny
och befintlig personal samt kostnader relaterade till investe-
ringarna i marknadsmedvetenhet och byggandet av férsalj-
nings- och partnernitverk. Det minskade negativa kassaflodet
fér den I6pande verksamheten under 2017 féljer framst av
positiva forandringar i rorelsekapitalet och att Artificial
Solutions Holding mottog skattekredit i Spanien pa 0,4 MEUR
avseende forskning och utveckling.
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Kassaflodet utnyttjat i investeringsverksamheten dkade till
0,9 MEUR under 2017 fran 0,8 MEUR under 2016, vilket var
hanforligt till 6kade investeringar i forskning och utveckling.
Dessa investeringar genomfordes av Artificial Solutions
Holdings egna utvecklingsteam.

Arets kassaflode uppgick till 4,1 MEUR 2018 jamfért med
—0,4 MEUR 2017, varvid de likvida medlen 6kade till 4,6 MEUR
per den 31 december 2018 jamfort med 0,5 MEUR per den

31 december 2017.

Balansrakning

Artificial Solutions Holding balansomslutning uppgick till totalt
6,5 MEUR per den 31 december 2017 jamfért med 9,0 MEUR
per den 31 december 2016.

Per den 31 december 2017 bestod Artificial Solutions
Holdings tillgdngar av anlaggningstillgdngar om 4,6 MEUR,
vilka huvudsakligen bestod avimmateriella tillgangar i form av
aktiverade utvecklingskostnader (3,1 MEUR) och goodwill
(0,8 MEUR). Omsattningstillgangarna uppgick till 1,9 MEUR
varav 0,9 MEUR i kortfristiga fordringar, 0,6 MEUR i férutbe-
talda kostnader och upplupna intékter och 0,5 MEUR i likvida
medel. Artificial Solutions Holdings skulder uppgick per den
31 december 2017 till 14,0 MEUR, varav 2,5 MEUR i langfris-
tiga skulder och 11,5 MEUR i kortfristiga skulder. De kortfris-
tiga skulderna utgjordes huvudsakligen av kortfristiga [an om
7,8 MEUR, leverantorsskulder om 0,4 MEUR och upplupna
kostnader och férutbetalda intékter om 3,7 MEUR.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV ARTIFICIAL
SOLUTIONS HOLDINGS FINANSIELLA STALLNING
OCH RORELSERESULTAT UNDER PERIODEN SOM
TACKS AV DEN HISTORISKA FINANSIELLA
INFORMATIONEN

2016

Artificial Solutions Holding registrerade utgivandet av

370 451 preferensaktier av serie C, som hade emitterats vid en
extra bolagsstdamma den 18 december 2015. Ytterligare

92 146 preferensaktier av serie C emitterades av arsstamman
den 29 juni 2016. I juni 2016 beslutade Artificial Solutions
Holding emission av 181 818 preferensaktier av serie C till ett
pris om 27,50 EUR per aktie. Darutdver beslutade Artificial
Solutions Holding vid en extra bolagsstamma i november
2016 en emission av ytterligare 181 818 preferensaktier av
serie C till ett pris om 27,50 EUR.

Under 2016 slutférdes likvidationsprocesserna for tva vilande
koncernforetag, Artificial Solutions Cyprus Ltd och Artificial
Solutions Public BV.
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2017

Under 2017 registrerade Artificial Solutions Holding 60 665
preferensaktier av serie C, vilka emitterades av arsstdamman
den 2 juni 2016. 120 255 preferensaktier av serie C, vilka
emitterades av extra bolagsstamma den 2 november 2016,
61 664 preferensaktier av serie M, vilka emitterades av extra
bolagsstamma den 8 februari 2017. | november 2017 beslu-
tade Artificial Solutions Holding om en emission av 202 532
preferensaktier i serie D till ett pris av 39,50 EUR per aktie.

I juni 2017 erhdlls ett nytt 1an av ett kreditinstitut om
1,6 MEUR. Under september och november 2017 mottogs
olika brygglan om totalt 2,4 MEUR.

2018
| februari 2018 erhdll Artificial Solutions Holding ett konverti-
belt brygglan om 3,5 MEUR.

I juni 2018 emitterade Artificial Solutions Holding ytterligare
141 701 preferensaktier av serie D till 24,70 EUR per aktie och
anskaffade sammanlagt 3,5 MEUR.

| september 2018 emitterade Artificial Solutions Holding
412 562 preferensaktier av serie D till en emissionskurs om
24,70 EUR per aktie och anskaffade sammanlagt 10,2 MEUR.

| september 2018 aterbetalades ett brygglan om 7,1 MEUR
mot delvis kontant betalning om 4,4 MEUR, delvis mot
preferensaktier av serie D enligt ovan.

| december 2018 emitterade Artificial Solutions Holding
seniora sakerstallda obligationer om 52,0 MSEK med fast
ranta, se avsnittet "Kapitalstruktur, skuldséttning och annan
finansiell information — Kreditfaciliteter — Seniora obligationer
med fast rénta".

I december 2018 lamnade Artificial Solutions Holding ett
kapitaltillskott om 2,3 MSEK.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV ARTIFICIAL
SOLUTIONS HOLDINGS FINANSIELLA STALLNING
OCH RORELSERESULTAT EFTER DEN

31 DECEMBER 2018

Den 28 januari 2019 annonserade Artificial Solutions (tidigare
Indentive AB) och Artificial Solutions Holding gemensamt att
Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) hade ingatt ett avtal
om att férvarva aktierna i Artifical Solutions Holding genom en
apportemission, inneb&rande en ny enhet, med forsta dag for
handel pa Nasdaq First North berdknad till den 12 mars 2019.
Transaktionen var villkorad av godkdnnande pa Artificial
Solutions (tidigare Indentive AB) arsstdmma den 28 februari
2019. Efter transaktionens slutférande uppgick Artificial
Solutions Holdings aktiedgares innehav till cirka 97,75 procent
av aktierna och rosterna och Artificial Solutions (tidigare
Indentive AB) aktiedgares innehav till cirka 2,25 procent.



| februari 2019 erhdll Artificial Solutions Holding en forlangd
aterbetalningstid betraffande de terminslan om 4,6 MEUR
respektive 1,0 MEUR som beviljats av Leman Management
Nominees Limited till den 30 juni 2020 samt férlangd ater-
betalningstid betraffande det [d&n om 1 050 000 EUR som
beviljats av Masselaz AB till den 30 juni 2020. Se avsnittet
"Kapitalstruktur, skuldséttning och annan finansiell information”
for ytterligare information om dessa lan.

| februari 2019 erholl Artificial Solutions ett 1an om 0,30 MEUR
fran Arpeggio AB. Lanet ska aterbetalas den 31 mars 2020.
Lanet I6per med en ranta om 12 procent per ar. Artificial Solu-
tions har ratt att aterbetala lanet i fortid samt har ratt att vélja
om lanet ska aterbetalas i form av kontanter eller i aktieri
Artificial Solutions till ett varde om 110 procent av det bevil-
jade lanet, det vill sdga 0,33 MEUR. Artificial Solutions erhdll
samtidigt ett laneldfte fran fran Longshore AB, Svealp Forvalt-
ning AB, Trention AB, Gabrielsson Invest AB, Vencom Group
Holding B.V,, EC Passeport B.V. och Scope Capital SA
langivare om 6,95 MEUR till en arlig rdnta om 12 procent pa
utnyttjat belopp. Lanel&ftet galler till den 30 juni 2020.

Se avsnittet "Kapitalstruktur, skuldséattning och annan finansiell
information” for ytterligare information om detta lan respektive
laneldfte.

| februari 2019 lamnade Artificial Solutions Holding ett lan till
Indentive Vardepapper om totalt 5,0 MSEK. Lanet IGper till
den 31 december 2019 med en arlig ranta om 10 procent.
Dartill amnade Artificial Solutions ett lanelofte om totalt

7,2 MSEK till Indentive Vardepapper. Laneloftet IGper tills det
att Indentive Vardepapper har genomfort en kapitalanskaff-
ning i form av en kontant nyemission till ett totalt belopp
motsvarande lanelftet, men senast den 31 mars 2020. Lane-
|6ftet har en avgift om 7 procent av beloppet som lanelGftet
avser samt en arlig ranta om 12 procent pa utnyttjat belopp.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

KAPITALSTRUKTUR,
SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna nedan beskriver Artificial Solutions kapitalstruktur och skuldséttning pa koncernniva per den 28 februari 2019.

Se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Informationen i
detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen for Artificial Solutions Holding”
och Bolagets historiska finansiella information, med tillhGrande noter, som aterfinns pa annan plats i Bolagsbeskrivningen.

KAPITALSTRUKTUR NETTOSKULDSATTNING

(TSEK) 28 februari 2019 (TSEK) 28 februari 2019
Kortfristiga skulder A. Kassa -
Mot borgen - B. Andra likvida medel 22602
Mot sakerhet - C. Latt realiserbara vardepapper -
Blancokrediter 46950 D. Summa likviditet (A+B+C) 22 602
Summa kortfristiga skulder 46950

E. Kortfristiga rantebarande fordringar 25637
Langfristiga skulder
Mot borgen B F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
Mot sikerhet 146715 G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
Blancokrediter 3076 H. Andra kortfristiga skulder -
Summa langfristiga skulder 149792 . Zzl::g;ttﬁ:':;t(iaaéiﬂ?e _
Eget kapital > glfﬁgs':;;tr\f:n:sgtl(?—rgr—n&b Frande 48239
Aktiekapital 39163
Ovrigt tillskjutet kapital 834607 K. Langfristiga skulder till kreditinstitut -
Reserver —955956 L. Emitterade obligationer 52317
Balanserat resultat inkl. periodens M. Andra langfristiga skulder 97 474
resultat - N. Langfristig rantebarande
Summa eget kapital -82186 skuldsattning (K+L+M) 149792

O. Nettoskuldsattning (J+N) 101 5652
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KREDITFACILITETER

Aktiedagarlan

Allmént

Artificial Solutions har tva lan beviljade av aktiedgare i Artificial
Solutions, ett terminslan som beviljats av Leman Manage-
ment Nominees Limited i juni 2015 ("2015 ars Lemanlan”),
och ett terminslan beviljat av Leman Management Nominees
Limitedijuli2017 ("2017 ars Lemanlan”). Lanen ska aterbeta-
las den 30 juni 2020.

2015 ars Lemanlan

Per den 28 februari 2019 uppgar det utestaende beloppet
enligt 2015 ars Lemanlan till 4,6 MEUR. Lanet I6per med en
ranta om 10 procent per ar.

Som sakerhet for lanet har (i) Artificial Solutions pantsatt en
féretagsinteckning for ett varde om 2 981 580 USD i verksam-
heten (ii) Artifical Solutions B.V. pantsatt alla aktier i Artificial
Solutions Scandinavia AB och (iii) Artificial Solutions Scanda-
via AB har pantsatt fyra stycken féretagsinteckningar till
respektive varden av 350 000 SEK, 2 650 000 SEK,

1000 000 SEK och 2 386 749 USD i verksamheten. Artificial
Solutions B.V. och Artificial Solutions Scandinavia AB har
darefter intratt i laneavtalet som borgensman.

2017 &rs Lemanlan

Per den 28 februari 2019 uppgar det utestaende beloppet
under 2017 ars Lemanlan till 1,0 MEUR. Lanet I6per med en
ranta om 12 procent per ar.

Seniora obligationer med fast rénta

| december 2018 emitterade Artificial Solutions seniora
obligationer med fast ranta till ett belopp om 52 MSEK som
[6per uti juni 2020. Obligationerna I6per med en ranta om

16 procent per ar. Forutsatt att 2015 ars Lemanlan och 2017
ars Lemanlan aterbetalas och att sdkerhetsavtalen beskrivna
nedan ingas kommer obligationerna I6pa med en rédnta om
11 procent per ar fran och med det relevanta datumet till och
med den 4 december 2019. Ranta erldaggs manadsvis till
obligationsinnehavarna.

Obligationsvillkoren innehaller sedvanliga bestammelser och
ataganden. Darutdver innehaller villkoren en bestdammelse om
dgandeférandring, vilken ger obligationsinnehavarna ratt att
krava aterbetalning av utestdende obligationer, om Scope
Capital S.A. skulle upphora att, direkt eller indirekt, aga

35 procent av de réstberattigande aktierna i Artificial Solutions
Holding. Om en sadan dgandeforandring, som inte ar en &gar-
férandring med anledning av det Omvanda Forvarvet, sker
inom nio manader efter december 2019 kommer Artificial
Solutions Holding att vara skyldigt att, pa begédran av en
obligationsinnehavare, aterkdpa den relevanta obligationen till
ett varde av 103 procent av obligationens nominella varde.

KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Villkoren innehaller vidare en ratt for Artificial Solutions
Holding att vid var tid aterkopa obligationerna med upplupen
och obetald ranta. Om sadant aterkop sker inom nio manader
efter att obligationerna emitterades ska Artificial Solutions
Holding aterkopa obligationerna till ett varde av 103 procent
av obligationernas nominella varde samt utestaende rante-
betalningar till och med nio manader efter att obligationerna
emitterades. Om aterkdp sker nio manader efter att obligatio-
nerna emitterades ska Artificial Solutions Holding aterkdpa
obligationerna till ett varde av 100 procent av obligationernas
nominella varde.

Som sékerhet for obligationerna kommer (i) Artificial Solu-
tions att pantsétta alla aktier i Artificial Solutions Holding, (ii)
Artificial Solutions Holding kommer att pantsatta alla aktier i
Artificial Solutions BV, (iii) Artificial Solutions BV kommer att
pantsétta alla aktier i Artificial Solutions Scandinavia AB, (iv)
Artificial Solutions Holding kommer att pantsatta féretags-
inteckningar utfardade av bolaget till ett belopp om 2 MSEK
och 2981 580 USD med forsta prioritet, (v) Artificial Solutions
Scandinavia AB kommer att pantsatta féretagsinteckningar
utfardade av bolaget med 4 MSEK och 2 386 749 USD.

Nollkupongsobligationer

Den 13 december 2012 utfardade Artificial Solutions vidare
nollkupongobligationer till ett varde av cirka 1,3 MEUR, vilket
styrdes av ett obligationsinstrument daterat den 13 december
2012. Aterbetalningsdagen var den 30 juni 2015. Obligationer
till ett nominellt varde av cirka 0,2 MEUR &r utestaende per
den 28 februari 2019 eftersom Artificial Solutions inte har
kunnat fa kontakt med obligationsinnehavaren. De utestaende
obligationerna utgdr en tillaten skuld enligt de seniora obliga-
tioner som utfardades i december 2018.

Almi Foretagspartner

Artificial Solutions har ett lan beviljat av Almi Fdretagspartner.
Per den 28 februari 2019 ar det utestdende beloppet under
l&net 1 022 916 SEK. Lanet I6per med en ranta om 4,38 procent
per manad. Lanet ska aterbetalas i september 2020.

Lanet innehaller standardmassiga bestdammelser och atagan-
denienlighet med Almi Foretagspartners allmanna villkor,
inkluderat en agarforandringsklausul som ger Almi Foretags-
partners ratt att krdva aterbetalning om en vasentlig forand-
ring sker i férhallande till ganderatten i Indentives
verksamhet.

Masselaz

Artificial Solutions har ett 1an beviljat av Masselaz AB. Per
den 28 februari 2019 &r det utestdende beloppet under lanet
1,7 MEUR. Vid aterbetalning av lanet ska Artificial Solutions
erldgga en avgift om 5 procent av det ursprungliga lanebelop-
petom 1,0 MEUR. Ingen rénta utgar for lanet. Lanet ska ater-
betalas den 30 juni 2020.



Arpeggio, Longshore m.fl.

Artificial Solutions har ett 1an beviljat av Arpeggio AB. Per den

1 mars 2019 ar det utestaende beloppet under lanet

0,30 MEUR. Lanet I6per med en ranta om 12 procent per ar.
Lanet ska aterbetalas den 31 mars 2020. Artificial Solutions
har ratt att aterbetala lanet i fortid samt har ratt att vélja om
l&net ska aterbetalas i form av kontanter eller i aktier i Artificial
Solutions till ett varde om 110 procent av det beviljade lanet,
det vill sdga 0,33 MEUR.

Artificial Solutions erhdll i februari 2019 samtidigt ett lanelcfte
Longshore AB, Svealp Forvaltning AB, Trention AB, Gabriels-
son Invest AB, Vencom Group Holding B.V., EC Passeport B.V.
och Scope Capital SA om 6,95 MEUR till en avgift om

7 procent av beloppet som lanel6ftet avser samt en arlig ranta
om 12 procent pa utnyttjat belopp. Laneloftet galler fram till
den 30 juni 2020.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Artificial Solutions bedémning &r att det befintliga rorelsekapi-
talet ar tillrdckligt for att tillgodose Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i
denna bemarkelse Artificial Solutions majlighet att fa tillgang
till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning.

RESULTATRAKNING
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TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Per den 31 december 2018 uppgick det redovisade vardet av
Artificial Solutions immateriella tillgangar till totalt omkring
2,9 MEUR. Artificial Solutions immateriella tillgangar omfattar
patent, varumarken, upphovsratt och domannamn. Se avsnit-
tet "Legala frdgor och kompletterande information — Immateriella
rattigheter” for vidare information.

Materiella tillgangar

Per den 31 december 2018 uppgick det redovisade vardet av
Artificial Solutions materiella tillgangar till omkring 0,2 MEUR.
Artificial Solutions materiella tillgangar omfattar material,
inventarier och tillbehor.

Finansiella tillgangar
Per den 31 december 2018 innehar Artificial Solutions inga
finansiella tillgangar.

Investeringar

| tabellen nedan sammanfattas de totala investeringarna for
Artificial Solutions for rakenskapsaren 2018, 2017 och 2016.
Investeringarna bestar framst av investeringar i produktut-
veckling, forvarv av licenser och immateriella rattigheter,
utrustning, inklusive IT-utrustning. Bolaget forskar och utveck-
lar alla sina egna immateriella rattigheter genom att anvanda
egen personal. Darigenom ar investeringar i immateriella
rattigheter i huvudsak resultatet av kostnader for internt
utvecklad mjukvara. Investeringarna har finansierats utifran
den allménna verksamheten, tillfort eget kapital och lan.

(EUR) 2018 2017 2016
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for licenser, programvara

och applikationsutveckling 2869877 3106584 3479932
Andra immateriella anldggningstillgangar - 766770 2081233
Materiella anlaggningstillgangar 173801 226964 239789
Totala immateriella och materiella tillgangar 3043678 4100318 5800954
Investeringar genom forvarv 0 0 0
Immateriella anlaggningstillgangar —1243751 —881923 —639 643
Balanserade utgifter for produktutveckling 0 0 0
Varumarken 0 0 0
Materiella anldggningstillgangar -25370 -62785 -111875
Totala investeringar -1265334 -944 707 -751518
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Nuvarande investeringar och atagandanden med
hansyn till framtida investeringar

Artificial Solutions har godkant ytterligare investeringar for
2019 till ett belopp om cirka 2,1 MEUR som huvudsakligen
bestar av forskning och utveckling. Investeringarna finansie-
ras genom medel som for narvarande finns tillgangliga. Utover
detta har Artificial Solutions inga pagaende vasentliga investe-
ringar eller framtida investeringar som styrelsen har atagit sig.

Vasentliga trender
Enligt Artificial Solutions drivs marknaden for Conversational
Al av ett antal viktiga trender:

@ Den fortsatta 6kningen av konsumenternas acceptans att
anvanda ett sprakgranssnitt som en metod att kommuni-
cera med teknik, uppkopplade saker, applikationer och
webbplatser. Oberoende forskning och all direkt marknads-
erfarenhet indikerar att det har ar en trend som fortsatter
att vaxa vasentligt. Se avsnittet "Marknadsédversikt' for ytter-
ligare information.

@ Foretagen kommer att fortsatta att Gverga fran automatise-
rad kundupplevelse till samtalsaktiverade kanaler som ett
satt battre engagera sig med deras kunder.

@ Utvecklingen av befintliga och nya domaner inom markna-
den for Conversational Al.

KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Forutom ovan namnda marknadsdrivkrafter kan Artificial
Solutions potentiellt paverkas av ett antal viktiga trender,
bland annat:

@ Conversational Al ses som en av de mest spannande
aspekterna av Al och riktas darigenom dven mot ménga av
de stora teknikjattarna, inklusive Google, Microsoft,
Amazon och IBM. Artificial Solutions har tydlig differentie-
ring, sarskilt kring foretagets fokus pa denna marknad, men
befintliga relationer mellan teknikjattar och eventuella
kandidater kan paverka Artificial Solutions forvantade
tillvaxt.

@ Nar foretagen mer och mer bérjar anta Conversational Al
blir datasékerheten allt viktigare for foretagen. Artificial
Solutions har en stark position kring detta, men férand-
ringar pa marknaden kan paverka utsikterna.

Artificial Solutions affarsmodell paverkas ocksa av ett antal
viktiga trender, bland annat:

@ Artificial Solutions driver alltmer verksamheten genom sitt
indirekta partnernatverk som levererar tjansteaspekten i
verksamheten. Detta kommer emellertid att andra
intaktsmixen till licensintéakter med hdgre marginal. Utokad
forsaljning kommer att kravas for att behalla
orderingangstillvaxten.

@ Okningen i anvandningen av Conversational Al som anvén-
dargranssnitt férvantas leda till nya marknadsmajligheter
for Artificial Solutions.
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PROFORMAREDOVISNING

PROFORMAREDOVISNING

SYFTET MED PROFORMAREDOVISNING

Den 28 januari 2019 ingick Artificial Solutions (tidigare Inden-
tive AB) ett avtal om att férvarva samtliga aktier och teck-
ningsoptioner i Artificial Solutions Holding genom en apporte-
mission. Den 28 januari 2019 beslutade styrelsen for Artificial
Solutions (tidigare Indentive AB) aven om att utnyttja tidigare
bemyndigande och genomfdra en riktad nyemission om totalt
960 TSEK.

Pa Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) arsstamma den
28 februari 2019 fattades foljande beslut.

1. Utdelning av aktierna i dotterbolaget Indentive Vardepapper
inklusive dess dotterbolag till de vid tidpunkten befintliga
aktiedgarna i Artificial Solutions (tidigare Indentive AB).

2. Andring av bolagsordning for att majliggora forvarvet av
Artificial Solutions Holding.

3. Forvarv av samtliga aktier i Artificial Solutions Holding
genom apportemission samt minskning av Bolagets
aktiekapital.

4. Andring av bolagsordningen samt sammanldggning av
aktier.

Syftet med proformaredovisningen ar att ge en bild av hur
Koncernens resultat for 2018 skulle ha sett ut om den riktade
nyemissionen, utdelningen av dotterbolaget och forvarvet av
Artificial Solutions Holding hade skett per den 1 januari 2018.
Darutbver presenteras en balansrékning per den 31 december
2018, som har till syfte att visa hur Koncernens ekonomiska
stallning skulle ha sett ut om ovanstaende handelser hade
skett per den 31 december 2018.

Proformaredovisningen &r till sin natur avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att beskriva
Artificial Solutions faktiska finansiella stallning och resultat
och bor ldsas tillsammans med dvrig information i denna
bolagsbeskrivning.

BAKGRUND

Riktad emission

Styrelsen for Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) hari
enlighet med ett tidigare bemyndigande beslutat om en riktad
emission avseende 640 000 aktier om totalt 960 TSEK.
Genom nyemissionen Skade aktiekapitalet med 128 TSEK och
832 TSEK tillfordes overkursfonden.

Utdelning av Indentive Vardepapper-gruppen

Pa Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) arsstamma den
28 februari 2019 beslutades om att genomféra en sakutdel-
ning av underkoncernen déar Indentive Vardepapper ar moder-
bolag ("Indentive Vardepapper-gruppen”). Denna transaktion
har redovisats baserat pa den reviderade koncernredovis-
ningen per den 31 december 2018.

Forvarv av samtliga aktier och teckningsoptioner i
Artificial Solutions Holding samt nedsattning av
bolagets aktiekapital

Den 28 januari 2019 tecknade Artificial Solutions (tidigare
Indentive AB) ett avtal om att forvarva samtliga aktier och
teckningsoptioner i Artificial Solutions Holding genom en
apportemission, ett sa kallat omvant forvarv. Efter det
omvanda forvarvet kommer aktiedgarna i Artificial Solutions
Holding inneha omkring 97,75 procent av aktierna i Artificial
Solutions (tidigare Indentive AB) och tidigare aktiedgare i
Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) kommer att inneha
omkring 2,25 procent av aktierna. Genom apportemissionen
tillfors Artificial Solutions ytterligare aktiekapital om hogst
cirka 129 078 TSEK, varfor det aven kommer att ske en
minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier.

Forvarvet av Artificial Solutions Holding har redovisningsmas-
sigt hanterats som ett omvant férvarv av rorelse och kommer
att konsolideras i Artificial Solutions koncernredovisning fran
och med forvarvstidpunkten den 28 februari 2019.

UTFORMNING AV PROFORMAREDOVISNINGEN

Redovisningsprinciper

Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) och Artificial
Solutions Holding tillampar bada arsredovisningslagen
(1995:1554) och BFNAR, och proformaredovisningen har
upprattats i enlighet med dessa.

Proformaredovisningen har baserats pa féljande ingaende
finansiell information med darutéver beskrivna
proformajusteringar:

Underlag

Indentive AB-koncernen

Resultatrakning for rékenskapsaret 2018 samt balansrakning
per den 31 december 2018 baseras pa Artificial Solutions
(tidigare Indentive AB) reviderade koncernredovisning.
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Artificial Solutions Holding ASH AB

Resultatrakning for rakenskapsaret 2018 samt balansrakning
per den 31 december 2018 baseras pa Artificial Solutions
Holdings reviderade koncernredovisning. Eftersom Artificial
Solutions Holding tillampar EUR som redovisningsvaluta har
omrakning skett till moderbolagets redovisningsvaluta, vilken
ar SEK. Resultatrékningen i proformaredovisningen dr omrak-
nad till genomsnittlig vaxelkurs for rakenskapsaret och
balansrakningen ar omraknad till balansdagens vaxelkurs.
Foljande vaxelkurser, hamtade fran Skatteverket, har tillam-
pats. Genomsnittskurs fér 2018, 1 EUR = 10,2566 SEK, och
balansdagens kurs den 31 december 2018, 1 EUR =

10,2773 SEK.

PROFORMAJUSTERINGAR

Proformajusteringarna beskrivs utforligt nedan samt i noterna
till proformaredovisningen. De justeringar som redovisas i
proformaredovisningen bedoms vara bestaende om inget
annat anges.

Riktad emission

Den riktade emissionen har genomférts genom kvittning av
skuld till en leverantér pa 960 TSEK som i enlighet med
styrelsebeslut (efter ett tidigare bemyndigande) konverterats
till aktier, varav aktiekapital (128 TSEK) och 6verkursfond
(832 TSEK).

Utdelning av davarande dotterbolag Indentive
Vardepapper

Pa den arsstdmma som hdlls den 28 februari 2019 beslutades
om att genomfora en sakutdelning av underkoncernen dar
Indentive Vardepapper ar moderbolag. Denna transaktion har
redovisats baserat pa den reviderade koncernredovisningen
per den 31 december 2018 och innebar att samtliga balans-
och resultatrékningsposter har justerats i linje med de finan-
siella rapporterna, rad for rad.

Forvarv av Artificial Solutions Holding

Effekterna av férvarvet av Artificial Solutions Holding ar berak-
nade med utgangspunkt i den férvarvsanalys som har upprét-
tats och som ligger till grund fér den koncernredovisning som
kommer att uppréttats per den 28 februari 2019. | redovis-
ningen av det omvanda forvarvet ses Artificial Solutions (tidi-
gare Indentive AB) som den forvarvade enheten. Kopeskil-
lingen uppgick till 18,4 MSEK, varav forvarvat eget kapital
uppgick till 3,8 MSEK. Det genom férvarvet uppkomna Gver-
varde om 14,5 MSEK har hanterats som en kostnad f&r note-
ringen och redovisas i resultatrakningen som Gvrig extern
kostnad. | 6vrigt finns inga andra koncernmassiga over- eller
undervarden att beakta.

Det har inte skett nagra justeringar for synergier eller integra-
tionskostnader i proformaredovisningen.

Justeringarna i proforman ger inte upphov till nagra skatte-
massiga effekter da inget av bolagen i dagslaget befinner sig i
skatteposition i nagon av sina jurisdiktioner.



BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

PROFORMAREDOVISNING

Koncernens proformaresultatrakning for rakenskapsaret 2018

Utdelning av
Indentive- Indentive Varde- Artificial
koncernen papper AB- Solutions Forvarvs-

(TSEK) (reviderad) gruppen (reviderad)" eliminering? Proforma
Intakter
Nettoomsattning 16037 -16037 45018 45018
Aktiverat arbete for egen rékning 4875 -4875 12175 12175
Ovriga intakter 242 -242 5298 5298

21154 -21154 62 491 0 62 491
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -13549 12321 -51512 —14545 —67 285
Personalkostnader —29851 29224 -105914 —106 541
Avskrivningar och nedskrivningar
av materiella och immateriella
anldggningstillgangar -4719 4719 —23796 —23796
Ovriga rérelsekostnader 0 =31 0 =31
Rorelseresultat —-26 965 25110 -118762 -14 545 -135162
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande intakter 0 3755 37565
Rantekostnader och liknande
kostnader -675 626 —-31008 —31057
Resultat efter finansiella poster —27 640 25736 -146 015 -14 545 -162 464
Skatt pa arets resultat 117 =117 -16 -16
Arets resultat -27523 25619 -146 031 -14545 -162 480

1) I posten Gvriga externa kostnader ingar 8 365 TSEK avseende transaktionskostnader fér noteringen
2) Overvérde enligt uppréttad férvérvsanalys, redovisas som kostnad for noteringen.
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Koncernens proformabalansrakning per den 31 december 2018

Utdelning
Apport- Indentive Artificial

Indentive- emission Varde-  Solutions Forvarvs- Minskning
koncernen Indentive papper- koncernen Apport- elimine- av aktie-
(TSEK) (reviderad) AB"  gruppen?) (reviderad) emission® ring kapital® Proforma

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella
anlédggningstillgdngar

Balanserade utgifter

for utvecklingsarbeten 27349 —27 349 29495 29495
Goodwill 4053 -4 053 0 0

31402 —-31 402 29 495 0 0 29 495
Materiella

anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och

installationer 131 -131 1786 1786
131 =131 1786 0 0 1786

Finansiella

anlaggningstillgangar

Anderlar i koncernforetag 0 0 798995  —798995

Ovriga langfristiga

fordringar 70 =70 5526 5526

70 -70 5526 798995 -798995 5526
Summa
anlaggningstillgangar 31603 —-31603 36 807 798995  -798995 0 36 807

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2322 -2322 5750 5750

Skattefordringar 442 —442 9074 9074

Ovriga fordringar 3009 -8 3377 6378

Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 6119 -873 4828 10074
11892 -3645 23029 0 0 31276

Kassa och bank 81 -81 46902 46902

Summa

omsattningstillgangar 11973 -3726 69 931 0 0 0 78178

TOTALA TILLGANGAR 43576 -35329 106 738 798995 —798995 0 114985

1) 640000 aktier a 1,50 SEK.

2) Koncernmassiga varden av de tillgangar, skulder och eget kapital som har delats ut.

3) 645392 020 aktier a 1,238 SEK. Kvotvarde per aktier ar 0,2 SEK.

4) Minskning av aktiekapital utan indragning av antal aktier, belopp enligt beslut pa arsstamma den 28 februari 2019.
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Utdelning
Apport- Indentive Artificial
Indentive- emission Varde-  Solutions Forvarvs- Minskning
koncernen Indentive papper- koncernen Apport- elimine- av aktie-
(TSEK) (reviderad) AB"  gruppen?) (reviderad) emission® ring kapital?  Proforma
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2843 128 0 37472 129078 =37 472 —92434 39615
Ovrigt tillskjutet kapital 58 865 832 0 776610 -110687 —23293 92 434 794761
Ovrigt eget kapital
inklusive arets resultat —42 655 -16168  —900 685 42374 -917134
Summa eget kapital 19053 960 -16168 -86 603 18 391 -18 391 0 -82758
Avsattningar
Avsattning for
uppskjuten skatt 635 -635 0 0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3974 —3555 0 419
Ovriga skulder 0 0 52 432 52 432
Summa
langfristiga skulder 3974 -3555 52432 0 0 0 52851
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1948 -1223 0 725
Skulder till Gvriga
langivare 0 0 93856 93 856
Checkrakningskredit 3354 -3354 0 0
Forskott fran kunder 84 -84 0 0
Leverantdrsskulder 3861 —960 —1552 3737 5086
Skatteskulder 0 0 24 24
Ovriga skulder 6044 -5791 3562 3815
Upplupna kostnader
och forutbetalda intékter 4623 -2967 39730 41386
Summa
kortfristiga skulder 19914 -960 -14971 140909 0 0 0 144 892
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 43576 0 -35329 106738 18 391 -18 391 0 114985
1) 640 000 aktier a 1,50 SEK.
2) Koncernmassiga varden av de tillgangar, skulder och eget kapital som har delats ut.
3) 645392 020 aktier a 1,238 SEK. Kvotvarde per aktier ar 0,2 SEK.
4) Minskning av aktiekapital utan indragning av antal aktier, belopp enligt beslut pa arsstamma den 28 februari 2019.
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

TILL STYRELSEN | ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

(TIDIGARE INDENTIVE AB), ORG NR 556840-2076

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 65—69 i Artificial Solutions International
AB:s bolagsbeskrivning daterat den 5 mars 2019.

Andamalet med proformaredovisningen &r att ge en bild av hur koncernens resultat for 2018 skulle ha sett ut om
utdelning av dotterbolaget och forvarvet av Artificial Solutions Holding ASH AB hade skett per den 1 januari 2018.
Dartill presenteras en balansrakning per 31 december 2018 som har till syfte att visa hur koncernens ekonomiska
stallning skulle ha sett ut om beskrivna handelser enligt ovan, hade skett per den 31 december 2018.

Styrelsens ansvar
Det &r styrelsens ansvar att uppréatta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektforordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att Iamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar
inte ndgot ansvar for sadan finansiell information som anvéants i ssmmanstallningen av proformaredovisningen
utdver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vilamnat
tidigare.

Utfort arbete

Vihar utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.
Det innebar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sakerhet
forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget
tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll
vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkes-
utévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsak-
ligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kéalldokumentation, bedéma underlag till
proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vihar planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedémt nédvandiga for att
med rimlig sékerhet forsakra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts enligt de grunder som anges
pas. 65—66 och att dessa grunder verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande
Enligt var bedomning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa
s. 65—66 och dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 5 mars 2019
Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE OCH REVISORER

STYRELSE

Enligt Artificial Solutions bolagsordning ska styrelsen besta av
tre till sju bolagsstammovalda ledamd&ter med hogst tre supp-
leanter. Styrelsen bestar for narvarande av sex ordinarie leda-
md&ter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka

har valts for tiden intill slutet av arsstdmman 2020.

| tabellen nedan anges styrelseledamdterna med uppgift om
befattning, ar for inval och om de anses vara oberoende i
férhallande till Bolaget och ledande befattningshavare samti
forhallande till stérre aktiedgare.

Befattning
Asa Hedin Styrelseordférande
Johan Ekesioo Styrelseledamot
Bodil Eriksson Styrelseledamot
Johan A. Gustavsson Styrelseledamot
Fredrik Oweson Styrelseledamot
Jan Uddenfeldt Styrelseledamot

Invald

2019
2019
2019
2019
2019
2019

Oberoende i forhallande till Oberoende i forhallande
Bolaget och bolagsledningen till storre aktiedgare

Ja Ja

Ja Ja

Ja Ja

Ja Ja

Ja Nej

Ja Ja
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STYRELSE
Uppdrag ASA HEDIN JOHAN EKESIO0 BODIL ERIKSSON
ochinvald: Styrelseordférande sedan 2019. Styrelseledamot sedan 2019. Styrelseledamot sedan 2019.
Styrelseledamot sedan 2019. Fodd: 1954. Fodd: 1963.
Fodd: 1962.
Utbildning: Master of Science i biofysik, University ~ Master of Business Administration, Universitetsstudier, Uppsala

Andra pagaende
uppdrag:

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren)
och arbetslivs-
erfarenhet:

Innehav i Artificial
Solutions:

of Minnesota. Bachelor’s degree,
Gustavus Adolphus College. Kursen
Professionellt styrelsearbete, Michael
Berglund.

Styrelseordférande och verkstallande
direktor i ASH&Partners AB.

Styrelseledamot i Tobii AB, E. Ohman
J:or Fonder AB, Nolato Aktiebolag,
CellaVision AB, C-Rad AB, Immunovia
AB (publ), All Tomorrows Parties AB,
Fidemso AB, HerMed Group Holding
AB, BoardClic AB och Neonode, Inc.

Styrelseledamot i Fingerprint Cards
AB, Svenska rymdaktiebolaget, Elekta
Instrument AB och Sensavis AB.

Handelshdgskolan i Stockholm.
Master of Science, MIT Sloan School.

Styrelseordforande i MetaForce AB
och T&V Holding AB. Styrelseord-
forande och verkstallande direktori
Johan Ekesioo AB.

Styrelseledamot i Aktiebolaget Svensk
Bilprovning, WTS Positioning Solu-
tions AB, Zenterio AB (publ), Ripasso
Energy AB (publ) och Lingit AS.

Styrelseordforande i Excanto AB och
Telelogic AB. Styrelseledamot och
verkstéllande direktor i Avega Group
AB. Styrelseledamot i Baby Bjorn AB,
IBM Nordic Aktiebolag, TIA Techno-
logy AS, Ideella féreningen Svenskt
Naringsliv med firma Svenskt
Naringsliv, Ideella foreningen Teknik-
arbetsgivarna i Sverige med firma
Teknikarbetsgivarna i Sverige, Ideella
Foreningen Teknikfretagen i Sverige
med firma Foreningen Teknik-
foretagen i Sverige. Extern firmateck-
nare i Nordic Processor AB.

universitet och RMI-Berghs.

Styrelseordforande i Sunfleet
Carsharing AB. Styrelseledamot i
Swedbank AB. Verkstéllande direktor i
Volvo Car Mobility AB.

Styrelseledamot i Coop Sverige AB.

1) Antalet aktier baseras pa sammanlaggning 1:30 beslutad av Artificial Solutions arsstamma den 28 februari 2019. Forsta dag for handel efter
sammanlaggning &r beraknad till den 12 mars 2019.
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JOHAN A. GUSTAVSSON

Styrelseledamot sedan 2019 (i Artificial Solutions Holding
sedan 2008). Styrelseuppdrag i Artificial Solutions sedan 2001.
Medgrundare av Artificial Solutions.

Fodd: 1963.

Master of Science, Handelshdgskolan i Stockholm.

Styrelseordférande i Aros Bostadsutveckling AB, Vencom AB,
Vencom Property Partners AB, Vencom Residential AB, Hop
Lun International Ltd, Hobbex New Retail AB, Hober Medical
AB, Improva Plastikkirurgi AB, Lidrup AB, Roslagsterminalen
AB, Getdngsvagen AB, Bromma Blocks Centrumhandel AB,
Trafikflyget 1i Stockholm AB, Trafikflyget 3 i Stockholm AB,
Trafikflyget 5 i Stockholm AB, Trafikflyget 7 i Stockholm AB och
Trafikflyget 9 i Stockholm AB.

Styrelseledamot i Vencom Group Holding BV, Vencom (HK) Ltd,
Vencom S.a.s., VPP SARL, AB Couronne, Aros Bostad Invest
AB, AOS Holding | AB, Hop Lun Scandinavia AB, Artificial Solu-
tions Holding, Hobbex (HK) Ltd, Rockspring Retail Holding AB,
Rockspring FSPS Holding Sweden AB, Nordic Flag Property AB,
Foxco Fastighetsutveckling AB, Rockspring Lidingd Centrum
AB, Rockspring Lidingd AB, Rockspring Lidingd Il AB, Fastig-
hetsaktiebolaget Hermius, Fastighetsaktiebolaget Hermius 1,
Fastighetsaktiebolaget Hermius 3, CBREGIP Swedish Retail
Ventures AB och Adelmarken Ekonomisk férening. Styrelse-
suppleant i Aros Bostadskapital 7 AB, Gamla Lantvagen AB,
Bergidl AB, Saro Projekt AB, PRP Management AB och
Melancholia AB.

Styrelseordforande i EndCo 1055 AB, Aros Bostad IIl AB och
Aros Bostad Forvaltning AB. Styrelseledamot i ESCF Il Sweden
Jégersro AB, Fastica Backa AB, Trophi Centrumfastigheter 1
AB, Trophi Centrumfastigheter 2 AB, Trophi Backebol 1 AB,
Trophi Backebol Centrumhandel AB, Trophi Weibullsholm AB,
Trophi Bolénderna AB, Trophi Arningen 1 AB, Trophi Arninge 2
AB, Trophi Tunapark AB, Fastighetsaktiebolaget Hermius 5,
Fastighetsaktiebolaget Hermius 6, Fastighetsaktiebolaget
Hermius 7, Fastighetsaktiebolaget Hermius 8, Fastighetsaktie-
bolaget Hermius 9, Fastighetsaktiebolaget Hermius 10, CBRE-
GIP Swedish Retail Venture MidCo 1 AB, CBREGIP Swedish
Retail Venture MidCo 2 AB och Aros Ordonnansen Géardet
Ekonomisk férening. Styrelsesuppleant i Aros Bostad I AB,
Aros Bostadskapital 6 AB och Aros T 17 Forsaljnings AB.

Ager samtliga aktier i Vencom Group Holding BV som &ger
446115 aktier.)

FREDRIK OWESON
Styrelseledamot sedan 2019

(i Artificial Solutions Holding sedan
2008). Medgrundare av och partner i
Scope

Capital Advisory AB.

Fodd: 1968.

Master of Business Administration,
Handelshdgskolan i Stockholm.

Styrelseordforande i Artificial Solu-
tions Holding, Mijesi Advisory AB och
Mijesi Aktiebolag. Styrelseledamot i
Scope Capital SA, Zenterio AB (publ)
och Woffel SA.

Styrelseledamot i Happy Holders AB,
Happy Socks AB, Klattermusen Aktie-
bolag, Gomrox AB och Min o Min
Holdings AB. Styrelsesuppleant i
Kontanten AB.

JAN UDDENFELDT
Styrelseledamot sedan 2019
(inom Koncernen sedan 2015).
Fodd: 1950.

Teknologie doktor i teletransmis-
sionsteori, Kungliga Tekniska
hogskolan. Civilingenjor i elektro-
teknik, Kungliga Tekniska hogskolan.

Styrelseledamot i Artificial Solutions,
Inc. och GLO AB. Senior Advisor i
Telefonaktiebolaget LM Ericsson och
Sony Corporation America, Inc.
Advisory Board-ledamot i Swift
Navigation, Inc, Redshift Networks,
Inc., Agnity Global, Inc. och Sentons
USA, Inc.

Styrelseledamot i Computer History
Museum och Tarana Wireless.
Executive VP Technology i Sony
Mobile Communications AB. Tidigare
Senior VP Technology i Telefonaktie-
bolaget LM Ericsson.

1) Antalet aktier baseras pa sammanlaggning 1:30 beslutad av Artificial Solutions arsstamma den 28 februari 2019. Forsta dag for handel efter

sammanlaggning &r beraknad till den 12 mars 2019.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Uppdrag
och invald:

Utbildning:

Andra paga-
ende uppdrag:

Tidigare
uppdrag
(senaste fem
aren) och
arbetslivs-
erfarenhet:

Innehav i
Artificial
Solutions:

LAWRENCE FLYNN

Verkstallande direktor
sedan 2019 (i Artificial
Solutions Holding sedan
2010).

Fodd: 1964.

Styrelseledamot i NLISIP.

Tidigare verkstallande

direktor i Mediasurface plc.

8399 aktier och ager
36 procent av NLISIP som
ager 466 194 aktier."

CHRIS BUSHNELL

Chief Financial Officer sedan
2079 (i Artificial Solutions
Holding sedan 2011).

Fodd: 1956.

Chartered Accountant, Insti-
tute of Chartered Accoun-
tants in England and Wales.

Styrelseledamot i NLISIP.

1837 aktier och ager 12
procent av NLISIP som ager
466 194 aktier.”

ANDY PEART

Chief Marketing & Strategy
Officer sedan 2019

(i Artificial Solutions Holding
sedan 2010).

Fodd: 1963.

First Class Honours Bachelor
of Technology, Production
Engineering & Management,
Loughborough University.

Styrelseledamot i NLISIP.

1837 aktier och ager 10
procent av NLISIP som ager
466 194 aktier.

ANDREAS WIEWEG

Chief Technical Officer sedan
2079 (i Artificial Solutions
Holding sedan 2008).

Fodd: 1975.

Universitetsstudier i data-
vetenskap och matematik,
Stockholms universitet.

48 440 aktier.”

1) Antalet aktier baseras p4 sammanlaggning 1:30 beslutad av Artificial Solutions arsstamma den 28 februari 2019. Férsta dag fér handel efter

sammanlaggning &r beraknad till den 12 mars 2019.
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PETER ROOST

Chief Operating Officer
sedan 2019 (i Artificial
Solutions Holding sedan
2011).

Fodd: 1957.

Manufacturing &
Industrial Management,
degree level, Institute of
Industrial Management,
Gloucester College.
Foundation, Chartered
Accountancy, Bristol
Polytechnic. Certified
Production and Inventory
Management.

Styrelseledamot i NLISIP.

Tidigare verkstallande
direktor i Minerva
Industrial Holdings,
Minerva International
Limited och Maxima
Information Group

Limited. European Region

Director i TRW Systems
Limited. Group Business

Development & Marketing

Director i Planit Holdings
Limited.

Ager cirka 12 procent av
NLISIP som ager
466 194 aktier.”

DAVE PARSIN

Vice President, North
America sedan 2019
(i Artificial Solutions
Holding sedan 2013).
Fodd: 1967.

Bachelor of Science,
Electrical Engineering,
Stanford University.
Master of Business
Administration, Harvard
University.

Styrelseledamot i
Givezooks!, Inc.

49967 aktier.”

GARETH WALTERS
Vice President, Innovation
and Community sedan
2019. Anstalld i Artificial
Solutions Holding sedan
2011.

Fodd: 1967.

Bachelor of Engineering
and Master of Science,
University of Wales.

23 238 aktier och ager
cirka 1 procent av NLISIP
som dger 466 194 aktier.”

RUSSELL TARR

Vice President, Europe
Sales sedan 2019

(i Artificial Solutions
Holding sedan 2019).
Fodd: 1967.

General Certificate of
Secondary Education,
Malmesbury School.

9922 aktier och ager

cirka 1 procent av NLISIP
som dger 466 194 aktier.)

DARREN FORD

Vice President, Global
Customer Services sedan
2019 (i Artificial Solutions
Holding sedan 2017).
Anstélld sedan 2016.
Fodd: 1972.

2.1 Bachelor of Science
(Hons), Business
Information Management
Systems, University of
Plymouth.

Styrelseledamot i Key
Scalability Ltd.

Vice President,

Professional Services i
SDL UK Ltd.

7917 aktier.”

1) Antalet aktier baseras p4 sammanlaggning 1:30 beslutad av Artificial Solutions arsstamma den 28 februari 2019. Férsta dag fér handel efter
sammanlaggning &r beraknad till den 12 mars 2019.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna
och/eller de ledande befattningshavarna.

Styrelseledamoten Fredrik Oweson var styrelseledamot i
Gomrox AB fram till augusti 2014 och blev darefter styrelse-
suppleant. Gomrox AB forsattes i konkurs i oktober 2014.
Bolagets verkstallande direktdr Lawrence Flynn har i januari
2014 alagts en sanktionsavgift av den brittiska skatte- och
tullmyndigheten (Her Majesty’s Revenue and Customs) om
100 GBP avseende for sent inkommen skattedeklaration.
Utbver vad som anges ovan har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren (i)
démts i ndgot bedragerirelaterat mal, (ii) representerat ett
foretag som forsatts i konkurs, konkursforvaltning eller likvida-
tion, (iii) varit féremal for sanktioner eller anklagats av myndig-
het eller organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och
ar offentligrattsligt reglerad eller (iv) meddelats domstolsfore-
laggande om néringsforbud.

Det rader inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledamdternas och ledande befattnings-
havarnas dtaganden gentemot Bolagets och deras privata
intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av ovan
har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Artificial Solutions genom inne-
hav av aktier och teckningsoptioner. Fér information om vissa
narstadendetransaktioner mellan Artificial Solutions och
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, se avsnit-
tet "Legala fragor och kompletterande information — Nérstaende-
transaktioner".

Ingen av ovan namnda styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har ingatt avtal med Bolaget eller med nagot av
dess dotterbolag om férmaner efter uppdragets avslutande,
utéver vad som annars framgar i Bolagsbeskrivningen.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Master Samuelsgatan 60,
111 21 Stockholm.

REVISOR

Grant Thornton Sweden AB har varit Bolagets revisor sedan
2019 och valdes pa extra bolagsstdmma den 28 januari 2019
samt omvaldes pa arsstdmman 2019 for perioden intill slutet
av arsstamman 2020. Carl-Johan Regell (fodd 1963) &r huvud-
ansvarig revisor. Carl-Johan Regell &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR (branschorganisationen for revisorer i Sverige).
Grant Thornton Sweden AB:s adress ar Sveavagen 20, Box
7623,103 94 Stockholm.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB var Bolagets revisor
under perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Bolagsheskrivningen fram till och med den
extra bolagsstamman den 28 januari 2019. Huvudansvarig
revisor under perioden fran arsstamman 2018 intill slutet av
den extra bolagsstamman den 28 januari 2019 var Nicklas
Kullberg. Huvudansvarig revisor under perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen fram till och med
arsstamman 2018 var Dick Svensson. Saval Nicklas Kullberg
som Dick Svensson ar auktoriserade revisorer och medlem-
mar i FAR (branschorganisationen for revisorer i Sverige).

Skélet till revisorsbytet var att valja samma revisor for hela
Koncernen efter det Omvanda Forvarvet.
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LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) bildades i Sverige
och ar ett publikt aktiebolag som regleras av svensk lagstift-
ning, framst genom den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget tillampar de regler och rekommendationer som foljer
av noteringen av Bolagets aktier pad Nasdaq First North.
Forutom lagstiftning samt regler och rekommendationer ar
det bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av
Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat
styrelsens sate, verksamhetsinriktning, granser avseende
aktiekapital och antal aktier samt férutsattningar for att f&
delta vid bolagsstdmma. Den senaste registrerade bolagsord-
ningen antogs vid arsstdmman den 28 februari 2019. Bolags-
ordningen framgar i sin helhet av avsnittet "Bolagsordning’.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden") ska tillampas av
bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Koden behover i dagsléaget inte tillampas av bolag
vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North. Den ar séledes
inte bindande fér Artificial Solutions, men utgér en viktig del
av Bolagets riktlinjer for bolagsstyrning. For det fall Koden
blir bindande for Artificial Solutions kommer Bolaget att
tilldmpa den.

BOLAGSSTAMMA

Allmant

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman Bola-
gets hogsta beslutsfattande organ. P& bolagsstamman utovar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, bland annat faststal-
lande av resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets
resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamaoter
och verkstéllande direktor, val av styrelseledaméter och revi-
sorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Artificial Solutions &rsstammor hélls i Stockholms kommun
varje kalenderar fore utgangen av juni. Utéver arsstdmman
kan extra bolagsstammor sammankallas. Enligt bolagsord-
ningen sker kallelse till bolagsstdamma genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
ganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara
inford i den av Euroclear Sweden forda aktieboken fem varda-
gar (I6rdagar inkluderat) fore stdmman, dels meddela Bolaget
sin avsikt att narvara vid bolagsstdmman senast den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare kan narvara vid
bolagsstammor personligen eller genom ombud och far dven
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bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis ar det majligt for
aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika
satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare
ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Aktieagares initiativratt

Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa bolags-
stdmman maste skicka en skriftlig begdran harom till styrel-
sen. En sadan begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fére bolagsstamman.

Valberedning

Vid arsstamman den 28 februari 2019 beslutades om princi-
per for utseende av valberedning. Foljande principer géller fér
utseende av valberedning. Styrelsens ordférande uppdrogs att
kontakta de tre rostmassigt storsta aktiedgarna eller agar-
grupperna (harmed avses saval direktregistrerade aktiedgare
som forvaltarregistrerade aktiedgare) i Bolaget, enligt Euro-
clear Swedens utskrift av aktieboken per den 30 september
2019, och uppmana dem att utse en representant vardera att
jamte styrelseordféranden utgéra valberedning for tiden intill
dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran nasta
arsstamma. For det fall nagon av de tre storsta aktiedgarna
eller dgargrupperna inte énskar utse en representant ska den
fjarde storsta aktieagaren eller &gargruppen tillfrégas och sa
vidare intill dess att valberedningen bestar av tre ledamdter
jamte styrelsens ordforande.

Uppgift om namnen pa ledaméterna i valberedningen ska
lamnas senast sex manader fére arsstdmman 2020 pa Bola-
gets webbplats sa snart som majligt efter att valberedningen
har konstituerats. Om dgare, som ar representerad i valbered-
ningen, efter offentliggérandet, inte 1angre tillhdr de tre storsta
aktiedgarna ska dess representant stélla sin plats till férfo-
gande och sadan aktiedgare som vid denna tidpunkt tillhér de
tre storsta aktiedgarna ska i stéllet erbjudas plats i bolagets
valberedning. Marginella forandringar behdver dock e beak-
tas. Om ledamot lamnar valberedningen innan dess arbete &r
slutfért och om valberedningen anser att det finns behov av
att ersatta denna ledamot, ska valberedningen utse ny leda-
mot enligt principerna ovan, men med utgangspunkt i Euro-
clear Swedens utskrift av aktieboken snarast majligt efter det
att ledamoten lamnat valberedningen. Agare som utsett repre-
sentant i valberedningen har ratt att entlediga sddan ledamot
och utse en ny representant. Andring i valberedningens
sammansattning ska omedelbart offentliggdras.

Arvode till valberedningen utgar inte. Bolaget ska dock svara

for skaliga kostnader for utforande av valberedningens
uppdrag.
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STYRELSEN

Allmant

Styrelsen ar Bolagets nést hdgsta beslutsfattande organ efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig
fér Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebér att
styrelsen ar ansvarig for att bland annat faststélla mal och
strategier, sdkerstélla rutiner och system for utvardering av
uppsatta mal, fortlépande utvardera Bolagets resultat och
finansiella stéllning samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att arsredovis-
ningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen verkstallande direktor.

Styrelseledaméter utses normalt av arsstamman for tiden
intill slutet av ndsta arsstamma. Enligt Artificial Solutions
bolagsordning ska styrelsen, till den del den valjs av bolags-
stdmman, besta av minst tre och hogst sju ledamoter med
hogst tre suppleanter.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras arli-
gen och faststalls pa det konstituerande styrelsemétet varje
ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens praxis,
funktioner och arbetsférdelningen mellan styrelseledamé-
terna och den verkstéllande direktoren. | samband med det
konstituerande styrelsemétet faststéller styrelsen dven
instruktionen foér den verkstallande direktdren och instruktio-
ner for finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema.
Utover dessa styrelsemaéten kan ytterligare styrelsemoten
sammankallas for att hantera frdgor som inte kan hanskjutas
till ett ordinarie styrelsemate. Utdver styrelsemdtena har
styrelseordféranden och den verkstallande direktoren en fort-
|6pande dialog betraffande ledningen av Bolaget.

For nérvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordinarie
ledamdter, vilka presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor — Styrelse”.

Revisionsutskott

Bestdmmelser om inrattande av revisionsutskott aterfinnsi
aktiebolagslagen och omfattar endast bolag vars Gverlatbara
vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Bestammelserna om inrdttande av ersattningsutskott ater-
finns i Koden, vilken inte &r obligatorisk fér Bolaget.

Artificial Solutions har ett revisionsutskott bestaende av tva
medlemmar: Fredrik Oweson (ordférande), och Asa Hedin.
Revisionsutskottets huvuduppgifter ar att Gvervaka Bolagets
finansiella rapportering samt att Gvervaka effektiviteten i
Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering.
Darutdver ska revisionsutskottet halla sig informerat om revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, granska
och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och
da sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahéaller Bolaget
andra tjanster an revisionstjanster. Vidare ska revisions-
utskottet bista valberedningen vad géller val av revisorer.

Ersattningsutskott

Artificial Solutions har ett ersattningsutskott bestaende av
tva medlemmar: Johan Ekesiod (ordfdrande) och Johan
Gustavsson. Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter
ar att bereda styrelsens beslut i fragor som ror ersattnings-
principer, ersattningar och andra anstallningsvillkor fér den
verkstéllande direktoren och 6vriga ledande befattnings-
havare, folja och utvardera alla inom Koncernen pagaende
och under aret avslutade program for rorliga ersattningar
samt folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare som arsstamman
har beslutat om samt géallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i Artificial Solutions.

Verkstéllande direktor och 6vriga ledande
befattningshavare

Den verkstallande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Artificial Solutions I6pande férvaltning och den
dagliga driften av verksamheten. Arbetsfordelningen mellan
styrelsen och den verkstéllande direktéren anges i arbetsord-
ningen for styrelsen och instruktionen for verkstéllande direk-
tor. Den verkstallande direktoren ansvarar ocksa for att
uppratta rapporter och sammanstalla information fran
koncernledningen infor styrelseméten och ar foredragande av
materialet pa styrelsemétena.

Den verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattnings-
havarna presenteras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor — Ledande befattningshavare”.

POLICYDOKUMENT

Allmant

Artificial Solutions styrelse har bland annat antagit foljande
policyer: ekonomihandbok, informations- och insiderpolicy,
utdelningspolicy, anti-korruptionspolicy, integritetspolicy samt
en jamstalldhetsplan. Darutdver tar styrelsen arligen stallning
tillinstruktionen for verkstallande direktér, instruktion for
ekonomisk rapportering, attestinstruktion samt styrelsens
arbetsordning. Revidering av policyer ska géras da séa erfor-
dras for att tillse att alla policyer &r aktuella och stddjer verk-
samheten att uppfylla uppstéllda syften och mal.

Ekonomihandbok

Ekonomihandboken anger riktlinjer och regler fér hur finans-
verksamheten i Artificial Solutions ska bedrivas. Ekonomi-
handboken faststalls av styrelsen och anger hur de olika
riskerna i finansverksamheten ska begransas samt vilka risker
Artificial Solutions far ta. Den anger &ven hur rapporteringen
till styrelsen avseende Artificial Solutions finansverksamhet
ska ske. Ekonomihandboken faststéller saval ansvarsfordel-
ning som administrativa regler och ska dven fungera som en
vagledning i det dagliga arbetet for Artificial Solutions perso-
nal inom ekonomifunktionen. Samtliga bolag inom Koncernen
omfattas av ekonomihandboken.



Informations- och insiderpolicy

Syftet med Artificial Solutions informationspolicy ar att till-
forsakra aktiemarknadens aktorer snabb, samtidig, korrekt,
relevant och tillforlitlig information om Bolaget. Informations-
policyn ska foljas av samtliga anstéllda, styrelseledamaoter
och externt anlitade konsulter. Information till foretagets
omvarld ges framst i form av pressmeddelanden och ekono-
miska rapporter. Artificial Solutions insiderpolicy syftar till att
minska riskerna for att ndgon medarbetare inom Artificial
Solutions bryter mot géallande insiderregler. Insiderpolicyn ar
ett komplement till gallande insiderregler och staller i vissa
hanseenden strangare krav an EU:s marknadsmissbruksfér-
ordning (nr 596/2014). Insiderpolicyn omfattar alla personer
som ar insynsrapporteringsskyldiga samt 6vriga personer
som underrattats om att de omfattas av policyn.

Utdelningspolicy
Artificial Solutions utdelningspolicy beskrivs i avsnittet "Aktie-
kapital och dgarférhallanden — Utdelning och utdelningspolicy”.

Anti-korruptionspolicy

Policyn syftar till att klarg6ra Artificial Solutions syn pa korrup-
tion och minska eventuell osakerhet om vad som &r att
betrakta som korruption. Policyn slar fast att Artificial
Solutions inte under nagra omstandigheter ska medverka till
korruption eller tillata korruption. Artificial Solutions accepte-
rar inte heller att medarbetare later sig mutas eller tar emot
gavor som kan liknas vid mutor. Brott mot Bolagets anti-
korruptionspolicy ar skal fér uppsagning.
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Jamstalldhetsplan

Enligt diskrimineringslagen (2008:567) ar varje arbetsgivare
som sysselsatter 25 eller fler arbetstagare skyldig att uppratta
en plan for sitt jamstalldhetsarbete. Artificial Solutions
malsattning med framtagen jamstalldhetsplan ar att kvinnor
och man ska ha samma rattigheter, mojligheter och skyldig-
heter inom alla omraden i arbetslivet. Arbetsforhallanden,
utbildnings- och befordringsmdjligheter ska vara oberoende
av kon, etnisk tillhorighet, invaliditet, nationalitet, religion,
filosofisk och politisk uppfattning, alder, sexuell Iaggning,
familjeforhallanden, fackliga aktiviteter eller andra faktorer.
Loneséttningen inom Artificial Solutions ska vara jamstalld.
Jamstalldhetsarbetet ska bedrivas i samverkan mellan arbets-
givare och arbetstagare. Varje anstalld har ett eget ansvar att
aktivt medverka i jamstalldhetsarbetet.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER,
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledamoter

Arvode till styrelseledam&ter, inklusive ordféranden, faststalls
av bolagsstdmman. P4 arsstamman den 28 februari 2019
beslutades att arvode ska utgd med 450 000 SEK till styrel-
sens ordférande och med 300 000 SEK till vriga styrelseleda-
md&ter, foérutom Fredrik Oweson som har avstatt styrelse-
arvode for 2019. | tabellen nedan redovisas de arvoden som
de stdmmovalda styrelseledamdéterna ska erhalla for raken-
skapsaret 2019.

(SEK)

Namn Befattning Styrelsearvode
Asa Hedin Styrelseordférande 450 000
Johan Ekesico Styrelseledamot 300000
Bodil Eriksson Styrelseledamot 300 000
Johan A. Gustavsson Styrelseledamot 300000
Fredrik Oweson Styrelseledamot 0
Jan Uddenfeldt Styrelseledamot 300000
Totalt 1650 000

For rékenskapsaret 2018 har 500 000 SEK utgatt i arvode till styrelsen. Nedanstaende tabell visar de arvoden som de stdmmo-

valda styrelseledaméterna har erhallit for rakenskapséaret 2018.

Bjorn Persson” Styrelseordférande 200000
Jan Johansson" Styrelseledamot 100000
Gunnar Jardelov? Styrelseledamot 100000
Mattias Andersson” Styrelseledamot 100000
Totalt 500 000

1) Avgick fran styrelsen i Artificial Solutions pa arsstamman den 28 februari 2019 i anslutning till det Omvanda Forvarvet.
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ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE DIREKTOR
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och andra anstall-
ningsvillkor fér den verkstallande direktoren och Gvriga
ledande befattningshavare har fattats av styrelsen. Erséttning
till ledande befattningshavare utgérs av grundlon, pensions-
formaner och dvriga formaner.

| tabellen nedan redovisas de arvoden som utgick till den verk-
stallande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare i
Artificial Solutions Holding for rakenskapsaret 2018.

)
E\lsaEnﬁ Grundlon  Rorlig ersattning Pension Ovrig ersittning? Totalt
Lawrence Flynn, verkstallande direktor 2258734 830121 112937 24989 3226781
Ovriga ledande befattningshavare? 10490 604 2090 458 772083 338419 13691 564
Totalt 12749338 2920579 885020 363408 16918 345

1) Beloppen i tabellen har omréknats fran GBP och USD till SEK. Omrakningen har genomforts baserat pa Riksbankens publicerade valutakurs den 28 december 2018 om

11 ,3482 SEK/GBP respektive 8,971 SEK/USD.
2) Ovrig erséttning avser privat hélso- och sjukvard.
3) Atta personer under rakenskapsaret 2018.

| tabellen nedan redovisas de arvoden som utgick till den verkstéallande direktoren och évriga ledande befattningshavare i tidigare

Indentive AB for rakenskapsaret 2018.

Anders Visell, verkstéllande direktor? 1470000 0 315306 81939 1867245
Ovriga ledande befattningshavare? - 38540009 0 724538 154025 4732563
Totalt 5824000 0 1039 844 235964 6599 808

Ovrig erséttning avser bilfsrman och Rikslunchen.

Lamnade sina uppdrag i Artificial Solutions pa arsstdmman den 28 februari 2019 i anslutning till det Omvanda Forvarvet.

Varav 150 000 SEK har erlagts mot faktura

1)
2)
3) Fem personer under rékenskapsaret 2018.
4)
5) Varav 150 000 SEK har erlagts mot faktura.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Enligt aktiebolagen ska bolagsstdmman besluta om riktlinjer
for ersattning till den verkstallande direktdren och 6vriga
ledande befattningshavare, om bolagets aktier &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Kravet att besluta om dessa
riktlinjer géller inte for bolag vars aktier ar noterade pa Nasdaq
First North. Reglerna ar saledes inte bindande for Artificial
Solutions. Styrelsen for Artificial Solutions avser dock att fore-
sla till drsstémman 2020 att anta riktlinjer for ersattning till
den verkstéllande direktoren och 6vriga ledande
befattningshavare.

ANSTALLNINGENS UPPHORANDE OCH AVTAL OM
ERSATTNINGAR EFTER AVSLUTAT UPPDRAG

Den verkstallande direktdrens anstallningsavtal innefattar en
Omsesidig uppsagningstid om tre manader. Anstallnings-
avtalet med Bolagets Chief Financial Officer innefattar en
omsesidig uppsagningstid om tre manader. Ovriga ledande
befattningshavare har anstéllningsavtal med 6msesidig en
uppsagningstid mellan 30 dagar till tre manader eller sadan
langre uppsagningstid som féljer av géllande lagstiftning.
Ingen ledande befattningshavare eller styrelseledamot har ratt
till ersattning efter avslutat uppdrag.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenska-
per samt styrelsens och den verkstallande direktrens forvalt-
ning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn Iamna en revisions-
berattelse och en koncernrevisionsberattelse till arsstamman.
Enligt Artificial Solutions bolagsordning ska Bolaget utse en
eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett
eller tva registrerade revisionsbolag. Bolagets revisor ar Grant
Thornton Sweden AB, med Carl-Johan Regell som huvud-
ansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras ndrmare i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

- Revisor".

Under rakenskapsaret 2018 uppgick den totala ersattningen
till Bolagets davarande revisor Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB till omkring 230 000 SEK, varav omkring

65 000 SEK var hanforligt till revisionsuppdraget och reste-
rande till 6vriga uppdrag, daribland arbete i ssmband med
Artificial Solutions fortsatta notering pa Nasdaq First North.
Darutover har Bolaget anlitat Grant Thornton Sweden AB, till
vilken den totala ersattningen under 2018 uppgick till omkring
200 000 SEK, for arbete hanforligt till revisionsuppdraget och
resterande till Gvriga uppdrag, daribland arbete i samband
med Artificial Solutions fortsatta notering pa Nasdaq First
North.
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AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Enligt Artificial Solutions bolagsordning ska aktiekapitalet vara
l&gst 36 000 000 SEK och hogst 144 000 000 SEK, fordelat pa
lagst 18 000 000 och hogst 72 000 000 aktier.” Per dagen for
Bolagsbeskrivningen uppgar Artificial Solutions aktiekapital till
39 527 363,46 SEK fordelat pa 21 959 646 aktier.” Aktierna &r
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om

1,80 SEK.V

Aktierna i Artificial Solutions har emitterats i enlighet med
svensk ratt och ar av samma slag. Aktierna ar fullt betalda och
fritt dverlatbara.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som har lamnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller inlosenskyldighet. Inget
offentligt uppk&pserbjudande har lamnats for de erbjudna
aktierna under innevarande eller foregaende rakenskapsar.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Allmant

Aktiedgarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstamma

Varje aktie i berattigar innehavaren till en rost pa bolags-
stdmma, och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Artificial Solutions emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler genom en kontant- eller kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i
forhallande till det antal aktier som innehades fore emissio-
nen. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets bolags-
ordning som begransar maojligheten att, i enlighet med aktie-
bolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och dverskott i samband med
likvidation

Samtliga aktier medfor lika ratt till sdval utdelning som even-
tuellt dverskott vid likvidation. Aktiedgare kommer att vara
berattigade till framtida utdelning, inklusive eventuell utdel-
ning for rakenskapsaret 2019 samt for efterfljande perioder,
under forutsattning att beslut om utdelning fattas.

Central vardepappersforing

Bolagets aktier &r registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear
Sweden (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm).
Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. ISIN-koden for
Bolagets aktie ar SE0012323756.

1) Antalet aktier baseras p4 sammanlaggning 1:30 beslutad av Artificial Solutions arsstamma den 28 februari 2019. Férsta dag fér handel efter

sammanlaggning &r beraknad till den 12 mars 2019.
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Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) aktiekapital sedan 2016.

Forandring Totalt Aktiens

Forandring  Totalt antal i aktie- aktie- kvotvarde,

Tidpunkt Handelse i antalet aktier aktier A-aktier B-aktier kapitalet, SEK kapital, SEK SEK
2016 Ingdende aktie- - 106900 100000 6900 - 53 450,00 0,50

struktur
2016 Nyemission” 1080 107 980 100000 7980 540,00 53990,00 0,50
2016 Nyemission? 4560 112540 100000 12540 2280,00 56 270,00 0,50
2016 Fondemission 1012860 1125400 1000000 125400 506 430,00 562 700,00 0,50
2016 Omvand split -1012860 112540 100000 12540 - 562 700,00 5,00
2017 Nyemission® 41053 153593 100000 53593 205 265,00 767 965,00 5,00
2017 Split 3686232 3839825 2500000 1339825 - 767 965,00 0,20
2017 Nyemission 1911978 5751803 2500000 3251803 38239560 1150360,60 0,20
2017 Nyemission® 4689 5756492 2500000 3256492 937,80 115129840 0,20
2018 Apportemission® 713000 6469492 2500000 3969 492 142 600,00  1293898,40 0,20
2018 Omstampling” - 6469 492 - 6469 492 - 129389840 0,20
2018 Nyemission® 7746079 14215572 — 14215572 154921580 284311440 0,20
2019 Nyemission? 640000 14855572 — 14855572 128000,00  2971114,40 0,20
2019 Apportemission'® 643933819 658789391 — 658789391 12878676380 13175787820 0,20
2019 Minskning av - 6587893971 — 658789391 —-92230514,74 3952736346 0,06
aktiekapitalet

2019 Omvand split -636829745 21959646 - 21959646 — 3952736346 1,80

1) Teckningskursen uppgick till 27,78 SEK per aktie.
2) Teckningskursen uppgick till 300 SEK per aktie.
3) Teckningskursen uppgick till 400 SEK per aktie.
4) Teckningskursen uppgick till 18 SEK per unit.
5) Teckningskurs uppgick till 18 SEK per unit.
6) Apportemission av aktier av Serie B samt teckningsoptioner genomftrd som ett led i Indentives férvarv av Vodvision Europe AB. Teckningskursen uppgick till 12 SEK per aktie
medan teckningsoptionerna gavs ut utan vederlag.
7) A-aktier stamplades om till B-aktier enligt beslut pa extra bolagsstdamma den 26 april 2018.
8) Teckningskursen uppgick till 1,40 SEK per aktie.
9) Teckningskursen uppgick till 1,50 SEK per aktie.
10) Aktierna emitterades till en total teckningslikvid om hogst 798 995 320,76 SEK.
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Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av Artificial Solutions Holdings aktiekapital sedan 2016.

Forandring i Totalt

Forandring i Totalt aktie- aktie- Aktiens]

antalet antal Stam- kapitalet, kapital, kvotvarde,

Tidpunkt Handelse aktier aktier aktier Pref A Pref| Pref B PrefC Pref D EUR EUR EUR
2016 Ingéende — 2386665 111283 98258 900000 404403 244037 628 684 - - 2386665 1,00

aktiestruktur

2016 Nyemission 188633 2575298 111283 98258 900000 404403 244037 817317 - 188633 2575298 1,00
2016 Nyemission 181818 2757116 111283 98258 900000 404403 244037 999 135 - 181818 2757116 1,00
2016 Nyemission 92746 2849262 111283 98258 900000 404403 244037 10971281 - 92146 2849262 1,00
2017 Nyemission 1694565 3018717 111283 98258 900000 404403 244037 1260736 - 1694565 3018717 1,00
2017 Nyemission 11465 3030182 111283 98258 900000 404403 244037 1272201 - 11465 3030182 1,00
2017 Nyemission 61664 3091846 111283 98258 900000 404403 305701 1272201 - 61664 3091846 1,00
2018 Nyemission 554263 3646109 111283 98258 900000 404403 305701 1272201 554263 554263 3646109 1,00

Agarstruktur
I nedanstaende tabell framgar de tio stérsta dgarna i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear Sweden per den 31 januari 2019 och
darefter av Bolaget kanda férandringar.

Innehavare/forvaltare Antal aktier/roster” Andel, %
Scope Growth Ill L.P 6270051 28,5
Scope Growth Il L.P. 4564205 20,7
Grundarna 1263209 57
Leman Management Nominees Limited 1089217 49
SEB Stiftelsen 1048892 4.8
Longshore AB 699 253 32
Cidro Forvaltning AB 673596 3,1
Acervo AB 604 509 2,7
Andrew Walton-Green 592 786 2,7
NLISIP 466 194 2,1
De tio storsta dgarna 17271912 78,5
Ovriga aktiedgare 4736341 216
Totalt 21959 646 100

1) Antalet aktier baseras pa sammanlaggning 1:30 beslutad av Artificial Solutions arsstamma den 28 februari 2019. Férsta dag for handel efter sammanlaggning &r beraknad till den
12 mars 2019.

Kalla: Euroclear Sweden
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BEMYNDIGANDEN

Vid arsstamman den 28 februari 2019 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att, inom ramen for den bolagsordning som &r
géllande nar styrelsen utnyttjar bemyndigandet, intill nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med foretradesratt for
Artificial Solutions aktiedgare, fatta beslut om 6kning av Bola-
gets aktiekapital genom nyemission av aktier av serie B, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler. Betalning ska ske
kontant, genom kvittning, genom apport eller eljest forenas
med villkor. Vidare beslutades att bemyndiga styrelsen att,
inom ramen for den bolagsordning som ar gallande nar styrel-
sen utnyttjar bemyndigandet, intill nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillféllen, utan foretradesratt for aktieagarna, fatta
beslut om 6kning av Bolagets aktiekapital genom nyemission
av aktier av serie B, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Bemyndigandet far inte utnyttjas i storre utstrackning an att
antalet aktie som utges motsvarar hogst tjugo (20) procent av
det totala antalet aktier som finns utgivna vid tidpunkten for
utnyttjandet av bemyndigandet. Betalning ska ske kontant,
genom kvittning, genom apport eller eljest forenas med villkor.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER M.M.
Utover vad som angivits nedan under "— Aktierelaterade incita-
mentsprogram” finns det inga utestaende teckningsoptioner,
konvertibler eller andra aktierelaterade instrument utgivna av
Artificial Solutions.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Incitamentsprogram 2019/2022

Vid &rsstamman i Artificial Solutions den 28 februari 2019
beslutade aktiedgarna att infora ett langsiktigt incitaments-
program i form av ett teckningsoptionsprogram, Incitaments-
program 2019/2022. Incitamentsprogrammet riktar sig till
Artificial Solutions styrelseledaméter. Incitamentsprogram-
met 2019/2022 omfattar 195 628 teckningsoptioner som
vardera ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teck-
ningskurs per aktie med tillampning av Black & Scholes-
modellen baserat pa en teckningskurs vid utnyttjande av teck-
ningsoptionerna om 150 procent av den volymvagda genom-
snittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North
under perioden fran och med den 11 mars 2019 till och med
den 22 mars 2019, dock inte under aktiens aktuella kvotvarde.
Den maximala utspadningseffekten av Incitamentsprogram
2019/2022 beraknas uppga till hogst cirka 0,89 procent av det
totala antalet aktier och roster i Artificial Solutions. Omrakning
pa grund av sammanlaggning ska inte ske med anledning av
sammanldggningen beslutad av arsstamman den 28 februari
2019. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran
och med den 1 februari 2022 till och med den 15 juni 2022.

Incitamentsprogram 2019/2024

Vid &rsstamman i Artificial Solutions den 28 februari 2019
beslutade aktiedgarna att infGra ett langsiktigt incitaments-
program i form av ett teckningsoptionsprogram, Incitaments-
program 2019/2024. Incitamentsprogrammet riktar sig till
ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner. Incita-
mentsprogrammet 2019/2024 omfattar 978 135 tecknings-
optioner som vardera ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bola-
get till en teckningskurs per aktie med tillampning av Black &
Scholes-modellen baserat pa en teckningskurs vid utnyttjande
av teckningsoptionerna om 100 procent av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First
North under perioden fran och med den 11 mars 2019 till och
med den 22 mars 2019, dock inte under aktiens aktuella kvot-
varde. Den maximala utspadningseffekten av Incitamentspro-
gram 2019/2024 beraknas uppga till hogst cirka 4,44 procent
av det totala antalet aktier och réster i Artificial Solutions.
Omrakning pa grund av sammanléggning ska inte ske med
anledning av sammanlaggningen beslutad av drsstamman
den 28 februari 2019. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under perioden fran och med den 1 februari 2024 till och med
den 15juni 2024.

Teckningsoptionsprogram T02016/2019

Vid extra bolagsstdmma i Artificial Solutions den 15 juni 2016
beslutade aktiedgarna att infGra ett langsiktigt incitaments-
program i form av ett teckningsoptionsprogram,
T02016/2019. Teckningsoptionsprogrammet ar riktat till
personal, konsulter, ledande befattningshavare och styrelsele-
damdter. Teckningsoptionsprogrammet T02016/2019 omfat-
tar 7 500 teckningsoptioner. Enligt ett pressmeddelande av
den 31 oktober 2018 har omrakning skett i enlighet med
optionsvillkoren, vilket innebar att optionsinnehavarna inte
drabbas av nagon utspadningseffekt till foljd av den nyemis-
sion som har genomférts. Darutdver medfér den samman-
laggning av aktier beslutad vid arsstdmman i Artificial Solu-
tions den 28 februari 2019 omrakning i enlighet med options-
villkoren. Omrakningen innebar att en teckningsoption ger ratt
att teckna 1,13 aktier av serie B i Bolaget till en teckningskurs
per aktie om 399,00 SEK. Den maximala utspadningseffekten
av Teckningsoptionsprogram TO2016/2019 beraknas uppga
till hogst cirka 0,04 procent av det totala antalet aktier och
roster i Artificial Solutions. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under perioden fran och med den 1 april 2019 till och med den
30juni2019.

Aktiedgaravtal

Savitt Artificial Solutions styrelse kdnner till finns det inga
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande Gver Bolaget. Artificial Solutions
styrelse kdnner inte heller till nagra ytterligare 6verenskom-
melser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget fordndras.



Utdelning och utdelningspolicy

Artificial Solutions har som langsiktig ambition att Iamna
utdelning till aktiedgarna. Artificial Solutions kommer att prio-
ritera tillvaxt de ndrmaste aren och genererade vinstmedel
kommer att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon
aktieutdelning ar darfér inte planerad inom en narmare fram-
tid. Forst ndr Bolagets resultat och finansiella stallning sa
medger kan aktieutdelning bli aktuell.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbe-
talas genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelning framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa stor-
leken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och Koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt (den sa
kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp an styrelsen har
foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa en av bolagsstam-
man faststallda avstdmningsdagen for utdelningen ar regist-
rerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euro-
clear Sweden kvarstar aktiedgarnas fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Artificial Solutions. Varken aktiebolagsla-
gen eller Artificial Solutions bolagsordning innehéller nagra
restriktioner avseende utdelning till aktieagare utanfor
Sverige. Utover eventuella begransningar som féljer av bank-
eller clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning
till sddana aktiedgare pa samma séatt som till aktiedgare med
hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begransat skattskyl-
diga i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet "Skattefragor i Sverige".

Certified Adviser

Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North har en Certified Adviser som vagleder och assisterar
bolaget genom och efter noteringsprocessen. Artificial
Solutions Certified Adviser Gvervakar att Bolaget féljer Nasdaq
First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden
och investerare. Erik Penser Bank AB (publ) har utsetts till
Certified Adviser for Artificial Solutions. Erik Penser Bank AB
(publ) innehar 9 530 aktier? i Artificial Solutions.
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1) Antalet aktier baseras p4 sammanlaggning 1:30 beslutad av Artificial Solutions arsstamma den 28 februari 2019. Férsta dag fér handel efter

sammanlaggning &r beraknad till den 12 mars 2019.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning antagen pa arsstamman den 28 februari 2019.

§ 1 FIRMA
Bolagets firma &r Artificial Solutions International AB. Bolaget
ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska, direkt eller indirekt, bedriva verksambhet, for att
féretradesvis utveckla och marknadsféra och forsélja produk-
ter och tjanster inom mjukvarusektorn och inom IT, samt aga
och férvalta vardepapper samt bedriva darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 36 000 000 kronor och hogst
144 000 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 18 000 000 och hogst
72 000 000.

§ 6 STYRELSE
Styrelsen ska besta av I&gst tre (3) och hdgst sju (7) ledamdter
med hogst tre (3) suppleanter.

§ 7 REVISORER

F6r granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenska-
perna samt styrelsens och verkstallande direktGrens forvalt-
ning utses en (1) till tva (2) revisorer med eller utan revisors-
suppleanter eller ett (1) eller tva (2) registrerade
revisionsbolag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen hélls tillganglig
pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i

Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktie-
boken avseende forhallandena fem vardagar fore bolagsstam-
man, dels gbra anmalan till bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till bolagsstamman. Sistnamnda dag far inte vara
en sondag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och far inte infalla tidigare an femte
vardagen fore bolagsstamman.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma
dar frdga om andring av bolagsordningen kommer att behand-
las ska ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstédmma ska utfar-
das tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

§ 9 ARSSTAMMA
Pa arsstamma ska féljande arenden férekomma till
behandling:

1. val av ordférande for stamman;
upprattande och godkannande av rostlangd;

val av en eller tva justeringsman;

H>own

provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad;
5. godkannande av dagordning;

6. framlaggande av arsredovisning samt revisionsberattelse,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. beslut

a) om faststallande av resultat- och balansrakning samt i
forekommande fall koncernresultat- och balansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande
direktor nar sddan forekommer;

8. bestammande av antalet styrelseledamdter och styrelse-
suppleanter samt, i férekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter, alternativt registrerade
revisionsbolag.

9. faststallande av arvode at styrelsen samt revisorer;

10.val av styrelse, styrelseordférande och val av revisorer
samt eventuella suppleanter;

11.faststéllande av princip for val av valberedning och

12.annat arende som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara 1/1-31/12.

§11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepappersféring och konto-
foring av finansiella instrument.



LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Moderbolaget Artificial Solutions International AB
(organisationsnummer 556840-2076) ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades den 20 december 2010 och registre-
rades hos Bolagsverket den 1 februari 2011. Styrelsen har sitt
sate i Stockholms kommun.

Artificial Solutions International AB

(Sverige)

99,77 %"

Artificial Solutions Holding ASH AB

(Sverige)

Artificial Solutions B.V.

(Nederlanderna)
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Artificial Solutions &r per dagen for Bolagsbeskrivningen direkt
eller indirekt moderbolag till elva dotterbolag i enlighet med
nedan koncernstruktur.

Artificial Solutions UK Artificial Solutions
Limited Scandinavia AB
(Storbritannien) (Sverige)

Artificial Solutions Italia
S.R.L.
(EED)

Artificial Solutions, Inc.
(UsA)

1) Huvud&garen kommer att, i enlighet med aktiedgaravtal mellan dgare till Artificial Solutions Holding, vilket stipulerar drag along-rattigheter, pakalla att
aterstaende aktiedgare i Artificial Solutions Holding ska éverféra sina vardepapper till Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) enligt samma villkor som
i det Omvanda Forérvet. Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) avser séledes att bli &gare till samtliga aktier i Artificial Solutions Holding kort efter

Artificial Solutions arsstdmma den 28 februari 2019.

Artificial Solutions
Iberia S.L.
(Spanien)

Artificial Solutions
Singapore Pte Ltd
(Singapore)

Artificial Solutions
(Netherlands) B.V.
(Nederléanderna)

Artificial Solutions
Germany GmbH
(WEEN)]

Artificial Solutions
France SAS
(Frankrike)
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VASENTLIGA AVTAL

Inledning

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Koncernen har ingatt samt andra avtal som ingatts och som
innehaller nagon rattighet eller skyldighet som &r av vasentlig
betydelse fér Koncernen (i bada fallen med undantag for avtal
som har ingatts inom ramen for den I6pande affarsverk-
samheten).

Kundavtal

De kommersiella forsaljningsavtalen under vilka Artificial
Solutions tillhandahaller sina produkter och tjanster (Teneo
och dess olika variationer) kan huvudsakligen delas in i tre
kategorier: kundavtal, partner- och distributionsavtal samt
gemensamhetsforsaljningsavtal.

De kommersiella forsaljningsavtalen innefattar mjukvarulicen-
siering och serviceunderhall av mjukvaran medan partner- och
distributionsavtalen tacker motsvarande delar med skillnaden
att mjukvaran licensieras till en partner eller distributor somi
sin tur licensierar ut mjukvaran till sina kunder. Avslutningsvis
ingar Artificial Solutions gemsamhetsforsaljningsavtal vilket
innebar att tredje part letar efter Gppningar i marknaden for att
finna nya kunder till Artificial Solutions.

Bolagets storsta kund stod fér omkring 20 procent av Artificial
Solutions intakter eller bruttoresultat under rakenskapsaret
2018. Sammanlagt stod Artificial Solutions tio stérsta kunder
fér omkring 73 procent av Bolagets intdkter under 2018. For
ytterligare information om Artificial Solutions kunder, se
avsnittet " Verksamhetsbeskrivning — Strategi for fortsatt tillvéxt”
och "Riskfaktorer — Risker relaterade till Artificial Solutions verk-
samhet och bransch — Artificial Solutions kan forlora sina befint-
liga kunder".

Artificial Solutions storre kundavtal baseras pa att Artificial
Solutions licensierar ut sin mjukvara till diverse bolag som ari
behov avkommunikationsbaserad artificiell intelligens i sin
verksamhet. | de storsta kundavtalen finns inga bestammel-
ser om att kunderna inte far anvanda sig av konkurrenter till
Artificial Solutions eller att kunderna maste bestélla licenser
for en viss miniminiva. Vidare varierar kontraktsperioderna i
avtalen men Ioper i regel mellan tva och tre &r. Betalning for
Artificial Solutions tillhandahallna tjanster regleras framst i
koporder som skickas fran kunderna till Artificial Solutions. |
koporderna specificeras sedan vilken typ av tjanst som
formedlas i anslutning till Teneo-plattformen sdsom integra-
tion av mjukvaran eller upplarning av anstallda hos kunderna
betraffande mjukvarusystemet.

Leverantorsavtal

Artificial Solutions produkter och tjanster ar framst internt
utvecklade och endast till en begrénsad del licensierad fran
tredje part sdsom Amazon Web Services. Artificial Solutions
har inte ingatt nagra leverantdrsavtal av vasentlig betydelse
fér Koncernen.

Forvarv och avyttringar

Den 1 november 2018 ingicks avtal om dverlatelse av rérelsen
i Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) till Indentive Varde-
papper ("Inkramsdverlatelseavtalet”). Inkrdmsdoverlatelse-
avtalet reglerar generellt (i) Gverlatelse av tillgdngarna och
skulderna i Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) till Inden-
tive Vardepapper vid tidpunkten for avtalets ingaende, (i) Gver-
gang av medarbetare anstéllda, samt (iii) ansvarsférdelningen
i relation till den nuvarande verksamheten. Overlatelse av
rorelsen skedde till bokfort varde. Inkramsoverlatelseavtalet
innehaller sedvanliga ansvarshestammelser, dock inga garan-
tidtaganden da det var en rent koncernintern transaktion.

Pa arsstamman den 28 februari 2019 beslutades om utdel-
ning av samtliga aktier i Indentive Vardepapper till de vid
avstamningsdagen den 4 mars 2019 befintliga aktiedgarna i
Artificial Solutions (tidigare Indentive AB). Efter en sadan
avknoppning ags dotterbolaget Indentive Vardepapper direkt
av de som vid tidpunkten for bolagsstdmman utgjorde aktie-
dgare till moderbolaget Artificial Solutions (tidigare Indentive
AB). Utdelningen av aktierna i Indentive Vardepapper sker i
enlighet med lex Asea-reglerna, vilket innebar att ndgon
omedelbar beskattning inte uppkommer for de som tar del av
utdelningen.

Laneavtal m.m.

Artificial Solutions har ingatt sex laneavtal, vilka har ingatts
med Leman Management Nominees Limited, Almi Foretags-
partner, Masselaz AB respektive Arpeggio AB. Darutover har
Bolaget erhallit lanel6ften samt emitterat obligationer. Se
avsnittet "Kapitalstruktur, skuldséttning och annan finansiell
information — Kreditfaciliteter’ for ytterligare information om
laneavtalen, laneldftena och obligationerna.

Fastigheter
Artificial Solutions &dger inte nagra fastigheter.



IMMATERIELLA RATTIGHETER

Allmant

Artificial Solutions immateriella rattigheter utgérs framst av
patentrattigheter avseende kommunikationsfunktioner fér
mjukvara samt varumarkesskydd for Bolagets firma och varu-
markena Teneo, Lyra och Elbot. Artificial Solutions &r dartill
registrerad innehavare av ett antal domannamn innefattande
féretagsnamnet och dess produkter.

Artificial Solutions kanner inte till nagra tredjepartspatent,
patentansokningar eller andra immateriella rattigheter inne-
havda av tredje man som skulle forsvara Bolagets méjlighet
att anvanda dess vasentliga produkter.

Method for expanding a data-
base that consists of data pairs
of recognition and related
response

System and methods for delive-
ring advanced natural language
interaction applications

System and methods for
semiautomatic generation and
tuning of natural language
interaction applications

System and methods for
semiautomatic generation and
tuning of natural language
interaction applications

System and methods for virtual
assistant networks

Natural language data analytics
platform

Method for expanding a data-
base that consists of data pairs
of recognition and related
response

Method for expanding a data-
base that consists of data pairs
of recognition and related
response

Hybrid approach for developing,
optimizing, and executing
conversational interaction
applications

Geografiskt Ansoknings-
omrade datum
EU (Validerati 28 oktober 1999
Tyskland och

Storbritannien)

USA 2 augusti 2012
USA 30 december

2012
USA 30 december

2012
USA 19 februari 2014
USA 13 maj 2015
EU (UK) 28 oktober 1999
EU (DE) 28 oktober 1999
USA 8 december

2017

Patent
I nedanstaende tabell presenteras en dversikt av Artificial
Solutions patentportfolj. Patenten skyddar uppfinningar som
avser informationsteknologisk hantering av data hanférligt till
sprak for att kommunikation ska kunna ske. Det ar dven detta
som Artificial Solutions vasentliga mjukvaruplattform Teneo
syftar till att gora.

Ansoknings- Publicerings-
nummer datum
2000EP- 27 april 2005
0983022
2012US-  1januari2013

13565790
3023US- 18 november
13731091 2014

14/049168 2 december 2014

2014US- 27 oktober 2015
14242868

14/711742
2015
2000EP- 7 juni 2001
0983022
2000EP- 25 september
0983022 2002
15846044
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Publicerings-

nummer

EP1242917

US8346563

US8892419

US8903711

US9172747

26 november 2015/0339376

EP1242917

EP1242917

29 mars 2018 US2017158460

Utgangs-
datum

17 oktober 2020

2 augusti 2032

6 februari 2033

30 december
2032

19 februari 2034
Inneliggande

ansokan
17 oktober 2020

17 oktober 2020

Inneliggande
ansdkan
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Ovriga immateriella rattigheter

Artificial Solutions innehar registrerat varumarkesskydd for
Bolagets firmanamn och varuméarket Teneo inom EU och USA.
Vad galler varumarkena Lyra och Elbot har Artificial Solutions
registrerat varumarkesskydd for dessa inom EU.

Artificial Solutions &r registrerad innehavare av en stor méngd
domé&nnamn innefattande dess féretagsnamn och produkter
sasom Teneo och Lyra.

Artificial Solutions karnprodukter ar utvecklade av anstalld
personal hos Bolaget. Resultaten i form av de mjukvaruproduk-
ter som skapats skyddas till viss del av upphovsratt vilken till-
kommer Artificial Solutions enligt lag. | olika utstrackning har
Bolaget dartill tillsett att aktuella anstéllningsavtal innehaller
regleringar som tillforsakrar att de aktuella upphovsréttighe-
terna tillkommer Bolaget. Resultaten av utvecklingsprojekten
hos Artificial Solutions, sdsom know-how, skyddas dven enligt
lag som féretagshemligheter i den utstrackning sadan informa-
tion halls hemlig av Bolaget och vars réjande for utomstaende
aktor kan betecknas som skadlig i ett konkurrenshanseende.

FORSAKRINGAR

Koncernen innehar en forsdkring som bland annat tacker
allmant ansvar, foretagsforsakring, rattsskydd, anstéllda,
ansvarsférsakring for styrelseledamaéter och ledande befatt-
ningshavare samt affarsresor. Artificial Solutions anser att
Koncernens forsékringsskydd ar i linje med det férsakrings-
skydd som innehas av andra bolag i branschen och lampligt
med hansyn till de risker som normalt forknippas med Bola-
gets verksamhet.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Artificial Solutions &r inte, och har inte varit, part i nagra ratts-
liga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sddana som Artificial Solutions &r
medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv mana-
derna, som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Artificial Solutions finansiella stéllning eller
|dnsamhet.

LOCK UP-ARRANGEMANG

Aktiedgare som sammanlagt innehar omkring 83 procent av
aktierna i Bolaget har atagit sig gentemot ABG Sundal Collier
att, med sedvanliga forbehall, inte sélja sina respektive inne-
hav eller p4 annat satt inga transaktioner med liknande effekt
under viss tid efter att forsta dag fér handel i Artificial Solu-
tions aktier har inletts pa Nasdaq First North ("Lock up-
perioden”). Lock up-perioden for ledande befattningshavare
och andra personer anstallda i eller associerade till Bolaget ar
360 dagar. Lock up-perioden for Huvudagaren, aktiedgande
styrelseledaméter och Gvriga aktiedgare som har ingatt avtal
om lock up-atagande &r 180 dagar. Efter utgangen av respek-
tive Lock up-period kan aktierna komma att erbjudas till
férsaljning, vilket kan paverka marknadspriset pa aktien. ABG
Sundal Collier kan besluta, enligt eget gottfinnande och nér

som helst, att medge undantag fran begrénsningarna for
aktieforsaljning under Lock up-perioden.

LIKVIDITETSGARANT

Artificial Solutions har ingatt ett avtal med ABG Sundal Collier
ASA enligt vilket ABG Sundal Collier ASA agerar likviditets-
garant i Artificial Solutions aktie avseende handeln pa Nasdaq
First North. Atagandet innebar huvudsakligen att likviditets-
garanten atar sig att, nar sa ar maojligt, stalla kurser pa bade
kop- och séljsidan med verkan att skillnaden mellan kép- och
saljkurs inte verstiger en viss niva. Syftet med avtalet &r
saledes att framja likviditeten i Bolagets aktie.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inledning

Narstdende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen
samt ledande befattningshavare i Koncernen, det vill séga
styrelsen och koncernledningen, samt dess familjemedlem-
mar. Transaktioner med nérstadende avser dessa bolags
respektive personers transaktioner med Koncernen. De
styrande principerna for vad som anses vara narstaendetrans-
aktioner framgar av arsredovisningslagen (1995:1554).

Koncerninterna transaktioner sdsom k&p och férséljning av
tjanster som respektive koncernbolag erbjuder dr en del av
Koncernens dagliga verksamhet. Alla transaktioner mellan
bolag inom Koncernen genomférs pa armlangds avstand pa
kommersiella grunder till marknadsméssiga priser.

Nedan féljer en redogdrelse for de transaktioner med nérsta-
ende som har genomférts under den period som omfattas av
den historiska finansiella informationen, det vill sdga fran den
1 januari 2016 till datumet for Bolagsbeskrivningen.

Lan till aktieagare

Bolagets brittiska dotterbolag Artificial Solutions UK Ltd har
sedan den 3 januari 2012 tillhandahallit 1an till N.L.I.S.I.P Limi-
ted ("NLISIP"). NLISIP &r aktiedgare i Artificial Solutions och
har bildats for att inneha aktier till forman for ledande befatt-
ningshavare och 6vrig personal i Artificial Solutions. Bolagets
verkstéllande direktor Lawrence Flynn, Chief Financial Officer
Chris Bushnell, Chief Marketing & Strategy Officer Andy Peart
och Chief Operating Officer Peter Roost ar styrelseledamdter i
NLISIP. Per dagen for Bolagsbeskrivningen uppgar det totala
utestdende lanebeloppet till 350 425 EUR. Lanet [6per med en
arlig ranta om 1 procent dver den av Svenska Handelshanken
AB:s (publ) faststéllda basréanta. Laneavtalet forfaller till betal-
ning vid langivarens pakallande.

Konsultavtal

Konsultavtal i Artificial Solutions

Jan Uddenfeldt (styrelseledamot i Artificial Solutions och
Artificial Solutions, Inc.) tillhandahaller konsulttjanster till
Bolaget sedan den 1 december 2015, i enlighet med avtal
mellan JUTechnology, LLC ("JUTechnology") (vari Jan Udden-
feldt ar aktiedgare) och Bolaget. Konsulttjansterna avser



radgivning om bland annat produktplanering och teknisk fard-
plan. Erséttningen har utbetalats kvartalsvis till JUTechnology
och har baserats pa ett arligt arvode om 40 000 USD. Per
dagen for Bolagsbeskrivningen har erséttning for 2019
uppgatt till 6 667 USD. | enlighet med avtalet kan JUTechno-
logy med anledning av det Omvanda Forvarvet komma att
erhélla bonus under férutsattning att vardet av Artificial
Solutions dverstiger 75 miljoner USD. Bonusen ska motsvara
0,25 procent av Artificial Solutions varde baserat pa en
matperiod som I6per fran den 11 mars 2019 till och med den
22 mars 2019, reducerat med ett belopp motsvarande

0,25 procent av det kapital om 31,5 MEUR som Artificial
Solutions Holding har anskaffat sedan avtalets ingaende.

Konsultavtal i relation till tidigare befattningshavare i
Artificial Solutions (tidigare Indentive AB)

Mikael Hult (tidigare styrelseordférande) har genom bolaget
Milt AB (vari Mikael Hult &r aktiedgare) tillhandahallit konsult-
tjdnster for Artificial Solutions sedan maj 2016 i enlighet med
ett konsultavtal ingdnget mellan Milt AB och Bolaget den
15maj 2016. Avtalet &r uppsagt och upphérde att galla den
20 juni 2018. Konsulttjansterna har avsett vd-radgivning i
samband med kapitalanskaffning och listningsprocess. Efter
listningen 2017 har Hult varit Artificial Solutions behjalplig
med IR-fragor och andra borsrelaterade uppgifter. Ersétt-
ningen for konsulttjansterna utbetalades till Milt AB och base-
rades pa ett manatligt arvode om 135 000 SEK. Den totala
ersattningen for 2016 uppgick till 920 000 SEK. F6r 2017
uppgick den totala erséattningen till 1 620 000 SEK. For 2018
uppgick den totala erséattningen till 765 000 SEK.

Bjorn Persson (tidigare styrelseordférande) har genom bola-
get Connova Holding AB ("Connova’) tillhandahallit konsult-
tjanster till Artificial Solutions sedan den 1 januari 2018 enlig-
het med ett konsultavtal inganget mellan Connova och Bola-
get. Bjorn Persson &r en av slutdgarna i Connova (genom
Warehouse Consulting i Motala AB ("Warehouse Consul-
ting")), som har varit Bolagets stérsta aktiedgare, samt tidi-
gare agare i Vodvision. Avtalet I6pte fram till och med den
30juni 2018 och férlangdes med en manad i enlighet med
avtalet. Konsulttjansterna avsag arbete med produktstrategi,
produktutvecklingsstrategi, allmanna strategifragor samt
arbete med kapitalanskaffning och upprattande av prospekt.
Erséttningen for konsulttjdnsterna utbetalades till Connova
och baseras pa ett manatligt arvode om 150 000 SEK. Per
dagen for Bolagsbeskrivningen har erséttning under 2018
utbetalats med 875 000 SEK.

Bjorn Persson har genom Warehouse Consulting tillhandahal-
lit konsulttjanster till Artificial Solutions sedan den 1juli 2018 i
enlighet med ett konsultavtal inganget mellan Warehouse
Consulting och Bolaget. Avtalet IGper fram till och med den

10 december 2018. Konsulttjansterna avser arbete i samband
med det Omvanda Forvarvet, sasom projektledning, samord-
ning av avtalsforhandlingar etc. Erséttningen for konsulttjans-
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terna ska utbetalas till Warehouse Consulting och baseras pa
en fast ersattning om 750 000 SEK under avtalsperioden.

Per dagen for Bolagsheskrivningen har nagon ersattning annu
inte utbetalats.

Anders Visell (tidigare verkstallande direktor) har genom bola-
get Vodvision tillhandahallit konsulttjanster till Bolaget fran
april 2017 fram till och med den 31 januari 2018, i enlighet
med ett konsultavtal inganget mellan Vodvision och Bolaget.
Anders Visell &r en av slutdgarna i Connova (genom Anders
Visell AB), som har varit Bolagets storsta aktiedgare, samt
tidigare dgare och verkstéllande direktor i Vodvision. Konsult-
tjansterna har avsett stod inom foretagsstyrning, arbete med
rutiner och intern kontroll, arbete i samband med Bolagets
notering pa Nasdaq First North samt operativ ledningssup-
port och tillhandahallande av vd-tjanster. Ersattningen for
konsulttjansterna har utbetalats till Vodvision och har base-
rats pa ett manatligt arvode om 135 000 SEK. Den totala
ersattningen for 2017 uppgick till 1 017 950 SEK. Frén den

1 januari 2018 till och med den 31 januari 2018 uppgick ersatt-
ningen till 150 000 SEK. Fran och med den 1 februari 2018 till
och med den 31 december 2018 var Anders Visell anstalld
som verkstallande direktor i Bolaget. Fran och med den 1 janu-
ari 2019 ar Anders Visell anstéalld som verkstallande direktor i
Indentive Vardepapper. Anders Visell har aven innehaft rollen
som verkstallande direktor i Bolaget till och med den 28 feb-
ruari 2019.

Ulrika Andersson (tidigare Chief Financial Officer) har genom
bolaget ULAN Konsult AB (vari Ulrika Andersson &r aktiedgare)
tillhandahallit konsulttjanster for Bolaget fran oktober 2016
fram till och med den 31 oktober 2017, i enlighet med konsult-
avtal inganget mellan ULAN Konsult AB och Bolaget. Konsult-
tjansterna har avsett positionen som Chief Financial Officer.
Ersattningen for konsulttjansterna har utbetalts till ULAN
Konsult AB och har baserats pé ett timarvode. Den totala
ersattningen for 2016 uppgick till 117 000 SEK. Foér 2017
uppgick den totala ersattningen till 942 000 SEK. Fran och
med den 1 november 2017 till och med den 31 december
2018 var Ulrika Andersson anstalld som Chief Financial
Officer i Bolaget. Fr&n och med den 1 januari 2019 &r Ulrika
Andersson anstélld som Chief Financial Officer i Indentive
Vardepapper.

Jens Gabrielsson (tidigare forsaljningschef) har tillhandahallit
konsulttjanster till Bolaget genom avtal ingdnget mellan
Bolaget och Vodvision fran den 16 oktober 2017 till och med
31 januari 2018. Jens Gabrielsson en av slutdgarna i Connova
(genom Jens Gabrielsson Consulting AB), som har varit Bola-
gets storsta aktiedgare, samt tidigare dgare till Vodvision.
Konsulttjansterna har avsett arbete med internationell kund-
prospektering, forséljning, kundférhandling samt processfor-
battringar avseende forsaljning och marknadsforing. Ersatt-
ningen for konsulttjansterna har utbetalats till Vodvision och
har baserats pa ett manatligt arvode om 80 000 SEK. Den
totala erséattningen fér 2017 uppgick till 200 000 SEK. For
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2018 har erséattning utbetalats med 150 000 SEK. Fran och
med den 1 februari 2018 till och med den 31 december 2018
var Jens Gabrielsson anstélld som férsaljningschef i Bolaget.
Fran den 1 januari 2019 ar Jens Gabrielsson anstélld som
férsaljiningschef i Indentive Operations AB.

Ersattning avseende finansiell radgivning

Jan Johansson (tidigare styrelseledamot) har, enligt Gverens-
kommelse med Artificial Solutions, tillhandahallit finansiell
radgivning till Bolaget i samband med férberedelser och
genomfdrandet av tidigare erbjudanden. Radgivningen har
avsett stod i kapitalanskaffningar. Erséttningen for radgiv-
ningen utbetalades till Jan Johansson Forvaltnings AB och
baserades pa ett manatligt arvode om 50 000 SEK. Den totala
ersattningen for 2017 uppgick till 450 000 SEK. F6r 2018 har
ersattningen uppgatt till 225 000 SEK, varav 200 000 SEK har
utbetalats per dagen for Bolagsbeskrivningen.

Avyttring av aktierna i Pergas

Som ett led i Artificial Solutions fokusering pa karnverksamhe-
ten har Vodvision avyttrat aktierna i det heldgda dotterbolaget
Pergas AB ("Pergas”) till Hansson Kreativitet AB, vilket &gdes
av Pergas davarande verkstallande direktdr Ola Hansson.
Vodvision forvarvade 2017 Pergas for 159 000 SEK och kdpe-
skillingen for aktierna uppgick vid forséljningen till Hansson
Kreativitet AB till 175 000 SEK.

Ovrigt

Utdver vad som ovan angivits har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet i Gvrigt som motpart i nagra av Bolagets eller
dotterbolags affarstransaktioner, som &r eller har varit ovan-
liga till sin karaktar eller med avseende pa villkoren och somii
nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Reviso-
rerna har inte heller varit delaktiga i nagra affarstransaktioner
enligt ovan. Utdver vad som ovan angivits har varken Bolaget
eller ndgot dotterbolag inom Koncernen lamnat nagot lan,
stallt garantier eller ingatt borgensférbindelse till eller till
férman for ndgon av styrelsens ledaméter, ledande befatt-
ningshavare eller revisorer i Bolaget. For information om
ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare, se
avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

=&

:
2
3
4

https://indentive.se/wp-content/uploads/2017/09/arsredovisning_2016.pdf.
https:/indentive.se/wp-content/uploads/2018/03/%C3%85rsredovisning-och-revisionsber%C3%A4ttelse-f%C3%B6r-2017.pdf.
https:/indentive.se/wp-content/uploads/2019/02/Arsredovisning_2018.pdf.
https:/indentive.se/wp-content/uploads/2019/02/Revisionsberattelse_2018.pdf.

Radgivares intressen

Artificial Solutions finansiella radgivare i samband med det
Omvanda Férvarvet och noteringen pa Nasdaq First North &r
ABG Sundal Collier. ABG Sundal Collier agerar aven likviditets-
garant i Artificial Solutions aktie avseende handeln pa Nasdaq
First North. | egenskap av finansiell radgivare och likviditets-
garant erhaller ABG Sundal Collier en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster. ABG Sundal Collier har tillhan-
dahaéllit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjans-
ter at Artificial Solutions f6r vilka de har erhallit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning.

Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Foljande delar av nedanstaende arsredovisningar ar inforli-
vade genom hanvisning och utgor en del av Bolagsbeskriv-
ningen samt ska lasas som en del darav. De delar i respektive
arsredovisning som inte inférlivas genom hanvisning bedéms
inte vara relevanta for en investerare eller innehaller informa-
tion som aterfinns i andra delar av Bolagsbeskrivningen.

@ Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) arsredovisning
2016V forvaltningsberattelse (s. 4-7), resultatrakning
(s.9), balansréakning (s. 11-12), kassaflodesanalys (s. 14),
noter (s. 15—21) och revisionsberattelse (s. 24-26).

@ Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) arsredovisning
2017:2 forvaltningsberattelse (s. 6—12), resultatrakning
(s. 14), balansrakning (s. 16—17), kassaflodesanalys (s. 21),
noter (s. 23—40) och revisionsberéttelse (s. 42—-44).

@ Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) arsredovisning
20183 forvaltningsberattelse (s. 6—16), resultatrakning
(s. 18), balansrakning (s. 19-20), kassaflédesanalys (s. 22)
och noter (s. 29-53).

@ Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) revisionsberat-
telse avseende rakenskapsaret 2018.4

Tillgangliga handlingar

Foljande dokument (inklusive dotterforetags arsredovis-
ningar) halls tillgangliga for granskning pa Bolagets huvud-
kontor, M&ster Samuelsgatan 60, 111 21 Stockholm (ordinarie
kontorstid pa vardagar).

@ Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) bolagsordning.

@ Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) arsredovisningar
for rakenskapsaren 2016, 2017 och 2018.

@ Bolagsbeskrivningen.

Kopior av handlingarna finns ocksé tillgangliga i elektronisk form
pa Artificial Solutions webbplats, www.artificial-solutions.com.
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Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag som &r
obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande lagstiftning och &r endast

avsedd som generell information avseende aktierna i Bolaget.

Sammanfattningen behandlar inte de situationer nar aktierna innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet eller innehas av
kommandit- eller handelsbolag. Inte heller innefattar sasmmanfattningen de sérskilda reglerna om investeringssparkonto eller de
sédrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och utdelning i bolagssektorn, som kan bli aktuella fér ndringsbetingade andelar.

Sérskilda regler géller vidare for vissa féretagskategorier, saésom investment- och forsakringsforetag. Den skatteméssiga behand-
lingen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor radfraga oberoende skatteradgivare om
de skattekonsekvenser som de fGréndringar som berérs i denna Bolagsbeskrivning kan medféra for dennes del.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital med
en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen efter avdrag fér eventuella
férsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnads-
belopp. Omkostnadsheloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort 1dggs samman och berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Vid tillampning av
genomsnittsmetoden utgdr aktier av olika serier i samma
bolag inte aktier av samma slag och sort. Foér marknads-
noterade aktier kan alternativt schablonmetoden anvandas.
Regeln innebar att omkostnadsbeloppet far beraknas till

20 procent av forséljningsersattningen efter avdrag for
férsaljningsutgifter.

For aktiedgare som har erhéllit sina aktier i Bolaget genom ett
sa kallat andelsbyte ska mottagna andelar anses vara av
samma slag och sort som andra andelar i det képande foreta-
get som saljaren innehar under forutsattning att de mottagna
andelarna ar marknadsnoterade. Enligt Skatteverket far det
omkostnadsbelopp som ska foras Gver till de mottagna
andelarna inte beraknas enligt schablonmetoden. Om de
mottagna andelarna ar av olika slag (exempelvis stam-
respektive preferensaktier) ska omkostnadsbeloppet férdelas
mellan de mottagna andelarna i proportion till deras varde vid
bytestillfallet.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset
uppkommer en kapitalforlust. Kapitalforlust pa noterade aktier
och andra deldgarréatter (forutom andelar i vardepappers-
fonder eller specialfonder som endast innehéller svenska
fordringsrétter, sa kallade rantefonder) kan kvittas mot kapital-
vinster pa andra marknadsnoterade delagarratter under

samma ar. Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar
avdragsgill med 70 procent mot dvriga kapitalinkomster.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt.
Sadan skattereduktion medges med 30 procent fér under-
skott som inte Gverstiger 100 000 SEK och med 21 procent for
underskott darutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent av Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

AKTIEBOLAG

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 21,4 procent fran och med 2019 till och med
2020 samt 20,6 procent fran och med 2021. For berakning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan under stycket
"Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapital-
vinster pa aktier och andra delagarratter. Sddana kapitalforlus-
ter kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapital-
vinster pa aktier och deldgarratter i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. Kapitalférluster som inte kan utnyttjas ett
visst beskattningsér, far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga och vars
innehav inte &r hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige beskat-
tas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier i Bolaget. Dessa aktiedgare kan dock bli foremal for
inkomstbeskattning i sin hemviststat.

Enligt en séarskild regel kan dock fysiska personer som &r
begransat skattskyldiga i Sverige beskattas i Sverige vid
férsaljning av deldgarréatter (exempelvis aktie, teckningsratt,
konvertibel inlosenratt och saljratt som avser aktier och andel
i investeringsfond) om de vid nagot tillfalle under avyttrings-
aret eller vid nagot av de tio narmast féregaende kalenderaren
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Regeln ar
aven tillamplig pa dédsbon efter svenskar bosatta i utlandet.
Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inldsen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett
férvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga agare av ett visst aktieslag. Skattesatsen ar
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
har ingatt med andra lander. Skattesatsen ar 30 procent. Fler-
talet av Sveriges skatteavtal majliggor nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelnings-
tillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberatti-
gade finns tillgangliga. | Sverige verkstélls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller fér mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetal-
ning begéras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningstillfallet.
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Styrelsen och VD fér Artificial Solutions Holdings ASH AB far
harmed avge arsredovisning samt koncernredovisning for
rakenskapsaret 2016-01-01-2016-12-31.

Arsredovisningen och koncernredovisning &r upprattad i Euro.

FORVALTNINGSBERATTELSE
Verksamhet och inriktning

Artificial Solutions &r den ledande specialisten inom Natural
Language Interaction (NLI), en form av artificiell intelligens
som gor det majligt for manniskor att prata med applikationer
och elektroniska enheter i fritt format, naturligt sprék, med
hjalp av tal, text, beroring eller gester.

Bolagets flerfaldigt prisbeldnta programvaruutveckling och
samtalsanalysplattform, Teneo, mojliggor rekordsnabba,
avancerade NLI-applikationer som skapas utan behov av
specialiserade sprakkunskaper.

Teneo anvands redan i ett flertal NLI-projekt och med fullt stéd
fran sina intressenter fortsatter Artificial Solutions att inves-
tera i programmets banbrytande forskning och utveckling.
Majligheten att |ta sina anvandare fa battre forstaelse for sin
kunder, differentiera sin verksamhet och driva in fler intakter
saval som minska sina kostnader har gjort att Teneo ligger
branschens framkant.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

I mars 2016 omférhandlades det befintliga banklanet.
Forfallotiden forlangdes till T mars 2016 och lanet utokades
till 6,9 MEUR.

Under 2016 avslutades likvidationen av tva vilande koncern-
féretag: Artificial Solutions Cypern Ltd och Artificial Solutions
Public BV.

Under 2016 har féljande nyemissioner registrerats:

— 370 451 Preferensaktier i serie C, som godkandes pa en
extra bolagsstamma den 18 december 2015.

— 92 146 Preferensaktier i serie C, som godkandes pé en extra
bolagsstamma den 29 juni 2016.

I juni 2016 godk&nde en extra bolagsstamma en nyemission
av 181 818 preferensaktier av serie C till ett pris av 27,50 Euro
per aktie. Vid tidpunkten for aviamnande av denna arsredovis-
ning har totalt 156 523 aktier tecknats och betalas i sin helhet,
vilket har 6kat bolagets egna kapital med 4,3 MEUR.
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Pa en extra bolagsstdamma i 2016 beslutades ytterligare en
nyemission om 181 818 preferensaktier av serie C till ett pris av
27,50 Euro per styck. Vid tidpunkten fér avidamnande av denna
arsredovisning har totalt 116 543 aktier tecknats och betalas i
sin helhet, vilket okat bolagets egna kapital med 3,2 MEUR.
Ytterligare 65 625 aktier forblir tillgéngliga for tilldelning.

Styrelsen anser att de medel som redan investerats samt
ytterligare medel kommer att vara tillrackliga for att finansiera
verksamheten tills bolaget nar ett positivt kassaflode. Styrel-
sen anser att bolaget kommer kunna fortsatta sin verksamhet
och att tillgdngarna ar korrekt varderade.

Framtida utveckling, risker och osdkerhet

Genom sin verksamhet ar koncernen exponerad for ett antal
operationella och finansiella risker. Koncernen har férsaljning
och inkdp i andra valutor an sin redovisningsvaluta. Detta
exponerar koncernen fér transaktions- och omrakningsdiffe-
renser, i och med att férsaljning och inkdp redovisas till avista-
kursen, vilken kan forandras vid tiden for den slutgiltiga regle-
ringen. Koncernen har ocksa nettoinvesteringar i utlandska
dotterbolag som exponerar den fér omrakningsdifferenser vid
konsolidering. Koncernens mal &r att uppna en langsiktig,
stabil finansiering som ger en lamplig utvaxling till en rimlig
kostnad, samt fullgod tackning f&r dess finansierings- och
investeringsbehov. De langsiktiga finansieringsbehoven ses
over regelbundet och ledningen sékerstaller tillgangen pa
lampliga krediter och annan finansiering. Regelbundna kassa-
flodesanalyser gors fér planering av kortfristiga likviditets-
behov.

Koncernens férsaljning exponerar den for kreditrisker och
kundférluster. Hittills har koncernens kreditférluster varit
minimala.

Styrelsen anser att den nuvarande kassaflodesprognosen ar
tillférlitlig och baseras pa rimliga forutségelser om framtida
affarsresultat. Koncernens malkunder ar stora globala fore-
tag. Forsaljningsavtalen med denna typ av kunder férvantas
bli mycket betydande, men det ar svart att med sakerhet
prognostisera storleken och tidpunkten fér dessa hdandelser.

Styrelsen anser vidare att ytterligare finansiering for att stédja
langre forsaljningscykler an férvantat finns tillgdnglig.



Forskning och utveckling

Under 2016 fortsatte koncernen att fokusera pa utvecklingen
av Teneos plattform. FoU-kostnader i syfte att ta fram produk-
ter med pavisbart framtida varden aktiveras; alla 6vriga kost-
nader redovisas i den period de uppkommer. Med detta som
utgangspunkt aktiverades en internt utvecklad programvara
som immateriell tillgang med EUR 629k under 2016

(EUR 870k under 2015). Berdkningen av den interna forsk-
ningen och utvecklingen som har genomforts baseras pa den
fulla kostnaden for arbetstimmar tillbringade for att utveckla
applikationer, samt ateranvandbara kunskaper och metoder
som kan anses vara av framtida varde. Koncernens policy &ar

att utvecklade tillgangar har en ekonomisk livslangd pa fem ar.

Se avennot 7.

Anvandande av finansiella instrument

Den nollkupongsobligation som stélldes ut i december 2012,
med forfallodag i juni 2015, férblir utestdende i avvaktan pa
overenskommelse fran utgivaren vad géller metod for ater-
betalning. Det nominella vardet av obligationen &ar 165 T Eur.
Bolaget har reserverat en upplupen ranta om 50 TEUR for
perioden som Iopt efter forfallodagen.

I mars 2016 omférhandlades det befintliga banklanet.
Forfallotiden forlangdes till T mars 2016 och lanet utékades
till 6,9 MEUR.

Flerarsoversikt

Nedan visas utvecklingen i koncernen under de fem senaste aren:

(TEUR) 2016
Omsattning 3620
Rorelseresultat —8389
Resultat efter finansnetto -10171
Immateriella anlaggningstillgangar 5561
Balansomslutning 8958
Eget kapital —-1807
Soliditet —20,2%
Medelantal anstallda 86
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Agarférhallanden

Per 31 december 2016 utgors agandet i bolaget av olika
privata foretag, riskkapitalbolag, ett féretag som innehas av de
hogre cheferna i bolaget och andra privatpersoner. Under
2016 och under forsta kvartalet 2017 investerade nagra nya
aktiedgare for forsta gangen. | Q1 2017 gavs anstallda méjlig-
heten att investera i preferensaktier av serie C. Totalt valde

43 anstallda att kbpa aktier.

Agandet i moderbolaget &r per 31 december 2016 enligt
féljande:

Aktiedagare Aktier Andel
Scope Growth Il L.P. 932 026 33%
Scope Growth Il L.P. 682 833 24%
Agare med andel under 10% 1234403 43%
Totalt 2849262 100%
2015 2014 2013 2012
2879 3631 3630 4276
—7986 —6751 —7826 —7021
-8 621 -8499 -8993 —7552
7198 8632 9635 11418
9013 10449 12023 13216
—4 487 -1 500 2320 3860
—49,8% -14,4% 19,3% 29,2%
76 85 99 122
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Forslag till behandling av resultatet

Koncernen
Koncernens fria medel uppgar till =4 656 TEUR varav,
=10 174 TEUR utgor arets resultat.

Moderbolaget
Till arsstammans forfogande star:

(EUR) 2016
Ovrigt tillskjutet kapital 58127525
Balanserat resultat —25899 048
Arets resultat —-387288

31841189

Styrelsen och VD féreslar att:

iny rakning balanseras 31841189

31841189

Forandring av eget kapital

Koncernen, (EUR)

Aktiekapital Bundna reserver

Summa aktiekapital

Ingaende balans 2 386 665 - 2 386 665
Nyemission 462 597 - 462 597
Utgaende balans 2849262 - 2849262

Arets resultat

Koncernen, (EUR)

Friareserver

Summa fritt eget

kapital Totalt eget kapital

Ingaende balans —-6873444 - —6873444 -4486779
Nyemission 11419853 - 11419853 11882450
Likvidation dotterbolag —31998 - —31998 —31998
Omrakningsdifferenser 1003498 - 1003498 1003498
Avrets forlust - —-10174328 —-10174328 —-10174328
Utgaende balans 5517908 -10174 328 -4656 420 -1807158

Moderbolaget, bundet eget kapital, (EUR) Aktiekapital Bundnareserver = Summa aktiekapital
Ingéende balans 2 386 665 - 2 386 665
Nyemission 462 597 - 462 597
Utgaende balans 2849262 - 2849262

Moderbolaget, fritt eget kapital, (EUR) Overkursfond Balanserat Resultat Arets resultat Totalt eget kapital
Ingéende balans 46707 672 —25899 048 - 23195290
Nyemission 11419853 - - 11882450
Arets resultat - - -387288 —387288
Utgaende balans 58127 525 —-25899 048 —387288 34690 451

Betraffande bolagets och koncernens redovisade resultat for rakenskapsaret och stéllning per 2016-12-31 hanvisas till nedansta-
ende resultat- och balansrakningar, kassaflodesanalyser, jamte tillhérande noter. Samtliga belopp ar i EUR dér inget annat anges.
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2016-01-01

Tillaggsupplysning 2016-12-31

2015-01-01
2015-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning Not 1 3620442 2879271
Aktiverat arbete for egen rékning Not 4 635823 870 447
Ovriga rorelseintakter Not 1 901 468 689
5157733 3750407
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader Not 2,3 -3378667 —3260 303
Personalkostnader Not 4 —7873074 -6075002
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella
anldggningstillgangar Not 7,8 —2293198 -2 395389
Ovriga rorelsekostnader —2248 -5468
Rorelseresultat —8389 455 —7985755
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintdkter och liknande resultatposter Not 5 277549 405384
Rantekostnader och liknande resultatposter Not 6 -2 058959 —1040386
Resultat efter finansiella poster -10170 865 -8 620757
Skatt pa arets resultat -3463 -
ARETS RESULTAT -10174 328 -8620 757
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Tillaggsupplysning 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar Not 7

Aktiverad anskaffningskostnad for licenser,

programvara och applikationsutveckling 3479932 3745786

Goodwill 2081233 3452029
5561164 7197815

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och installationer Not 8 239789 208 868

239789 208 868
Summa anldggningstillgangar 5800953 7406 683
Andra langfristiga fordringar 379844 329651
Summa anldggningstillgangar 6180798 7736334

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 733538 646 429
Skattefordringar 515378 2 459
Ovriga fordringar 109232 323720
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 11 608518 157787
Summa omsattningstillgangar 1966 667 1130395
Kassa och bank 810415 146 599
Summa omsattningstillgangar 2777082 1276994
SUMMA TILLGANGAR 8957 880 9013328




KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTS.

BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING

Tillaggsupplysning 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 12
Eget Kapital
Aktiekapital 2849262 2386 665
Overkursfond 58127 525 46 707 672
Annat eget kapital inklusive arets resultat —62 783945 —-53581116
Summa eget kapital -1807 158 -4 486 779
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut Not 13 4715231 3295753
Uppskjuten skatt - _
Summa langfristiga skulder 4715231 3295753
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2609171 7442 631
Leverantorskulder Not 13 166 695 243274
Skatteskulder 11020 7935
Ovriga skulder 183113 162 065
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 14 3079809 2348 450
Summa kortfristiga skulder 6049 808 10204 354
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8957 880 9013328

F-7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2016-01-01 2015-01-01

Tillaggsupplysning 2016-12-31 2015-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat —8389 455 —7985755
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
— Avskrivningar 2293198 2395389
— Ovriga poster undantagna fran kassaflédes-
analysen Not 18 1035549 —338340
-5060 707 -5928 706
Erhéllen rantam.m. 208127 78749
Utbetald ranta m.m. —878728 —214180
Betald/erhallen inkomstskatt -3463 5116
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapitalet -5734771 -6 059 021

Foréndringar i rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar —446 649 -110716
Forandring av kortfristiga skulder —431 896 67165
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6613316 -6102572

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar Not 8 -111875 -133937
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar Not 7 —639 643 —873062
Forandring av finansiella anldggningstillgangar - -10000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -751518 -1016999

Finansieringsverksamheten

Nyemission Not 12 8266 500 5881347
Kostnader for nyemission Not 12 -178753 —207 005
Ej registrerad nyemission Not 13 1244 465 -
Forandring av langfristiga skulder Not 13 —1303561 1072840
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8028 651 6747182
ARETS KASSAFLODE 663817 -372389
Likvida medel vid arets bérjan 146 599 518988
Likvida medel vid arets slut 810415 146 599




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2016-01-01

Tillaggsupplysning 2016-12-31
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2015-01-01
2015-12-31

Rorelsens intakter
Ovriga rérelseintakter Not 1 133 666

133 666

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader Not 2,3 =517171 —474 258
Ovriga rérelsekostnader Not - -
Rorelseresultat —-383505 —474 258
Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintadkter och liknande resultatposter Not 5 837711 1869 166
Rantekostnader och liknande resultatposter Not 6 —841 494 —-858212
Resultat efter finansiella poster —387 288 536 696
Bokslutsdispositioner

Ladmnat Koncernbidrag - -
Resultat fore skatt —387 288 536 696
Skatt pa arets resultat - -
ARETS RESULTAT —387288 536 696
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tillaggsupplysning 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag Not9 16506 262 16300 262
Fordringar hos koncernforetag Not 10 26354 306 19092732

42860568 35392994
Summa anlaggningstillgangar 42 860 568 35392994

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar - -

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 11 375639 652
Summa omsittningstillgangar 375639 652
Kassa och bank 255205 49 842
Summa omséttningstillgangar 630 844 50 493
SUMMA TILLGANGAR 43491 412 35443 487




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, FORTS.
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Tillaggsupplysning 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 12
Eget Kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital Not 10 2849262 2386 665
2849262 2 386 665
Fritt eget kapital
Overkursfond 58127525 46707 672
Balanserat resultat —25899 048 —26 435744
Arets resultat -387 288 536 696
31841189 20808 625
Summa eget kapital 34690 451 23195290
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut Not 13 4715231 3295753
Uppskjuten skatt - -
Summa langfristiga skulder 4715231 3295753
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut Not 13 2609171 7442631
Leverantorskulder 11020 110576
Skulder till koncernféretag 1394619 1395371
Income tax liability - -
Ovriga skulder - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 14 70922 3926
Summa kortfristiga skulder 4085731 8952444
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43 491 412 35443 487
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2016-01-01 2015-01-01

Tillaggsupplysning 2016-12-31 2015-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat —383 505 —474 258

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet Not 18 130000 -89 639

—253 505 -563 898

Erhéllen rantam.m. 8910 17838

Utbetald ranta m.m. -626 307 -67578
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapitalet —870902 -613638

Féréndringar i rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar -6919132 -6826717
Forandring av kortfristiga skulder -33253 679 257
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7823287 -6761098

Investeringsverksamheten

Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0 -

Cash flow from investing activities 0 -

Finansieringsverksamheten

Nyemission Not 12 8266500 5881347
Kostnader for nyemission -178753 —207 005
1244 465 -

Forandring av langfristiga skulder Not 13 —1303561 1072840
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8028 651 6747182
ARETS KASSAFLODE 205364 -13915
Likvida medel vid arets borjan 49842 63757
Likvida medel vid arets slut 255205 49 842




TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisnings och varderingsprinciper

Allménna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen &r upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen om inte annat anges. Principerna ar oférandrade
jamfort med foregaende ar.

Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslutet och tillampningen av redovisnings-
principerna, har baserats pa bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt
da bedémningen gors. Dessa bedémningar baseras pa histo-
riska erfarenheter och ett antal andra faktorer som bedéms
vara rimliga under radande forhallanden. Resultaten av dessa
anvands for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar
och skulder som inte annars framgar av andra kallor. Det verk-
liga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar. Uppskatt-
ningar och antaganden ses Gver regelbundet.

Enligt féretagsledningen &r vasentliga bedomningar avseende
tillampade redovisningsprinciper samt kallor till osékerhet i
uppskattningar, framst relaterade till vardet pa immateriella
tillgangar och framtida intaktsstrommar som kan komma att
genereras genom forséljning av licenser och konsulttjanster,
oberoende vardering av gruppen patent portfolio, liksom
transaktioner med liknande foretag. For att na dessa bedom-
ningar har ledningen noga utvarderat ett antal omvandlings-
bara avtal som fortfarande forhandlas fram vid tiden for dessa
utvarderingar. Arten av dessa avtal och dess tidsbestamning
ar i dagslaget oklar. Prognoserna av framtida kassafloden
baseras pa ledningens uppskattningar av framtida intakter
och kostnader. Ett antal antaganden och uppskattningar har
betydande inverkan pa dessa berakningar, bl a parametrar
sasom makroekonomiska antaganden, marknadstillvaxt, till-
ganglig teknik, affarsvolymer, marginaler och kostnadseffekti-
vitet. Forandringar i nagon av dessa eller andra viktiga para-
metrar kan ha en effekt pa prognostiserade kassafléden och
bolagets férmaga att stddja det bokforda vardet pa goodwill
och / eller aktier i dotterbolag. Inga sadana negativa férand-
ringar forvantas under radande marknadsforhallanden, men
kan komma att ske i efterfoljande perioder. Ledningen anser
att tillrackliga medel kommer att finnas tillgangliga for att
stodja den pagaende teknologiutvecklingen och eventuella
langre forsaljningscykler an forvantat.

Vérderingsprinciper koncernredovisning

I koncernredovisningen konsolideras ModerfGretaget och
samtliga dotterforetags verksamheter fram till och med den
31 december 2016. Dotterféretag ar alla féretag i vilka Koncer-
nen har ratten att utforma foretagets finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen
uppnar och utévar bestammande inflytande genom att inneha
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dver hélften av rosterna. Aven foretag for sarskilt andamal
konsolideras om Moderfdretaget har ett bestdammande infly-
tande, oavsett om det finns en dgarandel eller inte. Alla dotter-
féretag har balansdag den 31 december och tillampar Moder-
féretagets varderingsprinciper.

Koncernredovisningen presenteras i valutan Euro som ocksa
ar Moderforetagets redovisningsvaluta.

Resultat for dotterféretag som forvarvats eller avyttrats under
aret redovisas fran det datum forvarvet alternativt till det
datum avyttringen tréder i kraft, enligt vad som ar tillampligt.

Belopp som redovisas i de finansiella rapporterna for dotter-
féretag har justerats dar sa krévs for att sdkerstélla overens-
stémmelse med Koncernens redovisningsprinciper.

Koncernen tillampar forvarvsmetoden vid redovisning av
rorelseforvary innebarande att det redovisade varde av Moder-
féretagets andelar i koncernforetag elimineras genom att
avraknas mot dotterféretagets egna kapital vid forvarvet.

Omrékning av utldndska dotterforetags resultat- och
balansrdkningar

Bade koncernen och moderbolaget har Euro som redovis-
ningsvaluta. Vid omrékning till Euro av utlandska dotterforeta-
gens resultat- och balansrékning har dagskursmetoden
anvants. Samtliga tillgangar och skulder i dotterbolagens
balansrakningar har darvid omraknats till balansdagens kurs
och samtliga poster i resultat- rakningen till arets genom-
snittskurs.

Vérderingsprinciper
Tillgdngar, avséttningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvardet om inget annat anges nedan.

Anléaggningstillgangar

Anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart éver tillgangarnas
beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per
varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Goodwill 10ar
Balanserade utgifter, utveckling mjukvaruapplikationer 5 4r
Andra immateriella tillgangar 5ar
Inventarier och installationer 5ar

Foretagsledningen anser att en avskrivningstid for goodwill
om tio ar ar rimlig med utgangspunkt fér den marknaden som
koncernen verkar pa.

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffnings-
kostnad, minskad med eventuell nedskrivning. Varje innehav i
dotterféretag varderas arligen fér eventuellt nedskrivnings-

behov.
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Goodwill

Den arliga nedskrivningsprévningen av goodwill har utforts.
Utgangspunkten for analysen &r uppskattade framtida kassa-
floden for de ndrmaste fem rakenskapsaren. Den aktuella
prognosen anvands som underlag for de kommande tva aren.
Vasentliga antaganden vid berakning av férvantat kassaflode
ar omsattningstillvaxt, réreslemarginal, samt investerings-
och rérelsekapitalbehov. For att extrapolera kassaflodet
bortom de tre forsta aren har en estimerad tillvéxttakt
anvants. Den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden som
anvants for att diskontera kassaflodet ar tankt att motsvara
risken i affarsplanen. Inget nedskrivningsbehov har indikerats
vid nedskrivningsprovningen.

Prognoserna avseende framtida kassafloden baseras pa
Artificial Solutions basta uppskattningar av framtida intakter
och kostnader. Ett antal antaganden och uppskattningar har
betydande paverkan péa dessa berakningar, bl a parametrar
sasom makroekonomiska antaganden, marknadstillvaxt,
affarsvolymer, marginaler och kostnads- effektivitet. Forand-
ringar indgon av dessa parametrar eller andra vasentliga
parametrar kan paverka kassaflédena negativt och foretagets
mojlighet att underbygga bokfort varde pa goodwill och/eller
andelar i koncernforetag. Under nuvarande marknadsvillkor
férvantas inte en sadan férandring, men kan komma att gora
det i efterféljande perioder.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas
inflyta.

Transaktioner i annan valuta

Ink&p och forséljning i frammande valutor redovisas till trans-
aktionsdagens kurs. Valutaomrakningsvinster och forluster
som framkommer vid betalning redovisas over resultatrak-
ningen. Fordringar och skulder i annan valuta har omraknats
till Euro efter balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaff-
ningsvarde och balansdagens varde har resultatforts.

Skatt

Skatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets
skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt
varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och
skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjuten skatt &r
inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida
rakenskapsar till féljd av tidigare transaktioner eller handelser.
Uppskjuten skatt uppkommer fran skillnaden mellan redovisat
och skatteméssigt varde pa en tillgang eller en skuld, samt
fran skattemassiga underskottsavdrag och andra outnyttjade
skatteavdrag.
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Aktiverade kostnader for utveckling av programvara
Utvecklingsprojekt som bedéms vara av vasentligt varde for
bolaget redovisas som en immateriell tillgang i balansrak-
ningen. En immateriell tillgdng som utgdrs av utvecklings-
arbete redovisas som tillgang forst nar den ar tekniskt maojlig
att fardigstalla for anvandning eller for forséljning, samt nar
det ar sannolikt att den kommer att generera ett framtida
kassaflode och den nedlagda kostnaden for tillgangen kan
faststallas. Tillgangarna vérderas till anskaffningskostnad
med avdrag for planmassiga avskrivningar och nedskriv-
ningar. Eventuellt behov av nedskrivning bedéms arligen.
Nedskrivningsbehov anses foreligga om det kapitaliserade
vardet Gverstiger vardet av framtida inbetalningar, vilket
bestdms som det hdgsta vardet av fortsatt anvandning i verk-
samheten, eller uppskattat realisationsvarde efter avdrag for
forsaljningskostnader.

Intédktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhal-
lits eller kommer att erhéllas. Bolaget redovisar darfér inkom-
sten till nominellt varde (fakturabelopp) om erséttningen
erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for
|amnade rabatter. Intékterna i samband med programvaru-
licenser, Hosting och [T-stod sker linjart Gver kontraktets
|6ptid. Professional Services intakter redovisas vid utférande
av dessa eller linjart Gver kontraktets tid, beroende pa vilket
typ av avtal som finns med kund.

Definition av nyckeltal
Soliditet = Justerat eget kapital i procent av balansomslut-
ningen.



Not 1

Nettoomséttningen uppdelad efter geografisk marknad.
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NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING OCH OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Huvudsakligen inom Europa 1871360 2265148 - -
USA 1749082 614122 - -
Totala Nettoomséttningens 3620442 2879271 - -
Ovriga rorelseintakter 901 468 689 133666 -

Under 2016 erholl det spanska dotterbolaget | koncernen; Artificial
Solutions Iberia en skattereduktion till féljd av de investeringar som
gjorts i forskning och utveckling under 2014. Totalt uppgick detta
belopp till 466 TEUR, av detta har 385 TEUR mottagits som kontanta
medel under 2076 och 80 TEUR ar bokade som en upplupba intakter.

En ansokan har pa liknande séatt gjorts for 2015, som dnnu inte slutligt
godkénd. Da man med stor sannolikhet tror att denna kommer bli
godkénd i likhet med féregaende ar har hela beloppet bokats som en
upplupen intékt om 434 TEUR.

Not 2 LEASINGATAGANDEN

Nagon liknande bokning for 2016 har inte gjorts da osékerheten anses
for stor, beroende pa arten av den forskning och utveckling som gjorts
under aret. Kraven for att erhalla skattereduktion i Spanien &r strikta
men det finns en mojlighet att en reduktion kommer att erhéllas langre
fram.

Dotterbolagen Artificial Solutions Public AB och Artificial Solutions
Cyprus Ltd har likviderats under 2016. | moderbolaget har en intakt om
133 TEUR redovisats till foljd av detta.

Arets betalda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgér i koncernen till 327 TEUR (2015: 212 TEUR).

Moderbolaget har inte haft nagra betalningar avseende leasingavtal.

Koncernen Moderbolaget
Framtida leasingavtal forfaller till betalning 2016 2015 2016 2015
inom ett ar 126274 117982 - -
fran ett till fem ar 1889 10937 - -
senare an fem ar - - - -
Total 128163 128919 - -
Not3 ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNINGAR
Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Grant Thornton
Revisionsuppdrag 66615 - - -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag - - - -
Skatteradgivning -
Ovriga tjanster - - - -
Ovriga
Revisionsuppdrag 2000 57771 - 7438
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag 22329 - 4978 -
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster - - - -
Total 90944 57771 4978 7438
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Not4 PERSONAL

MEDELTAL ANSTALLDA
2016 2015
Medeltal anstallda Antal anstallda Varav man Antal anstallda Varav man
Moderbolaget
Artificial Solutions Holding ASH AB - - - -
Totalt i moderbolaget - - - -
Dotterforetag
Sverige 15 67% 16 4%
Tyskland 4 95% 3 100%
Spanien 35 53% 32 48%
Italien 1 0% 1 0%
Storbritannien 22 1% 20 1%
Holland 4 100% 3 100%
Forenta Staterna 5 52% 1 100%
Dotterforetagen totalt 86 63% 76 65%
Koncernen totalt 86 63% 76 65%
2016 2015
Loner och andra Soc.kostn. Loner och andra Soc.kostn.
L6ner, ersattningar m.m. ersattningar (varav pension) ersattningar (varav pension)
Moderbolaget - - - -
Dotterforetag 6136985 1330565 4688013 1151704
(414 307) (273 640)
Koncernen totalt 6136 985 1330565 4688013 1151704
(414 307) (273 640)
Av totala kostnader for personal har 447 TEUR (2015: 651 TEUR) aktiverats som utvecklingskostnader.
2016 2015
Loner och andra erséttningar fordelade . .
per land och mellan styrelseledaméter Styrelse och VD Ovriga anstillda Styrelse och VD Ovriga anstéllda
och andra anstillda (varav bonus etc.) (varav bonus etc.) (varav bonus etc.) (varav bonus etc.)
Moderbolaget
Artificial Solutions Holding ASH AB - - - -
Moderbolaget totalt - - - -
Dotterforetag i Sverige 239700 637 969 291 054 656 846
Utlandska dotterforetag
Spanien - 1395209 - 940478
Tyskland - 283066 - 185776
Storbritannien 1160303 1316321 1205503 965028
Frankrike - - - _
Holland - 257889 —24221 195913
Forenta Staterna - 715018 - 162 532
Italien - 131510 - 109103
Totalt dotterforetag 1400003 4736982 1472336 3215676
137 487 139685 91520 339218
Totalt koncernen 1400003 4736982 1472336 3215676
137 487 139685 91520 339218

42 TEUR (2015: 22 TEUR) av de svenska dotterféretagens pensionskostnader avser styrelsen och verkstallande direktor.

Inget avtal om avgangsvederlag har tecknats med den verkstallande direktGren. Ledningsgruppen bestar av en kvinna och nio man.
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Not5 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Ranteintakter 32374 3860 828805 1835156
Valutakursvinster 245175 401 524 8906 34010
277 549 405 384 837711 1869166
Av rénteintakter och liknande resultatposter avser 828 TEUR (2015: 1 835 TEUR) koncerninterna intakter.
Not 6 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Rantekostnader 799612 772303 822511 828 027
Valutakursforluster 1259348 268 083 18983 30185
2058959 1040 386 841 494 858212
Av rantekostnader och liknande resultatposter avser EUR 27 TEUR (2015: EUR 57 TEUR) koncerninterna kostnader.
Not7 IMMATRIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernen Moderbolaget
Licenser och IP rattigheter 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingaende anskaffningar 2099214 2091914 - -
Arets anskaffningar 3814 2615 - -
Utrangering/férséljning - - - _
Valutakurskorrigering -373 4685 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 2102656 2099214 - -
Ingaende ack. avskrivningar -1925292 -1891751 - -
Arets av- och nedskrivningar -10116 -28931 - -
Utrangering/forsaljning - - — _
Valutakurskorrigeringar 278 -4 609 - -
Utgaende ack. avskrivningar -1935130 -1925292 - -
Utgaende planenligt restvarde 167 526 173923 - -
Koncernen Moderbolaget
Aktiverade utvecklingskostnader 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingadende anskaffningar 8419558 7549110 - -
Arets anskaffningar 635923 870 447 - -
Utrangering/forsaljning - - - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 9055 481 8419558 - -
Ingaende ack. avskrivningar —4 847 694 —3897 033 - -
Arets av- och nedskrivningar —895 380 —950 661 - -
Utrangering/forsaljning - - - -
Utgaende ack. avskrivningar -5743 075 —4 847 694 - -
Utgaende planenligt restvarde 3312406 3571863 - -

F-17
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Koncernen Moderbolaget

Goodwill 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingaende anskaffningar 13274627 13274627 - -
Arets anskaffningar - - - -
Utrangering/forsaljning —130000 - - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 13144627 13274627 - -
Ingdende ack. avskrivningar —9822598 -8495135 - -
Arets avskrivning —1323129 —1327 463 - -
Utrangering/forsaljning 82333 - -
Utgaende ack. avskrivningar -11063 394 -9 822598 - -
Utgaende planenligt restvarde 2081233 3452029 - -
Utgaende planenligt restvarde

immateriella tillgangar 5561165 7197815 - -

Forvarvet av Artificial Solutions BV under 2008 och 30 % av Artificial Solutions Public Scandinavia AB 2010 och berdkningen av goodwill

baseras pa foljande komponenter:

Ersattningar for forvarvet

- Kontant erlagt 1500000
— Vérdet av emitterade aktier 11361111
Total ersattning for forvarvet 12861111
Vérdet av forvarvade nettoskulder 413516
Goodwill 13274627

Efter avvecklingen av Artificial Solutions Public Scandinavia AB 2016 ar berakningen av goodwill foljande:

Kopeskilling:
— Kontant betalning 1500000
— Vardet av aktier 11361111
Total kdpeskilling 12861111
Verkligt véarde av forpliktelser 283516
Goodwill 13144 627

Not 8 INVENTARIER OCH INSTALLATIONER

Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningar 517 082 401 692 - -
Arets anskaffningar 111781 133937 - -
Utrangering/forsaljning —-29963 —38469 - -
Valutakursdifferenser -32311 19922 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 566 589 517 082 - -
Ing&ende ack. avskrivningar -308214 —227874 - -
Arets av- och nedskrivningar —64 571 -88334 - -
Utrangering/forsaljning 27710 26954 - -
Valutakursdifferenser 18275 -18960 - -
Utgaende ack. avskrivningar —326 801 -308214 - -
Utgaende planenligt restvarde 239788 208867 - -
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Foretagets namn Org. nr. Sate Eget kapital Arets resultat
Artificial Solutions B.V. 34162309 Nederléanderna 210011 —335989
Artificial Solutions (Netherlands) B.V. 52079155 Nederlanderna 21905 -3948
Artificial Solutions Scandinavia AB 556256-4657 Sverige 21863 —337 690
Artificial Solutions Iberia SL B62059068 Spanien 10451 -5872111
Artificial Solutions Germany GmbH HRB162917 Tyskland 35070 —444930
Artificial Solutions France SAS 499228955RCS Frankrike -823072 -25971
Artificial Solutions UK Limited 06200470 Storbritannien —5882591 —-1480275
Artificial Solutions Italia S.R.L. 09663760016 Italien 83554 33061
Artificial Solutions Inc 98-1119596 USA 161114 1200833
Foretagets namn Antal andelar Kapital andel Bokfort varde
Artificial Solutions B.V. 200 100% 16 506 262
Artificial Solutions (Netherlands) B.V. 18000 100% -
Artificial Solutions Scandinavia AB 1000 100% -
Artificial Solutions Iberia SL 500 100% -
Artificial Solutions Germany GmbH 1 100% -
Artificial Solutions France SAS 3700 100% -
Artificial Solutions UK Limited 1000 100% -
Artificial Solutions Italia S.R.L. 1 100% -
Artificial Solutions Inc 1000 100%

16 506 262

De helagda dotterbolagen Artificial Solutions Public AB och Artificial
Solutions Cyprus Ltd har likviderats under 2016. | moderbolaget har en

intakt om 133 TEUR redovisats till foljd av detta.

Under 2016, har moderbolaget gett aktidgartillskott med EUR 336 000
till Artificial Solutions B.V. Artificial Solutions B.V. har gett aktiedgar-
tillskott med 296 327 till Artificial Solutions Scandinavia AB,

Under 2015, har moderbolaget gett aktidgartillskott med
EUR 1 330 422 till Artificial Solutions B.V. Artificial Solutions B.V. har

gett aktiedgartillskott med 305 554 till Artificial Solutions Scandinavia
AB, EUR 5239 160 till Artificial Solutions Iberia SL och EUR 348 112 till

EUR 5880 000 till Artificial Solutions Iberia SL och EUR 445 000 till

Artificial Solutions Germany GmbH.

Artificial Solutions Germany GmbH. Artificial Solutions Scandinavia AB
har gett aktiedgartillskottt med USD 8 479 till Artificial Solutions Inc.
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Not 10 FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan - - 44 431 665 38548094
Tillkommande fordringar - - 7277561 5883571
Reglerade fordringar - - —-15987 -
Omklassificeringar - - - -
Utgaende anskaffningsvarden - - 51693 239 44 431 665
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan - - —25338933 —25338933
Reglerade fordringar - - - -
Omklassificeringar - - - -
Under aret aterférda nedskrivningar - - - -
Arets nedskrivningar - - - -
Utgaende nedskrivningar - - -25338933 —-25338933
Redovisat varde vid arets slut - - 26354 306 19092732

Styrelsen har dvervagt vardet av koncerninterna lan. Samtidigt som styrelsen ar fortfarande 6vertygad om att alla saldon kommer att aterbetalas,

kan det uppskattade vardet av framtida kassafléden variera beroende pa de antaganden som anvands.

Not 11 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Forutbetalda hyror 28623 22109 - -
Accrued interests 367701 - 367701 -
Ovriga poster 212194 135678 7938 652
Total 608 518 157 787 375639 652




Not 12 FORANDRING AV EGET KAPITAL

FORSLAG TILL BEHANDLING AV RESULTATET

Koncernen

Koncernens fria medel uppgar till =4 656 TEUR varav, =10 174 TEUR utgdr arets resultat.

Moderbolaget

Till arsstdammans forfogande star:
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2016
Overkursfond 58127 525
Balanserat resultat —25899 048
Arets resultat —-387 288
31841189
Styrelsen och VD foreslar att:
i ny rékning balanseras 31841189
31841189
Koncernen Aktiekapital Bundna reserver Summa aktiekapital
Ingaende balans 2 386 665 - 2386 665
Nyemission 462 597 - 462 597
Utgaende balans 2849262 - 2849262
Koncernen Fria reserver Arets resultat Summa fritt eget kapital Totalt eget kapital
Ingaende balans —-6873444 - —-6873444 —4486779
Nyemission 11419853 - 11419853 11882450
Likvidation dotterbolag -31998 - -31998 -31998
Omréakningsdifferenser 1003498 - 1003498 1003498
Arets forlust - -10174328 -10174328 -10174328
Utgaende balans 5517908 -10174328 -4 656 420 -1807 158
Moderbolaget, bundet eget kapital Aktiekapital Bundna reserver Summa aktiekapital
Ingaende balans 2386 665 - 2386 665
Nyemission 462 597 - 462 597
Utgaende balans 2849262 - 2849262
Moderbolaget, fritt eget kapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat Resultat Arets resultat Totalt eget kapital
Ingdende balans 46707 672 —25899 048 - 23195290
Nyemission 11419853 - - 11882450
Arets resultat - - -387 288 —387 288
Utgaende balans 58127 525 —25899 048 —387288 34690451

Aktiekapitalet bestar av 2 849 262 aktier med kvotvardet 1 Euro per aktie.
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Not 13 UPPLANING
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Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4716231 32957563 4715231 32957563
Summa 4715231 3295753 4715231 3295753
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut” 2609171 7442631 2609171 7442631
Summa 2609171 7442631 2609171 7442631
Summa rantebarande skulder 7324401 10738384 7324 401 10738384
1) 1244 Teur avser preferensaktier i serie C som har tecknats men inte registrerats per balansdagen
Forfallotider
Langfristiga skulder forfaller till betalning mellan ett till fem ar.
Not 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna ersattningar inkl sociala avgifter 1339084 947 339 - -
Upplupna krediteringar - - - -
Forutbetalda intakter 1284113 980 657 - -
Ovriga poster 456612 420 454 70922 3926
3079809 2348 450 70922 3926
Not 15 STALLDA SAKERHETER
Koncernen Moderbolaget
Stillda sakerheter (Foretagsinteckningar) 2016 2015 2016 2015
Kontanter och likvida medel 261713 272050 261713 272050
Inteckningslan 5511550 5366 235 2828556 2738662
Ovriga stéllda sakerheter (kundfordringar) - - - -
5773263 5638 285 3090269 3010712

Stéllda sakerheter avser sakerheter for lan fran kreditinstitut.

Den 24 juni 2015, utfardade bolaget 23 007 teckningsoptioner teck-
nats av en finansiell enhet. Inom perioden 2015-2025 varje tecknings-
option berattigar till teckning av en ny preferens C-aktie till priset av
EUR 40 per aktie eller i fall av nya aktier som rangordnar med mer
tjénstear an C-aktier, har optionsinnehavaren ratt att teckna preferens-
aktier som emitterats i emissionen till en teckningskurs motsvarande
teckningskursen for preferensaktie i emissionen dock inte lagre an
EUR 1 per aktie. Den 29 juni 2016 besl6ts att &ndra teckningskursen
for teckningsoptionerna den 24 juni 2015 till 24 EUR per aktie och
utférda 10 831 optioner pa samma villkor som de tidigare tecknings-
optionerna.

Den 29 februari 2012, utfardade bolaget 32 520 teckningsoptioner
varav 16 261 har tecknats av tva kapitalbolag. Inom perioden 2012—
2022, berattigar varje teckningsoption till teckning av en ny preferens
B-aktie till priset av EUR 18 per aktie, eller i fall att nya aktier emitteras
som rangordnar hdgre &n B-aktier, skall optionsinnehavaren ha ratt att
teckna for preferensaktier som emitterats, till den motsvarande teck-
ningskursen, dock inte lagre an EUR 1 per aktie. Om samtliga teck-
ningsoptioner utnyttjas kommer antalet aktier att ka med 32 520 och
kapitaltillskottet kommer att vara EUR 585 360.

Koncernen Moderbolaget
Eventualforpliktelser 2016 2015 2016 2015
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga
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Néarstaende parter ar de individer och féretag som kan utéva kontroll och betydande inflytande dver koncernen. Agarna, dotterforetagen och nérsta-
ende bolag, ledning och styrelse har alla identifierats som nérstaende parter till koncernen. Foljande transaktioner har genomférts med narstaende

parter.
Forsiljning Inkop
2016 2015 2016 2015
Aktiedgare inom styrelse och ledning - - 55647 40061
Koncernen har per bokslutsdagen foljande utestaende balanser med narstaende parter:
Fordringar Skulder
2016 2015 2016 2015
Aktiedgare inom styrelse och ledning 294840 247416 11555 53107

Forsalining av tjanster och varor mellan nérstaende parter har bestdmts med tillampning av principen for armlangds avstand. Se dven not 4 fér upplysningar

om erséttningar till styrelsen.

Not 17 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

| februari 2017 holls en extra bolagsstdmma dar det beslutades att nyemittera 61 671 preferensaktier av klass M.

1 Q1 2017 gavs anstallda mojligheten att investera i preferensaktier av serie C. Totalt valde 43 anstéllda att kopa aktier.

Not 18 OVRIGA POSTER UNDANTAGNA FRAN KASSAFLODESANALYSEN

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Omréakningsdifferenser 1003498 =247 471 - -
Likvidation dotterbolag 47 667 - 130000 -
Ovriga poster -15615 —90 869 - -89 639
1035549 —-338340 130000 -89639

STOCKHOLM 2017-06-08

Lawrence Flynn Johan A Gustafsson Sofia von Scheele
Verkstéllande direktor Ledamot Ledamot
Fredrik Oweson William Cornei Weiss
Ordférande Ledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats 2017-06-08, den avviker fran standardutformningen.

Grant Thornton Sweden ABCarl Johan Regell
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman 1 Artificial Solutions Holding ASH AB
Org.nr. 556734-1556

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen for Artificial Solutions AB for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2016 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig
med édrsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen f6r moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
indamilsenliga som grund for vara uttalanden.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vira uttalanden ovan vill vi fista
uppmirksamheten pa sid 1 under avsnittet “risker och osikerheter” i
arsredovisningen och koncernredovisningen som anger att det rader
osikerhet om koncernens kassaflodesprognos och huruvida det kan
behdévas ytterligare kapitaltillskott eller finansiering.
Kassaflodesprognosen baseras pa betydande order for vilka det 4dr
svart att med sikerhet kunna forutsiga omfattningen och tidpunkten
for ndr de infaller. Detta férhallande tyder pa att det finns en
osikerhetsfaktor som kan leda till tvivel om koncernens och foretagets
formaga att fortsitta verksamheten, vilket dgarna historiskt har
hanterat.

Ovriga upplysningar

Revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen for ar 2015
har utforts av en annan revisor som limnat en revisionsberittelse
daterad 29 juni 2016 med modifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer dr nédvindig for att uppritta en arsredovisning och

koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir s dr tillimpligt, om forhéllanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till
att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Viara mal 4r att uppna en rimlig grad av siakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehaller vira uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet,
men 4r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsnimndens webbplats:

www revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_do
k/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning it en del av
revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktérens forvaltning for Artificial Solutions AB for ar 2016 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i forhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation 4r utformad sé att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i 6vrigt
kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska
skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som édr nédvindiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och
for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i nagot visentligt avseende:

* foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed virt uttalande om detta, ir att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utf6rs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsnimndens webbplats:

www revisorsinspektionen.se/tn/showdocument/documents/rev_do
k/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning idr en del av
revisionsberittelsen.

Stockholm den 8 juni 2017

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell

Auktoriserad revisor
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Styrelsen och VD fér Artificial Solutions Holding ASH AB far
harmed avge arsredovisning samt koncernredovisning for
rakenskapsaret 2017-01-01-2017-12-31.

Arsredovisningen och koncernredovisning &r upprattad i Euro.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhet och inriktning

Artificial Solutions &r den ledande specialisten inom Natural
Language Interaction (NLI), en form av artificiell intelligens
som gor det majligt for manniskor att prata med applikationer
och elektroniska enheter i fritt format och med naturligt sprak,
med hjalp av tal, text, berdring eller gester.

Bolagets flerfaldigt prisbeldnta programvaruutveckling och
samtalsanalysplattform, Teneo, mojliggor rekordsnabba,
avancerade NLI-applikationer som skapas utan behov av
specialiserade sprakkunskaper.

Teneo anvands redan i ett flertal NLI-projekt och med fullt stéd
fran sina intressenter fortsatter Artificial Solutions att inves-
tera i programvarans banbrytande forskning och utveckling.
Majligheten att |ta sina anvandare fa battre forstaelse for sin
kunder, differentiera sin verksamhet och driva in fler intakter
saval som att minska sina kostnader har gjort att Teneo ligger
branschens framkant.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

I juni 2017 omforhandlades befintligt laneavtal. Lanets I6ptid
forlangdes till 1 mars 2019 och kapitalvardet 6kade till

6,9 miljoner Euro.

[juni 2017 forhandlades ett nytt [an med en kreditgivare, lane-
beloppet uppgar till 1 600 000 Euro.

Under september och november 2017 mottogs olika brygglan.
Totalt lanebelopp uppgar till 2 350 000 Euro.

Under 2017 registrerade bolaget:

— 60 665 preferensaktier i serie C, vilka godkdndes pa
arsstdamma 2 juni 2016.

— 120 255 preferensaktier i serie C, vilka godkandes pa extra
bolagsstamma 2 november 2016.

— 61 664 Preferensaktier i serie M, vilka godkandes pa extra
bolagsstamma den 8 februari 2017.

I november 2017 godkande bolaget utgivandet av 202 532
preferensaktier av serie D till ett pris av 39,50 Euro per aktie.
Vid tidpunkten for undertecknandet av denna arsredovisning
finns principoverenskommelse om investeringar pa totalt

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING

7,5 miljoner Euro i preferensaktier av serie D med justerade
villkor som forvantas bli klara fore utgangen av juni 2018.
Vidare forhandlingar pagar med befintliga leverantérer av lan
och overlaningslan fér att omvandla lanen till eget kapital pa
liknande villkor.

Styrelsen har fortsatta diskussioner med andra investerare
och férvantar sig ytterligare investeringar under 2018. Saledes
anser styrelsen att de medel som redan investerats tillsam-
mans med ytterligare medel som tillférs kommer att vara till-
rackliga for att finansiera verksamheten tills Bolaget nar
positivt kassaflode.

Vid arsredovisningens avlamnade finns dock inte nagot
bindande avtal for den fortsatta finansieringen varvid styrel-
sen beddmer att det finns vasentligt tvivel om fortsatt drift.

Framtida utveckling, risker och osdkerhet

Genom sin verksamhet ar koncernen exponerad for ett antal
operationella och finansiella risker. Koncernen har férsaljning
och inkdp i andra valutor an sin redovisningsvaluta. Detta
exponerar koncernen for transaktions- och omrakningsdiffe-
renser, i och med att férsaljning och inkdp redovisas till avista-
kursen, vilken kan foréandras vid tiden for den slutgiltiga regle-
ringen. Koncernen har ocksa nettoinvesteringar i utlandska
dotterbolag som exponerar den fér omrakningsdifferenser vid
konsolidering. Koncernens mal &r att uppna en langsiktig,
stabil finansiering som ger en lamplig utvaxling till en rimlig
kostnad, samt fullgod tackning f&r dess finansierings- och
investeringsbehov. De langsiktiga finansieringsbehoven ses
over regelbundet och ledningen sékerstéller tillgangen pa
lampliga krediter och annan finansiering. Regelbundna
kassaflodesanalyser gors for planering av kortfristiga
likviditetsbehov.

Koncernens forsaljning exponerar den for kreditrisker och
kundférluster. Hittills har koncernens kreditférluster varit
minimala.

Styrelsen anser att den nuvarande kassaflodesprognosen ar
tillférlitlig och baseras pa rimliga forutségelser om framtida
affarsresultat. Koncernens malkunder ar stora globala fore-
tag. Forsaljningsavtalen med denna typ av kunder férvantas
bli mycket betydande, men det ar svart att med sakerhet
prognostisera storleken och tidpunkten fér dessa handelser.

Styrelsen anser vidare att ytterligare finansiering kommer att
finnas tillgdnglig om det visar sig att forsaljningscyklerna for
féretagets produkter blir I&ngre an férvantat.



Forskning och utveckling

Framsta fokus under 2017 har legat pa att anvanda "Big Data”
for att lanka samman insamlade samtalsdata med Teneo
Studio och kunna forse bot-utvecklare med unik funktionalitet.
Teneo &r forst pa marknaden med att erbjuda utvecklarna att
félja hur botarna beter sig bade funktionellt och statistiskt.

Vidare har Teneoplattformen uttkats med ytterligare maski-
nell inlarning och en ny hybrid-approach for Natural Language
Understanding har patenterats och kommer att laggas till
plattformen under 2018.

Kostnader for forskning och utveckling av produkter med ett
pavisat framtida varde har aktiverats. Ovriga kostnader har
redovisats i den period de uppstatt.

Per utgangen av 2017 har egenutvecklad programvara for
863 TEUR (2016: 629 TEUR) aktiverats som immateriell till-
gang. Egenutvecklade utvecklingskostnader berdknas utifran
hela arbetskraftskostnaden for utveckling av tillampningar
och ateranvandbar kunskap och metodologi som bedéms ha
framtida varde. Koncernens policy ar att utvecklingskostnader
har en ekonomisk livslangd pa fem ar. Se vidare i not nr 7.

Anvandande av finansiella instrument

Den nollkupongsobligation som stélldes ut i december 2012,
med forfallodag i juni 2015, férblir utestdende i avvaktan pa
overenskommelse fran utgivaren vad géller metod for ater-
betalning. Det nominella vardet av obligationen ar 165 TEUR.
Bolaget har reserverat en upplupen ranta om 50 TEUR for
perioden som Iopt efter forfallodagen.

I juni 2017 omférhandlades befintligt [an hos kreditgivare.
Lanevillkoren forlangdes till T mars 2019 och lanekapitalet
("Senior Loan") okades till 5,6 MEUR.

Flerarsoversikt
Nedan visas utvecklingen i koncernen under de fem senaste aren:

(TEUR) 2017
Omséttning 49571
Rorelseresultat —9435
Resultat efter finansnetto -10927
Immateriella anlaggningstillgangar 3873
Balansomslutning 6547
Eget kapital —7526
Soliditet -115%
Medelantal anstallda 102
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Ijuni 2017 ingicks dven ett nytt laneavtal med en langivare.
Lanebeloppet var 1,6 MEUR. Rantenivan &r 12% per ar. Sista
aterbetalning arijuni 2019. Detta lan ar underordnat det
befintliga lanet, "Senior Loan”.

Tre brygglan utbetalades i september 2017 med sammanlagt
lanebelopp pa 1,5 MEUR. Lanet ska betalas tillbaka med 120%
péa lanebeloppet. Aven detta lan &r underordnat det befintliga
l&net, "Senior Loan".

Tva brygglan utbetalades i november 2017 med lanebelopp pa
0,9 MEUR. Lanet ska betalas tillbaka med 120% pa lanebelop-

pet. Aven detta lan &r underordnat det befintliga lanet, "Senior

Loan".

Agarforhallanden

Per 31 december 2017 utgors dgarna av moderbolaget av
olika privata foretag, riskkapitalbolag, ett féretag som innehas
av féretagsledningen i moderbolaget och av andra privat-
personer.

Agandet i moderbolaget &r per 31 december 2017 enligt
féljande:

Aktiedagare Aktier Andel
Scope Growth Il L.P. 932 026 30%
Scope Growth Il L.P. 682 833 22%

Agare med andel
under 10% 1476987 48%
Totalt 3091 846 100%
2016 2015 2014 2013
3620 2879 3631 4276
-8389 —7986 —67571 —7021
-10171 -8621 —8499 —7552
5561 7198 8632 11418
8958 9013 10449 13216
—-1807 —4.487 -1 500 3860
—20% -50% -14% 29,2%
86 76 85 122
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Forslag till behandling av resultatet

Koncernen
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Koncernens fria medel uppgar till =10 618 TEUR varav,

—10927 TEUR utgor arets resultat.

Moderbolaget
Till arsstammans forfogande star:

(EUR)
Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

2017
62775660
—26286 336
—17045914

19443410

Styrelsen och VD féreslar att:

iny rakning balanseras

19443 410

19443410

Forandring av eget kapital

Koncernen, (EUR)

Aktiekapital Bundna reserver

Summa aktiekapital

Ingaende balans 2849262 2849262
Nyemission 242 584 - 242 584
Utgaende balans 3091 846 - 3091 846

. Summa fritt eget
Koncernen, (EUR) Fria reserver Arets resultat kapital Totalt eget kapital
Ingaende balans -4 656 420 - -4 656 420 —1807 158
Nyemission 4648135 - 4648135 4890719
Omrakningsdifferenser 317261 - 317261 317261
Arets resultat - -10927078 -10927 078 -10927078
Utgaende balans 308977 -10927078 -10618102 —7 526 256

Moderbolaget, bundet eget kapital, (EUR) Aktiekapital Bundnareserver Summa aktiekapital
Ingaende balans 2849262 - 2849262
Nyemission 242 584 242 584
Utgaende balans 3091 846 - 3091 846

Moderbolaget, fritt eget kapital ,

(EUR) Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat Resultat

Arets resultat

Totalt eget kapital

Ingaende balans 58127 525 —26286 336 - 34690 451
Nyemission 4648135 - 4890719
Arets resultat - - —-17045914 —-17045914
Utgaende balans 62775660 —26 286 336 -17045914 22535256

Betraffande bolagets och koncernens redovisade resultat for rakenskapsaret och stéllning per 2017-12-31 hanvisas till nedansta-
ende resultat- och balansrékningar, kassaflédesanalyser, jamte tillhorande noter. Samtliga belopp ar i EUR dar inget annat anges.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

2017-01-01
2017-12-31
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2016-01-01
2016-12-31

Rorelsens intakter

Tillaggsupplysning

Nettoomsattning Not 1 4950518 3620442
Aktiverat arbete for egen rékning Not 4 871718 635823
Ovriga rorelseintakter Not 1 1234417 901 468
7056 653 5157733
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader Not 2,3 -4278158 -3378667
Personalkostnader Not 4 -9572 166 —7873074
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella
anldggningstillgangar Not 7,8 -2 641 364 —2293198
Ovriga rorelsekostnader -325 —2248
Rorelseresultat -9435 360 —8389 455
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintdkter och liknande resultatposter Not 5 448 895 277 549
Rantekostnader och liknande resultatposter Not 6 -1940614 -2 058959
Resultat efter finansiella poster -10927078 -10170865
Skatt pa arets resultat - -3463
ARETS RESULTAT -10927 078 -10174 328
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Tillaggsupplysning 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar Not 7

Balanserade utgifter for licenser, programvara

och applikationsutveckling 3106584 3479932

Goodwill 766770 2081233
3873354 5561164

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och installationer Not 8 226964 239789

226 964 239789
Finansiella anldggningstillgangar 4100319 5800953
Andra langfristiga fordringar 517 305 379844
Summa anlaggningstillgangar 4617624 6180798

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 398853 733538
Skattefordringar 369 309 515378
Ovriga fordringar 88112 109232
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter Not 11 582 578 608518
Summa omsattningstillgangar 1438 852 1966 667
Kassa och bank 490 838 810415
Summa omsattningstillgangar 1929 691 2777082
SUMMA TILLGANGAR 6547314 8957880




KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTS.
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Tillaggsupplysning 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 12
Eget Kapital
Aktiekapital 30971846 2849262
Ovrigt tillskjutet kapital 62 775660 58127 525
Annat eget kapital inklusive arets resultat —73393762 —62 783945
Summa eget kapital —-7526 256 —-1807 158
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare Not 13 2537419 4715231

2537419 4715231

Kortfristiga skulder
Skulder till andra langivare Not 13 7776290 2609171
Leverantorskulder 395245 166 695
Skatteskulder 5314 11020
Ovriga skulder 240 646 183113
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 14 3118657 3079809
Summa kortfristiga skulder 11536151 6 049 808
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6547314 8957 880
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2017-01-01 2016-01-01

Tillaggsupplysning 2017-12-31 2016-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat —9435360 —8389 455
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
— Avskrivningar 2 641 364 2293198
— Ovriga poster undantagna fran kassaflédes-
analysen Not 18 320310 1035549
-6473686 -5060 707
Erhéllen rantam.m. 363 046 208127
Utbetald rénta m.m. —887 636 —878728
Betald/erhallen inkomstskatt 140363 -513297
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapitalet -6857913 -6 244 605

Foréndringar i rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar 358 686 66 269
Forandring av kortfristiga skulder 359947 —434 981
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6139 280 -6613316

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar Not 8 -62 785 -111875
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar Not 7 —881923 —639 643
Kassaflode fran investeringsverksamheten -944 707 -751518

Finansieringsverksamheten

Nyemission Not 12 3833197 8266 500
Kostnader for nyemission Not 12 -186943 -178753
Ej registrerad nyemission Not 13 - 1244 465
Forandring av langfristiga skulder Not 13 3118155 —1303561
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 6764 409 8028651
ARETS KASSAFLODE -319578 663 817
Likvida medel vid arets bérjan 810415 146 599
Likvida medel vid arets slut 490837 810415




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2017-01-01

Tillaggsupplysning 2017-12-31
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2016-01-01
2016-12-31

Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintakter Not 1 885575 133666
885575 133666
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader Not 2,3 -17952107 =517171
Rorelseresultat -17 066 532 —383505
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter Not 5 1292673 837711
Rantekostnader och liknande resultatposter Not 6 —1272055 —841 494
Resultat efter finansiella poster -17045914 —-387 288
Resultat fore skatt -17045914 — 387288
Skatt péa arets resultat - -
ARETS RESULTAT -17045914 —387 288
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tillaggsupplysning 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag Not9 16 506 262 16 506 262
Fordringar hos koncernforetag Not 10 17 506 024 26354 306

34012285 42860568
Summa anlaggningstillgangar 34012285 42 860 568

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter Not 11 286 444 375639

286 444 375639
Kassa och bank 104197 255 205
Summa omsiéttningstillgangar 390 641 630 844
Summa tillgangar 34402926 43491412
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Tillaggsupplysning 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 12
Eget Kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital Not 10 3091846 2849262
3091 846 2849262
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 62 775660 58127 525
Balanserat resultat —26 286 336 —-25899 048
Arets resultat —-17045914 —387 288
19443410 31841189
Summa eget kapital 22 535256 34690 451
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare Not 13 2537419 4715231
2537419 4715231
Kortfristiga skulder
Skulder till andra langivare Not 13 7776290 2609171
Leverantorskulder 40 057 11020
Skulder till koncernféretag 1406892 1394619
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 14 107013 70922
Summa kortfristiga skulder 9330252 4085731
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34402926 43491412
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2017-01-01 2016-01-01

Tillaggsupplysning 2017-12-31 2016-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat —17 066 532 —383 505

Justering for poster som inte ingar i kassafldet Not 18 17 504 000 130000

437 468 —253 505

Erhéllen rantam.m. 6008 8910

Utbetald ranta m.m. —449 350 —626 307
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapitalet -5875 —870902

Férandringar i rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar —7223382 -6919132
Forandring av kortfristiga skulder 313840 —33253
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -6915418 —-7823287

Finansieringsverksamheten

Nyemission Not 12 3833197 8266 500
Kostnader for nyemission -186943 —178753
0 1244 465

Forandring av langfristiga skulder Not 13 3118155 —1303561
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 6764 409 8028651
ARETS KASSAFLODE —-151 009 205 364
Likvida medel vid arets borjan 255205 49842
Likvida medel vid arets slut 104197 255205




TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisnings och varderingsprinciper

Allménna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen &r upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen om inte annat anges. Principerna ar oférandrade
jamfort med foregaende ar.

Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslutet och tillampningen av redovisnings-
principerna har baserats pa bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt
da bedémningen gors. Dessa bedémningar baseras pa histo-
riska erfarenheter och ett antal andra faktorer som bedéms
vara rimliga under radande forhallanden. Resultaten av dessa
anvands for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar
och skulder som inte annars framgar av andra kallor. Det verk-
liga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar. Uppskatt-
ningar och antaganden ses Gver regelbundet.

Enligt féretagsledningen &r vasentliga bedomningar avseende
tillampade redovisningsprinciper samt kallor till osékerhet i
uppskattningar framst relaterade till vardet pa immateriella
tillgangar och framtida intaktsstrommar som kan komma att
genereras genom forséljning av licenser och konsulttjanster,
oberoende véardering av koncernens patentportfclj, liksom
transaktioner med liknande foretag. For att na fram till dessa
bedémningar har ledningen noga utvarderat ett antal liknande
avtal som fortfarande forhandlas fram vid tiden for dessa
utvarderingar. Arten av dessa avtal och dess tidsbestamning
ar i dagslaget oklar. Prognoserna av framtida kassafloden
baseras pa ledningens uppskattningar av framtida intakter
och kostnader. Ett antal antaganden och uppskattningar har
betydande inverkan pa dessa berakningar, bl a parametrar
sasom makroekonomiska antaganden, marknadstillvaxt, till-
ganglig teknik, affarsvolymer, marginaler och kostnadseffekti-
vitet. Forandringar i nagon av dessa eller andra viktiga para-
metrar kan ha en effekt pa prognostiserade kassafléden och
bolagets férmaga att stddja det bokforda vardet pa goodwill
och / eller aktier i dotterbolag. Inga sadana negativa férand-
ringar forvantas under radande marknadsforhallanden, men
kan komma att ske i efterfoljande perioder. Ledningen anser
att tillrackliga medel kommer att finnas tillgangliga for att
stodja den pagaende teknologiutvecklingen och eventuella
langre forsaljningscykler an forvantat.

Vérderingsprinciper koncernredovisning

I koncernredovisningen konsolideras moderbolagets och
samtliga dotterbolags verksamheter fram till och med den

31 december 2017. Dotterbolag ar alla féretag i vilka Koncer-
nen har ratten att utforma foretagets finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen
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uppnar och utévar bestammande inflytande genom att inneha
over halften av résterna. Alla dotterbolag har bokslutsdag den
31 december och tilldmpar moderféretagets varderings-
principer.

Koncernredovisningen presenteras i valutan Euro som ocksa
ar moderbolagets redovisningsvaluta.

Resultat for dotterbolag som forvarvats eller avyttrats under
aret redovisas fran det datum forvarvet alternativt till det
datum avyttringen trader i kraft, enligt vad som ar tillampligt.

Belopp som redovisas i de finansiella rapporterna for dotter-
bolag har justerats dér sa kravs for att sékerstalla Gverens-
stammelse med koncernens redovisningsprinciper.

Koncernen tillampar forvarvsmetoden vid redovisning av rérel-
seforvary, innebarande att det redovisade varde av moderbola-
gets andelar i koncernbolag elimineras genom att avraknas
mot dotterbolagets egna kapital vid forvarvet.

Omrékning av utldndska dotterforetags resultat- och
balansrdkningar

Bade koncernen och moderbolaget har Euro som redovis-
ningsvaluta. Vid omrékning till Euro av utlandska dotterfore-
tagens resultat- och balansrakning har dagskursmetoden
anvants. Samtliga tillgangar och skulder i dotterbolagens
balansrakningar har darvid omraknats till balansdagens kurs
och samtliga poster i resultatrakningen till arets genomsnitts-
kurs.

Vérderingsprinciper
Tillgdngar, avséattningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvardet om inget annat anges nedan.

Anléaggningstillgangar

Anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart éver tillgangarnas
beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per
varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Goodwill 10ar
Balanserade utgifter, utveckling mjukvaruapplikationer 5 4r
Andra immateriella tillgangar 5ar
Inventarier och installationer 5ar

Foretagsledningen anser att en avskrivningstid for goodwill
om tio ar ar rimlig med utgangspunkt fér den marknaden som
koncernen verkar pa.

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffnings-
kostnad, minskad med eventuell nedskrivning. Varje innehav i
dotterféretag varderas arligen fér eventuellt nedskrivnings-
behov.
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Goodwill

Den arliga nedskrivningsprévningen av goodwill har utforts.
Utgangspunkten for analysen &r uppskattade framtida kassa-
floden for de ndrmaste fem rakenskapsaren. Den aktuella
prognosen anvands som underlag for de kommande tva aren.
Vasentliga antaganden vid berakning av férvantat kassaflode
ar omsattningstillvaxt, rorelsemarginal, samt investerings-
och rérelsekapitalbehov. For att extrapolera kassaflodet
bortom de tre forsta aren har en estimerad tillvéxttakt
anvants. Den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden som
anvants for att diskontera kassaflodet ar tankt att motsvara
risken i affarsplanen. Inget nedskrivningsbehov har indikerats
vid nedskrivningsprovningen.

Prognoserna avseende framtida kassafloden baseras pa Arti-
ficial Solutions basta uppskattningar av framtida intdkter och
kostnader. Ett antal antaganden och uppskattningar har bety-
dande paverkan pa dessa berékningar, bl.a. parametrar som
makroekonomiska antaganden, marknadstillvaxt, affarsvoly-
mer, marginaler och kostnadseffektivitet. Férandringar i nagon
av dessa parametrar eller andra vasentliga parametrar kan
paverka kassaflodena negativt och féretagets majlighet att
underbygga bokfért varde pa goodwill och/eller andelar i
koncernforetag. Under nuvarande marknadsvillkor férvantas
inte en sadan férandring, men kan komma att gora det i efter-
foljande perioder.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas
inflyta.

Transaktioner i annan valuta

Ink&p och forséljning i frammande valutor redovisas till trans-
aktionsdagens kurs. Valutaomrakningsvinster och forluster
som framkommer vid betalning redovisas over resultatrak-
ningen. Fordringar och skulder i annan valuta har omraknats
till Euro efter balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaff-
ningsvarde och balansdagens varde har resultatforts.
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Skatt

Skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets
skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt
varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och
skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjuten skatt ar
inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.
Uppskjuten skatt uppkommer fran skillnaden mellan redovisat
och skatteméssigt varde pa en tillgang eller en skuld, samt
fran skattemassiga underskottsavdrag och andra outnyttjade
skatteavdrag.

Aktiverade kostnader for utveckling av programvara
Utvecklingsprojekt som bedéms vara av vasentligt varde for
bolaget redovisas som en immateriell tillgang i balansrak-
ningen. En immateriell tillgdng som utgors av utvecklingsar-
bete redovisas som tillgang forst nar den ar tekniskt maojlig att
fardigstélla for anvandning eller for forsaljning, samt nar det ar
sannolikt att den kommer att generera ett framtida kassaflode
och den nedlagda kostnaden for tillgangen kan faststéllas.
Tillgangarna varderas till anskaffningskostnad med avdrag for
planmassiga avskrivningar och nedskrivningar. Eventuellt
behov av nedskrivning bedéms arligen. Nedskrivningsbehov
anses foreligga om det kapitaliserade vardet verstiger vardet
av framtida inbetalningar, vilket bestdms som det hdgsta
vardet av fortsatt anvandning i verksamheten, eller uppskattat
realisationsvérde efter avdrag for forsaljningskostnader.

Intédktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhal-
lits eller kommer att erhallas. Bolaget redovisar darfor inkom-
sten till nominellt varde (fakturabelopp) om erséttningen
erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for
|amnade rabatter. Intakterna i samband med programvaru-
licenser, Hosting och [T-stod sker linjart Gver kontraktets
|6ptid. Intdkter fran Professional Services redovisas vid
utforande av dessa eller linjart Gver kontraktets tid, beroende
pa vilket typ av avtal som finns med kund.

Definition av nyckeltal
Soliditet = Justerat eget kapital i procent av balansomslut-
ningen.



Not 1

Nettoomséttningen uppdelad efter geografisk marknad.
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NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING OCH OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Huvudsakligen inom Europa 3130168 1871360 - -
USA 1820350 1749082 - -
Totala Nettoomséttningens 4950518 3620442 - -
Ovriga rorelseintakter 1234417 901 468 885575 133666

Artificial Solutions Iberia har beviljats skattereduktion avseende forsk-
nings- och utvecklingskostnader for rakenskapsaret 2016, i enligthet
den spanska lagen "Ley del Impuesto de Sociedades, art. 35" . Bolaget
kommer att begara aterbetalning pa 364 TEUR som bolaget férvantar
sig att fa under 2018. Mot bakgrund av forskings- och utvecklings-

Not 2 LEASINGATAGANDEN

kostandernas beskaffenhet och férutsattningarna for skattereduktion
har bolaget inte bokfort majlig skattereduktion fér 2017. Bolaget haller
dock inte for omgjligt att en anstkan avseende 2017 kan beviljas.

Under 2017 har koncernen dverlatit rattigheten pa ett av sina varu-
marken till en extern part i USA till ett varde av 884 TEUR.

Arets betalda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar i koncernen till 451 TEUR (2016: 327 TEUR).

Moderbolaget har inte haft nagra betalningar avseende leasingavtal.

Koncernen Moderbolaget
Framtida leasingavtal forfaller till betalning 2017 2016 2017 2016
inom ett ar 154261 126274 - -
fran ett till fem ar 23138 1889 - -
senare an fem ar - - - -
Total 177 399 128163 - -
Not3 ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNINGAR

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

Grant Thornton
Revisionsuppdrag 67 096 66615 8180 -
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster 1000 - - -
Ovriga
Revisionsuppdrag 2000 2000 - -
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag - 22329 - 4978
Total 70096 90944 8180 4978
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Not4 PERSONAL

MEDELTAL ANSTALLDA
2017 2016
Medeltal anstallda Antal anstallda Varav man Antal anstallda Varav man
Moderbolaget
Artificial Solutions Holding ASH AB - - - -
Totalt i moderbolaget - - - -
Dotterforetag
Sverige 11 73% 15 67%
Tyskland 5 80% 4 95%
Spanien 42 51% 35 53%
Italien 1 0% 1 0%
Storbritannien 27 73% 22 1%
Nederlanderna 5 100% 100%
Forenta Staterna 11 34% 5 52%
Dotterforetagen totalt 102 72% 86 63%
Koncernen totalt 102 72% 86 63%
2017 2016
Loner och andra Soc.kostn. Loner och andra Soc.kostn.
Loner, ersattningar m.m. ersattningar (varav pension) ersattningar (varav pension)
Moderbolaget - - - -
Dotterforetag 7481 300 1613482 6136985 1330565
(498 309) (414 307)
Koncernen totalt 7481 300 1613482 6136 985 1330565
(498 309) (414 307)
Av totala kostnader for personal har 585 TEUR (2016: 447 TEUR) aktiverats som utvecklingskostnader.
2017 2016
Loner och andra erséttningar fordelade . B
per land och mellan styrelseledamoter Styrelse och VD Ovriga anstillda Styrelse och VD Ovriga anstéllda

och andra anstillda (varav bonus etc.) (varav bonus etc.)

(varav bonus etc.) (varav bonus etc.)

Moderbolaget
Artificial Solutions Holding ASH AB - -

Moderbolaget totalt

Dotterforetag i Sverige 272369 423114 239700 637 969
Utlandska dotterforetag
Spanien - 1849802 - 1395209
Tyskland - 453526 - 283066
Storbritannien 1191969 1505921 1160303 1316321
Frankrike - - - -
Holland - 365612 - 257889
Forenta Staterna - 1282824 - 715018
Italien - 136162 - 131510
Totalt dotterforetag 1464 338 6016 962 1400 003 4736982
24702 (=13 326) 137 487 139685
Totalt koncernen 1464 338 6016962 1400003 4736982
24702 (=13 326) 137 487 139 685

38 TEUR (2016: 42 TEUR) av de svenska dotterforetagens pensionskostnader avser styrelsen och verkstéllande direktor. 47 Teur (2016: 31 Teur) av

det brittiska dotterbolagets pensionskostnader avser styrelsen och VD.

Inget avtal om avgangsvederlag har tecknats med den verkstéllande direktéren. Ledningsgruppen bestar av nio man.
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Not5 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Ranteintakter 6976 32374 1286 665 828 805
Valutakursvinster pa fordringar 441920 245175 6008 8906
448 895 277 549 1292673 837711
Av ranteintakter och liknande resultatposter avser 1 287TEUR (2016: 828 TEUR) koncerninterna intakter.
Not 6 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Rantekostnader 1225998 799612 1255076 822511
Valutakursforluster pa skulder 714615 1259348 16978 18983
1940614 2058959 1272055 841 494

Av réntekostnader och liknande resultatposter avser 31 TEUR (2016: EUR 28 TEUR) koncerninterna kostnader.

Av rantekostnader och liknande resultatposter avser 1 198 TEUR (2016: 775 TEUR) kostnader for privata langivare.

Not7 IMMATRIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen
Licenser och IP rattigheter 2017 2016
Ingéende anskaffningar 2102 656 2099214
Arets anskaffningar 6230 3814
Utrangering/forsaljning - -
Valutakursdifferenser -279 -373
Utgaende ack. anskaffningsvarden 2108 606 2102656
Ingaende ack. avskrivningar —1935130 —1925292
Arets av- och nedskrivningar -5138 -10116
Utrangering/forsaljning - -
Valutakursdifferenser 279 278
Utgaende ack. avskrivningar —1939988 -1935130
Utgaende planenligt restvarde 168618 167 526
Koncernen
Aktiverade utvecklingskostnader 2017 2016
Ingaende anskaffningar 9055481 8419558
Avrets anskaffningar 875692 635923
Utrangering/forsaljning - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 9931173 9055481
Ingaende ack. avskrivningar -5743075 —4 847 694
Arets av- och nedskrivningar -1250133 —895380
Utrangering/forsaljning - -
Utgaende ack. avskrivningar -6 993 207 -5743 075
Utgaende planenligt restvarde 2937966 3312406
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Not 7 Immatriella anldggningstillgangar, forts.

Koncernen

Goodwill 2017 2016
Ingaende anskaffningar 13144627 13274627
Arets anskaffningar - -
Utrangering/forsaljning - -130000
Utgaende ack. anskaffningsvarden 13144627 13144627
Ingdende ack. avskrivningar -11063 394 —9822598
Arets avskrivning —1314 463 —1323129
Utrangering/forsaljning - 82333
Utgaende ack. avskrivningar -12377 857 -11063 394
Utgaende planenligt restvarde 766 770 2081233
Utgaende planenligt restvarde

immateriella tillgangar 3873354 5561165

Forvarvet av Artificial Solutions BV under 2008 och berdkningen av
goodwill baserades pa foljande komponenter:

Ersattningar for forvarvet

- Kontant erlagt 1500000
— Vérdet av emitterade aktier 11361111
Total ersattning for forvarvet 12861111
Vérdet av forvarvade nettoskulder 283516
Goodwill 13144627

Not 8 INVENTARIER OCH INSTALLATIONER

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningar 566 589 517082 - -
Arets anskaffningar 62785 111781 - -
Utrangering/forsaljning -19664 —29963 = =
Valutakursdifferenser -12917 —32311 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 596 792 566 589 - -
Ingaende ack. avskrivningar —326 801 -308214 - -
Arets av- och nedskrivningar =71632 -64 571 - -
Utrangering/forsaljning 18737 27710 - -
Valutakursdifferenser 9868 18275 - -
Utgaende ack. avskrivningar —-369 828 -326 801 - -
Utgaende planenligt restvarde 226964 239788 - -
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Foretagets namn Org. nr. Sate Eget kapital Arets resultat
Artificial Solutions B.V. 34162309 Nederléanderna =747 497 —957 508
Artificial Solutions (Netherlands) B.V. 52079155 Nederlanderna 19373 -2532
Artificial Solutions Scandinavia AB 556256-4657 Sverige 41 546 —222100
Artificial Solutions Iberia SL B62059068 Spanien 402726 -5675225
Artificial Solutions Germany GmbH HRB162917 Tyskland 35070 —428 000
Artificial Solutions France SAS 499228955RCS Frankrike —836 482 -13410
Artificial Solutions UK Limited 06200470 Storbritannien —7036 405 —1393849
Artificial Solutions Italia S.R.L. 09663760016 Italien 148470 66 535
Artificial Solutions Inc 98-1119596 USA —1330738 —15631 597
Foretagets namn Antal andelar Kapital andel Bokfort varde
Artificial Solutions B.V. 200 100% 16 506 262
Artificial Solutions (Netherlands) B.V. 18000 100% -
Artificial Solutions Scandinavia AB 1000 100% -
Artificial Solutions Iberia SL 500 100% -
Artificial Solutions Germany GmbH 1 100% -
Artificial Solutions France SAS 3700 100% -
Artificial Solutions UK Limited 1000 100% -
Artificial Solutions Italia S.R.L. 1 100% -
Artificial Solutions Inc 1000 100%

16 506 262

Under 2017 har Artificial Solutions B.V. lamnat aktiedgartillskott med
428 000 EUR till Artificial Solutions Germany GmbH, 6 067 500 EUR till
Artificial Solutions Iberia SL och 193 625 EUR till Artificial Solutions
Scandinavia AB.

Not 10 FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Under 2016 har Artificial Solutions B.V. [amnat aktidgartillskott med
EUR 336 000 till Artificial Solutions B.V. Artificial Solutions B.V. har
lamnat aktiedgartillskott med 296 327 till Artificial Solutions Scandina-
via AB, EUR 5880 000 till Artificial Solutions Iberia SL och

EUR 445 000 till Artificial Solutions Germany GmbH.

Moderbolaget

2017 2016
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 51693 239 44 431 665
Tillkommande fordringar 8655717 7277561
Reglerade fordringar - -15987
Utgaende anskaffningsvarden 60 348 957 51693 239
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan —25338933 —25338933
Arets nedskrivningar —17 504 000 -
Utgaende nedskrivningar —42 842933 —-25338933
Redovisat vérde vid arets slut 17 506 024 26 354 306

Styrelsen har analyserat vardet av interna Ian. Styrelsen kvarstar sakra
i sin bedomning av att alla fordringar kommer att betalas tillbaka, det
uppskattade vardet av framtida kassafloden ar dock mycket varie-
rande beroende pa vilka antaganden som anvands vid analysen.

Styrelsen har beslutat att tillampa en konservativ beddmning vid val av
antaganden och har vid vardering av tillgangar och interna fordringar
per den 31 december 2017 gjort en nedskrivning av interna fordringar
med 17 504 000EUR (OEUR 2016).
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Not 11 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Forutbetalda hyror 15660 28623 - -
Forutbetald ranta 285 441 367 701 285 441 367 701
Ovriga poster 281477 212194 999 7938
Total 582578 608 518 286 440 375639
Not 12 VINSTDISPOSITION
FORSLAG TILL BEHANDLING AV RESULTATET
Koncernen
Koncernens fria medel uppgar till =10 618 TEUR varay, —10 927 TEUR utgdr arets resultat.
Moderbolaget
Till &rsstammans forfogande star:
2017
Ovrigt tillskjutet kapital 62 775 660
Balanserat resultat —26 286 336
Arets resultat —17045914
19443410
Styrelsen och VD foreslar att:
i ny rékning balanseras 19443410
19443410
Koncernen Aktiekapital Bundna reserver Summa aktiekapital
Ingaende balans 2849262 - 2849262
Nyemission 242 584 - 242 584
Utgaende balans 3091846 - 3091 846
Koncernen Fria reserver Arets resultat Summa fritt eget kapital Totalt eget kapital
Ingéende balans —4 656420 - —4 656420 —1807 158
Nyemission 4648135 - 4648135 4890719
Omréakningsdifferenser 317 261 - 317 261 317261
Arets resultat - -10927078 -10927078 -10927078
Utgaende balans 308977 -10927078 -10618102 —7526 256
Moderbolaget, bundet eget kapital Aktiekapital Bundnareserver Summa aktiekapital
Ingaende balans 2849262 - 2849262
Nyemission 242 584 - 242 584
Utgaende balans 3091 846 - 3091 846
Moderbolaget, fritt eget kapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat Resultat Arets resultat Totalt eget kapital
Ingaende balans 58 127 525 —26286 336 - 34690 451
Nyemission 4648135 - - 4890719
Arets resultat - - -17045914 —17045914
Utgaende balans 62775 660 —26286 336 -17045914 22535 256

Aktiekapitalet bestar av 3 091 846 aktier med kvotvardet 1 Euro per aktie, varav 111 283 aktier ar stamaktier och 2 980 563 aktier ar preferensaktier.
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Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare 2537419 4715231 2537419 4715231
Summa 2537419 4715231 2537419 4715231
Kortfristiga skulder
Skulder till andra langivare 7776290 2609171 7776290 2609171
Summa 7776290 2609171 7776290 2609171
Summa rantebarande skulder 10313708 7324401 10313708 7 324 401
Forfallotider
Langfristiga skulder forfaller till betalning mellan ett till fem ar.
Not 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Upplupna personalkostnader 1272417 1339084 - -
Forutbetalda intakter 1362901 1284113 - -
Ovriga poster 483339 456 612 107013 70922
3118657 3079809 107013 70922
Not 15 STALLDA SAKERHETER
Koncernen Moderbolaget
Stallda sdkerheter (Foretagsinteckningar) 2017 2016 2017 2016
Kontanter och likvida medel 253968 261713 253968 261713
Inteckningslan 4882 568 5511550 2486101 2828 556
5136 536 5773263 2740069 3090269

Stéllda sakerheter avser sékerheter for 1an fran andra langivare.

Den 17 juli 2017 utfardade bolaget 17 778 teckningsoptioner som
tecknades av ett finansiellt foretag. Under perioden 2017-2027 berét-
tigar varje option till teckning av en ny preferensaktie i serie C till priset
av 27 Euro per aktie eller i det fall nya aktier emitteras hogre rang én
C-aktier, har optionsinnehavaren ratt att teckna aktier av samma klass
som de preferensaktier som utges i emissionen, till en teckningskurs
motsvarande teckningskursen for preferensaktier i emissionen, dock
minst 1 Euro per aktie.

Den 24 juni 2015 utfardade bolaget 23 007 teckningsoptioner som
tecknades av ett finansiellt foretag. Under perioden 2015-2025 berét-
tigar varje teckningsoption till teckning av en ny preferensaktie i serie
C till priset av 40 Euro per aktie eller i det fall nya aktier emitteras med
hdgre rang an C-aktier, har optionsinnehavaren ratt att teckna aktier av
samma klass av preferensaktier som de preferensaktier som utgesii

emissionen, till en teckningskurs motsvarande teckningskursen for
preferensaktier i emissionen, dock minst 1 Euro per aktie. Den 29 juni
2076 kom man 6verens om att &ndra teckningskursen for tecknings-
optionerna per 24 juni 2015 till 24 Euro per aktie, och utfarda ytterligare
10831 teckningsoptioner pa samma villkor som tidigare optioner.

Den 29 februari 2012 registrerade bolaget 32 520 teckningsoptioner
varav 16 261 har tecknats av tva finansiella foretag. Under perioden
2012-2022 berattigar varje teckningsoption till teckning av en ny
preferensaktie i serie B till priset av 18 Euro per aktie eller i det fall nya
aktier emitteras med hdgre rang @n B-aktier, har optionsinnehavaren
ratt att teckna aktier i samma klass av preferensaktier som de
preferensaktier som utges emission, till en teckningskurs som motsva-
rar teckningskursen for preferensaktie i emissionen, dock ej lagre an

1 Euro per aktie. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas ¢kar antalet
aktier med 32 520 och eget kapital tillfors 585 360 Euro.

Koncernen Moderbolaget
Eventualforpliktelser 2017 2016 2017 2016
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga
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Not 16 NARSTAENDE PARTER

Nérstaende parter ar de individer och féretag som kan utéva kontroll och betydande inflytande dver koncernen. Agarna, dotterforetagen och
narstdende bolag, ledning och styrelse har alla identifierats som narstaende parter till koncernen. Foljande transaktioner har genomforts med
narstaende parter.

Forsiljning Inkop
2017 2016 2017 2016
Aktiedgare inom styrelse och ledning - - 85093 105891

| bolagets arsredovisning for 2016 har inkop fran narstadende parter redovisats med 55 TEUR, medan verkligt varde var 105 TEUR.

Koncernen har per bokslutsdagen foljande utestaende balanser med narstaende parter:

Fordringar Skulder
2017 2016 2017 2016
Aktiedgare inom styrelse och ledning 394346 294840 18592 11555

Forsalining av tjanster och varor mellan nérstaende parter har bestamts med tillampning av principen for armlangds avstand. Se dven not 4 fér upplysningar
om ersattningar till styrelsen.

Not 17 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

| februari 2018 mottog foretaget nya brygglan fran privata langivare. Vid extra bolagsstamm den 11 maj 2018 beslutade aktiedgarna:
Huvudbeloppet 3 700 000 Euro. — Att byta bolagets kategori fran privat till publikt

— Att utfarda hdgst 1 000 000 nya preferensaktier i klass D
Samtliga foretagets 1an, saval utestaende vid utgdngen av 2017,
liksom [&n som mottogs i februari 2018, var obetalda vid tidpunkten for Bolaget har ingatt ett avtal med Investment Bank ABG Sundal Collier i
undertecknandet av denna arsredovisning. syfte att gora en inledande offentlig notering av sina aktier.

Not 18 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET.

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Omréakningsdifferenser 317 261 1003498 - -
Likvidation dotterbolag - 47 667 - 130000
Nedskrivning koncerninterna mellanhavanden - - 17 504 000 -
Ovriga poster 3049 -15615 - -
320310 1035549 17 504 000 130000

STOCKHOLM 2018-06-26

Lawrence Flynn Johan A Gustafsson Sofia von Scheele
Verkstéllande direktor Ledamot Ledamot
Fredrik Oweson William Cornei Weiss
Ordférande Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 2018-06-26, den avviker fran standardutformningen.

Grant Thornton Sweden AB Carl Johan Regell
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Artificial Solutions Holding ASH AB

Org.nr. 556734-1556

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden med avvikande mening

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen for Artificial Solutions Holding ASH AB for ar
2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen, pa grund av hur betydelsefullt det férhallande
som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden med avvikande
mening" dr, inte upprittats i enlighet med édrsredovisningslagen och
ger inte en rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per
den 31 december 2017 eller av dessas finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen
ar forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga
delar.

Som en foljd av uttalandet ovan avstyrker vi att bolagsstimman
faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget
och for koncernen med anledning av bolagets finansieringssituation
som beskrivs i avsnittet ’Grund for uttalanden med avvikande
mening”.

Grund for uttalanden med avvikande mening

Som bolaget beskriver i forvaltningsberittelsen under avsnittet
”Visentliga hindelser under rikenskapsiret” foreligger en visentlig
osikerhetsfaktor om mdjligheten till fortsatt drift som kan leda till
betydande tvivel om moderbolagets férmaga att fortsitta sin
verksamhet da finns osikerhet om fortsatt finansiering och att bedriva
verksamheten vidare. Vid denna revisionsberittelses avgivande har
bolaget inte erhallit nigra bindande 16ften om kapitaltillskott eller
andra finansieringsformer.

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ir
oberoende i forhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Vasentlig osidkerhetsfaktor om fortsatt avseende
antagandet drift

Som framgir av bolagets arsredovisning redovisar bolaget betydande
forluster och har varit beroende av I6pande kapitaltillskott och
ytterligare finansiering for att kunna fortsitta sin verksamhet. Vi
bedomer att bolaget dr beroende av ytterligare kapitaltillskott for att
sikerstilla den fortsatta driften for hela 2018. Vid denna
revisionsberittelses avgivande har bolaget inte erhallit ndgra bindande
l6ften om kapitaltillskott eller andra finansieringsformer.

Dessa hindelser tyder pa att det finns en visentlig osikerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga att fortsitta
sin verksamhet och ddrfor kan foretaget kanske inte ha méjlighet att
realisera sina tillgingar och betala sina skulder inom ramen f6r den
otdinarie verksamheten. Arsredovisningen och tillhérande noter
upplyser inte tillrickligt om detta férhallande.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga
indamilsenliga och som grund for vara uttalanden med avvikande
mening.

Styrelsens och verkstallande direktéorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer dr nédvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sa dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till
att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

En yttetligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsnimndens webbplats:

www revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_do
k/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning dr en del av
revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande med avvikande mening respektive
uttalande

Utéver vir revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Artificial Solutions Holding ASH AB for dr
2017 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Som en f6ljd av det forhillande som beskrivs i avsnittet "Grund for
uttalanden" avstyrker vi att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen.

Vi tillstyrker att bolagsstimman beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Som framgar av var Rapport om arsredovisningen avstyrker vi bland
annat att balansrikningen ska faststillas.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och
indamilsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ér
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation 4r utformad s att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska
skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som dr nédvindiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i Gverensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot visentligt avseende:

e foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och didrmed virt uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget dr forenligt med
akticbolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka dtgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsnimndens webbplats:
wwwrevisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_do k/trevisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ir en del av
revisionsberittelsen.

Stockholm den 26 juni 2018

Grant Thornton Sweden AB

Catl-Johan Regell

Auktoriserad revisor




Styrelsen och VD fér Artificial Solutions Holding ASH AB far
harmed avge arsredovisning samt koncernredovisning for
rakenskapsaret 2018-01-01-2018-12-31.

Arsredovisningen och koncernredovisning &r upprattad i Euro.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhet och inriktning

Artificial Solutions® ar den ledande specialisten inom féretags-
starkande Conversational Al, en form av artificiell intelligens
som gor det maojligt for manniskor att prata med applikationer,
webbsidor och maskiner med vardagligt och naturligt sprak,
via rost, skrift, touch eller gester.

Bolagets avancerade samtalsplattform, Teneo, ar designat for
globala foretag och mojliggor féretagsanvandare och utveck-
lare att samarbeta for att skapa sofistikerade, hdgintelligenta
tilldampningar som pa rekordtid anvander 35 sprak pa multipla
platformar och kanaler. Formagan att analysera och anvanda
enorma mangder konversationsdatanar helt integrerad i
Teneo, vilket tillhandahaller insiktsnivaer utan motstycke
avseende att avsloja vad kunden verkligen avser. Artificial
Solutions konversations Al tekonologi gér det enkelt att
implentera en bred varaiation of av naturligt sprak-applikatio-
ner sasom bl a virituella assistenter, chatbotar, talbaserade
konversations Ul fér smarta enheter. Den anvands redan
dagligern av miljontals ménninskor genom hundratals anvan-
dare inom privat och offentlig sektor.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
| februari 2018 upptog Artificial Solutions Holding konvertibla
lan pa 3,5 miljoner euro.

[ juni 2018 utfardade Artificial Solutions Holding ytterligare
141 707 preferensaktier i serie D till 24,7 euro per aktie till ett
sammanlagt varde om 3,5 miljoner euro.

| september 2018 utfardade Artificial Solutions Holding
412.562 preferensaktier i serie D till ett emissionskurs pa
24,70 euro per aktie till ett sammanlagt varde pa 10,19 miljo-
ner euro.

| september 2018 aterbetalades brygglan pa 7,1 miljoner euro
delvis i kontanter och delvis med preferensaktier i serie D
enligt ovanstaende.

| december 2018 utfardade Artificial Solutions Holding priori-
terade obligationer med fast ranta pa 52 Mkr.

| december 2018, i avvaktan av de foreslagna forvarvet, ingick
Artificial Solutions ett avtal om att tillhandahélla ett villkorat
kapitaltillskott till Indentive AB. Bidraget ar aterbetalningsbart
séa snart Indentive har faststallt att de har fritt eget kapital
tillgangligt.

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING

BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

Framtida utveckling, risker och osdkerhet

Genom sin verksamhet ar koncernen exponerad for ett antal
operationella och finansiella risker. Koncernen har férsaljning
och inkdp i andra valutor an sin redovisningsvaluta. Detta
exponerar koncernen for transaktions- och omrakningsdiffe-
renser, i och med att férsaljning och inkdp redovisas till avista-
kursen, vilken kan férandras vid tiden for den slutgiltiga
regleringen. Koncernen har ocksa nettoinvesteringar i utland-
ska dotterbolag som exponerar den for omrakningsdifferenser
vid konsolidering. Koncernens mal &r att uppna en langsiktig,
stabil finansiering som ger en lamplig utvaxling till en rimlig
kostnad, samt fullgod tackning f&r dess finansierings- och
investeringsbehov. De langsiktiga finansieringsbehoven ses
over regelbundet och ledningen sékerstaller tillgangen pa
lampliga krediter och annan finansiering. Regelbundna kassa-
flédesanalyser gors for planering av kortfristiga likviditetsbehov.

Koncernens férsaljning exponerar den for kreditrisker och kund-
forluster. Hittills har koncernens kreditférluster varit minimala.

Med kortfristiga tillgangar uppgaende till 6,8 miljoner euro och
kortfristiga skulder uppgéende till 13,7 miljoner euro per den
31 december 2018 samt baserat pa innevarande budget for
intakter och kostnader, har bolaget enligt beskrivningen i not
18 avseende handelser efter balansdagen, forhandlat fram
nya lanemajligheter om totalt 7,25 miljoner euro. Baserat pa
rorelsekapitalet per den 31 december 2018, férsaljningsprog-
noser och den nya lan som upptogs i februari 2019, ar det
styrelsens uppfattning att foretaget har tillrackligt med
rorelsekapital for att fortsétta verksamheten i atminstone de
kommande 12 manaderna.

Forskning och utveckling

2018 lag fokus pa att utéver den nya data-grunden utveckla
tva helt nya moduler "teneo learn” och "teneo predict” samt
fullt ut integrera dessa som en del av Teneo platformen —
samt via detta realisera den sedan tidigare patenterade hybrid
NLU innovationen. Detta levererar en helt ny uppsattning funk-
tionalitet for Teneos botutvecklare, som direkt i Teneo, nu kan
nyttja kraften av "hybrid NLU" och skapa battre och smartare
bottar samt att data kontinuerligt anvénds och bottarna tranar
sig, lar sig och forbattras. Vidare utvecklades helt nya koncept
(exempelvis "entities”) och funktionalitet for dessa och integre-
rades i Teneo. Teneos sprakresurser ("Teneo Language
Resources”, TLR), utokades vidare och fordjupades i bade NLP
och NLU. De levereras inbyggda i produkten vilket gor det
enklare och smidigare for botutvecklare att 6ka férstaelsen i
bottar och applikationer som skapas med Teneo plattformen.
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Kostnader for forskning och utveckling av produkter med ett
pavisat framtida vérde har aktiverats. Ovriga kostnader har
redovisats i den period de uppstatt. Per utgangen av 2018 har
egenutvecklad programvara for 1 187 TEur (2017: 863 TEur)
aktiverats som immateriell tillgang. Egenutvecklade utveck-
lingskostnader berdknas utifran hela arbetskraftskostnaden
for utveckling av tillampningar och ateranvandbar kunskap
och metodologi som beddms ha framtida vérde. Koncernens
policy &r att utvecklingskostnader har en ekonomisk livslangd
pa fem ar. Se vidare i not nr 8.

Anvandande av finansiella instrument
Den nollkupongsobligation som stélldes ut i december 2012,
med forfallodag i juni 2015, férblir utestaende i avvaktan pa
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Det befintliga laneavtalet med ett kreditinstitut med kapital-
varde 1,6 miljoner euro har omférhandlats. Lanets 16ptid
férlangdes till 1 juni 2020. Detta lan &@r underordnat det befint-
liga "Seniorlan”.

Agarforhallanden

Per 31 december 2018 utgors dgarna till moderbolaget av
olika privata foretag, riskkapitalbolag, av ett féretag som inne-
has av foretagsledningen i moderbolaget och av andra
privatpersoner.

Agandet i moderbolaget &r per 31 december 2018 enligt
féljande:

Gverenskommelse fran utgivaren vad géller metod for aterbe- Aktiedgare Aktier Andel
talning. Det nominella vardet av obligationen ar 165 TEur. Scope Growth Il L.P. 940,932 26%
Bolgget har reserverat en upplupen ranta om 77 TEur for Scope Growth Il L.P. 682,833 19%
perioden som I6pt efter forfallodagen. Kgare med andel
| september 2018 I6stes brygglan upptagna 2017 med totalt under 10% 2,022,344 55%
1.350 MEur i kapitalvarde och 0,47 MEur i ranta. Lanen aterbe- Totalt 3,646,109 100%
talades i sin helhet eller omvandlades till eget kapital.
Det befintliga laneavtalet med ett kreditinstitut med ett kapital-
varde pa 5,6 miljoner euro har omférhandlats. Lanets 16ptid
férlangdes till 1 juni 2020, "Seniorlan”.
Flerarsoversikt
Nedan visas utvecklingen i koncernen under de fem senaste aren:
(TEUR) 2018 2017 2016 2015
Omsattning 4389 4951 3620 2879
Rorelseresultat -11579 -9435 —8389 —7986
Resultat efter finansnetto -14236 -10927 =-10171 -8621
Immateriella anlaggningstillgangar 2870 3873 5561 7198
Balansomslutning 10386 6 547 8958 9013
Eget kapital -8427 —7526 -1807 —4487
Soliditet -81% —-115% -20% -50%
Medelantal anstallda 111 102 86 76
Forslag till behandling av resultatet Moderbolaget
Koncernen Tillarsstammans forfogande stér:
Koncernens fria medel uppgar till =12 073 TEur varay,
—14 238 TEur utgor arets resultat. (EUR) 2018
Ovrigt tillskjutet kapital 75565579
Balanserat resultat —43 332250
Avrets resultat -1,619457
30613871
Styrelsen foreslar att:
iny rakning balanseras 30613871
30613871




Forandring av eget kapital
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Koncernen, (EUR) Aktiekapital Bundnareserver = Summa aktiekapital
Ingaende balans 3091 846 - 3091 846
Nyemission 554263 - 554263
Utgaende balans 3646109 - 3646109

Koncernen, (EUR)

Fria reserver Arets resultat

Summa fritt eget
kapital

Totalt eget kapital

Ingaende balans -10618102 - -10618102 —7526 256
Nyemission 12789919 - 12789919 13344182
Omrakningsdifferenser 6772 - 6772 6772
Arets resultat - —-14237758 —14237758 —14237758
Utgaende balans 2165044 -14237758 -12072714 -8 426 605

Moderbolaget, bundet eget kapital, (EUR)

Aktiekapital Bundna reserver

Summa aktiekapital

Ingaende balans 3091 846 - 3091 846
Nyemission 554 263 - 554 263
Utgaende balans 3646109 - 3646109

Moderbolaget, fritt eget kapital ,

(EUR) Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat Resultat Arets resultat Totalt eget kapital
Ingdende balans 62 775660 —43 332250 - 22 535256
Nyemission 12789919 - - 13344182
Arets resultat - - -1619457 -1619457
Utgaende balans 75565579 -43 332250 -1619457 34259980

Betraffande bolagets och koncernens redovisade resultat fér rakenskapsaret och stallning per 2018-12-31 hénvisas till nedanstaende
resultat- och balansrakningar, kassaflodesanalyser, jamte tillhorande noter. Samtliga belopp ar i EUR dar inget annat anges.



BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING

KONCERNENS RESULTATRAKNING

1/1/2018 1/1/2017
(EUR) Tillaggsupplysning 12/31/2018 12/31/2017
Rorelsens intakter
Nettoomsattning Not 1 4389131 4950518
Aktiverat arbete for egen rékning Not 5 1187 085 871718
Ovriga rorelseintakter Not 1 516511 1234417
6092726 7056 653
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader Not2,3,4 —-5022343 -4278158
Personalkostnader Not 5 —10 326387 -9572166
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella
anldggningstillgangar Not 8,9 -2320074 -2 641 364
Ovriga rérelsekostnader -3025 —325
Rorelseresultat -11579103 —9435 360
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintdkter och liknande resultatposter Not 6 366 141 448 895
Rantekostnader och liknande resultatposter Not 7 -3023216 -1940614
Resultat efter finansiella poster -14236177 -10927078
Skatt pa arets resultat —-1581 -
ARETS RESULTAT -14237758 -10927 078




KONCERNENS BALANSRAKNING
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Tillaggsupplysning 12/31/2018

BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

12/31/2017

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar Not 8

Balanserade utgifter for licenser, programvara

och applikationsutveckling 2869877 3106584

Goodwill - 766770
2869877 3873354

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och installationer Not 9 173801 226964

173 801 226 964

Finansiella anldggningstillgangar 3043678 4100319

Andra langfristiga fordringar 537 661 517 305

Summa anlaggningstillgangar 3581339 4617624

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 559 521 398853

Skattefordringar 882918 369 309

Ovriga fordringar 328638 88112

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 12 469 698 582 578
2240776 1438 852

Kassa och bank 4563 682 490838

Summa omsattningstillgangar 6804 458 1929 691

SUMMA TILLGANGAR 10385797 6547314
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KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTS.

Tillaggsupplysning 12/31/2018 12/31/2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 13
Eget Kapital
Aktiekapital 3646109 3091846
Ovrigt tillskjutet kapital 75565579 62 775660
Annat eget kapital inklusive arets resultat —87 638292 —73393762
Summa eget kapital —8426 605 —7526 256

Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare Not 14 51701709 2537419
Summa langfristiga skulder 5101 709 2537419

Kortfristiga skulder

Skulder till andra langivare Not 14 9132331 7776290
Leverantdrskulder 363 605 395245
Skatteskulder 2353 5314
Ovriga skulder 346 549 240 646
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 15 3865855 3118657
Summa kortfristiga skulder 13710693 11536151
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10385797 6547314




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
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1/1/2018 1/1/2017
(EUR) Tillaggsupplysning 12/31/2018 12/31/2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -11,579,103 —9435 360
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
— Avskrivningar 2320074 2641364
— Ovriga poster undantagna fran kassaflédes-
analysen Not 19 29738 320310
-9229290 -6473 686
Erhéllen rantam.m. 298 477 363 046
Utbetald ranta m.m. —1739951 —887 636
Betald/erhallen inkomstskatt - 140 363
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapitalet -10670764 -6857913
Forandringar i rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -1960716 358 686
Forandring av kortfristiga skulder 821461 359947
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11810019 -6139 280
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar Not 9 -25370 -62785
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar Not 8 —1243750 —881923
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1269120 -944 707
Finansieringsverksamheten
Nyemission Not 13 12820313 3833197
Kostnader for nyemission Not 13 -346115 —186943
Forandring av langfristiga skulder Not 14 4677786 3118155
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 17151984 6764 409
ARETS KASSAFLODE 4072845 -319578
Likvida medel vid arets bérjan 490 837 810415
Likvida medel vid arets slut 4563 682 490837
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

1/1/2018 1/1/2017
(EUR) Tillaggsupplysning 12/31/2018 12/31/2017
Rorelsens intakter
Ovriga rérelseintakter Not 1 - 885575

- 885575

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader Not 2,3, 4 —1285243 -17952107
Rorelseresultat —-1285243 —17 066 532
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter Not 6 2294786 1292673
Rantekostnader och liknande resultatposter Not 7 —2628999 —1272055
Resultat efter finansiella poster -1619 457 -17045914
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt -1619457 -17 045914
Skatt péa arets resultat - -
ARETS RESULTAT -1619457 -17045914
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tillaggsupplysning 12/31/2018 12/31/2017

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag Not 10 16 506 262 16 506 262
Fordringar hos koncernforetag Not 11 30146011 17 506 024

46 652273 34012285
Summa anlaggningstillgangar 46 652 273 34012285

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 224289 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 12 81635 286 444

305923 286 444
Kassa och bank 3846903 104197
Summa omsiéttningstillgangar 4152826 390 641
Summa tillgangar 50 805 099 34402 926

F-57
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, FORTS.

Tillaggsupplysning 12/31/2018 12/31/2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital Not 13
Bundet eget kapital
Aktiekapital Not 13 3646109 3091 846
3646109 3091846
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 75565579 62 775660
Balanserat resultat —43 332250 —-26286 336
Arets resultat -1619 457 -17045914
30613871 19443410
Summa eget kapital 34259980 22535256
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare Not 14 5101 709 2537419
Summa langfristiga skulder 5101 709 2537419
Kortfristiga skulder
Skulder till andra langivare Not 14 9132331 7776290
Leverantorskulder 124387 40 057
Skulder till koncernféretag 977199 1406892
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 15 1209493 107013
Summa kortfristiga skulder 11443410 9330252
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 805 099 34402926




BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

1/1/2018 1/1/2017
(EUR) Tillaggsupplysning 12/31/2018 12/31/2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 1285243 —17 066 532
Justering for poster som inte ingar i kassafldet Not 19 30819 17 504 000
—1254 424 437 468
Erhallen ranta m.m. 3924 6008
Utbetald ranta m.m. —1497 855 —449 350
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapitalet —2748 355 -5875
Férdndringar i rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -10678074 —7223382
Forandring av kortfristiga skulder 757117 313840
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12669313 -6915418
Finansieringsverksamheten
Nyemission Not 13 12820313 3833197
Kostnader for nyemission -346115 —186943
Forandring av langfristiga skulder Not 13 3937821 3118155
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16412019 6764 409
ARETS KASSAFLODE 3742707 -151 009
Likvida medel vid arets bérjan 104197 255205
Likvida medel vid arets slut 3846903 104197
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisnings och varderingsprinciper

Allménna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen &r upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen om inte annat anges. Principerna ar oférandrade
jamfort med foregaende ar.

Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslutet och tillampningen av redovisnings-
principerna har baserats pa bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt
da bedémningen gors. Dessa bedémningar baseras pa histo-
riska erfarenheter och ett antal andra faktorer som bedéms
vara rimliga under radande forhallanden. Resultaten av dessa
anvands for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar
och skulder som inte annars framgar av andra kallor. Det verk-
liga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar. Uppskatt-
ningar och antaganden ses Gver regelbundet.

Enligt féretagsledningen &r vasentliga bedomningar avseende
tillampade redovisningsprinciper samt kallor till osékerhet i
uppskattningar framst relaterade till vardet pa immateriella
tillgangar och framtida intaktsstrommar som kan komma att
genereras genom forséljning av licenser och konsulttjanster,
oberoende véardering av koncernens patentportfclj, liksom
transaktioner med liknande foretag. For att na fram till dessa
bedémningar har ledningen noga utvarderat ett antal liknande
avtal som fortfarande forhandlas fram vid tiden for dessa
utvarderingar. Arten av dessa avtal och dess tidsbestamning
ar i dagslaget oklar. Prognoserna av framtida kassafloden
baseras pa ledningens uppskattningar av framtida intakter
och kostnader. Ett antal antaganden och uppskattningar har
betydande inverkan pa dessa berakningar, bl a parametrar
sasom makroekonomiska antaganden, marknadstillvaxt, till-
ganglig teknik, affarsvolymer, marginaler och kostnadseffekti-
vitet. Forandringar i nagon av dessa eller andra viktiga para-
metrar kan ha en effekt pa prognostiserade kassafléden och
bolagets férmaga att stddja det bokforda vardet pa goodwill
och / eller aktier i dotterbolag. Inga sadana negativa férand-
ringar forvantas under radande marknadsforhallanden, men
kan komma att ske i efterfoljande perioder. Ledningen anser
att tillrackliga medel kommer att finnas tillgangliga for att
stodja den pagaende teknologiutvecklingen och eventuella
langre forsaljningscykler an forvantat.

Vérderingsprinciper koncernredovisning

I koncernredovisningen konsolideras moderbolagets och
samtliga dotterbolags verksamheter fram till och med den

31 december 2018. Dotterbolag ar alla féretag i vilka Koncer-
nen har ratten att utforma foretagets finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen
uppnar och utévar bestammande inflytande genom att inneha
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over halften av résterna. Alla dotterbolag har bokslutsdag den
31 december och tilldmpar moderféretagets varderings-
principer.

Koncernredovisningen presenteras i valutan Euro som ocksa
ar moderbolagets redovisningsvaluta.

Resultat for dotterbolag som forvarvats eller avyttrats under
aret redovisas fran det datum forvarvet alternativt till det
datum avyttringen tréder i kraft, enligt vad som ar tillampligt.

Belopp som redovisas i de finansiella rapporterna for dotter-
bolag har justerats dér sa kravs for att sékerstalla Gverens-
stammelse med koncernens redovisningsprinciper.

Koncernen tillampar forvarvsmetoden vid redovisning av rérel-
seforvary, innebarande att det redovisade varde av moderbola-
gets andelar i koncernbolag elimineras genom att avraknas
mot dotterbolagets egna kapital vid forvarvet.

Omrékning av utldndska dotterforetags resultat- och
balansrdkningar

Bade koncernen och moderbolaget har Euro som redovis-
ningsvaluta. Vid omrékning till Euro av utlandska dotterfore-
tagens resultat- och balansrakning har dagskursmetoden
anvants. Samtliga tillgangar och skulder i dotterbolagens
balansrakningar har darvid omraknats till balansdagens kurs
och samtliga poster i resultatrakningen till arets genomsnitts-
kurs.

Vérderingsprinciper
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvardet om inget annat anges nedan.

Anléaggningstillgangar

Anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart éver tillgangarnas
beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per
varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Goodwill 104r
Balanserade utgifter, utveckling mjukvaruapplikationer 5 4r
Andra immateriella tillgangar 5ar
Inventarier och installationer 5ar

Foretagsledningen anser att en avskrivningstid for goodwill
om tio ar ar rimlig med utgangspunkt fér den marknaden som
koncernen verkar pa.

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffnings-
kostnad, minskad med eventuell nedskrivning. Varje innehav i
dotterféretag varderas arligen fér eventuellt nedskrivnings-
behov.



Goodwill

Den arliga nedskrivningsprévningen av goodwill har utforts.
Utgangspunkten for analysen &r uppskattade framtida kassa-
floden for de ndrmaste fem rakenskapsaren. Den aktuella
prognosen anvands som underlag for de kommande tva aren.
Vasentliga antaganden vid berakning av férvantat kassaflode
ar omsattningstillvaxt, rorelsemarginal, samt investerings-
och rérelsekapitalbehov. For att extrapolera kassaflodet
bortom de tre forsta aren har en estimerad tillvéxttakt
anvants. Den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden som
anvants for att diskontera kassaflodet ar tankt att motsvara
risken i affarsplanen. Inget nedskrivningsbehov har indikerats
vid nedskrivningsprovningen.

Prognoserna avseende framtida kassafloden baseras pa Arti-
ficial Solutions basta uppskattningar av framtida intdkter och
kostnader. Ett antal antaganden och uppskattningar har bety-
dande paverkan pa dessa berékningar, bl a parametrar som
makroekonomiska antaganden, marknadstillvaxt, affarsvoly-
mer, marginaler och kostnadseffektivitet. Férandringar i nagon
av dessa parametrar eller andra vasentliga parametrar kan
paverka kassaflodena negativt och féretagets majlighet att
underbygga bokfért varde pa goodwill och/eller andelar i
koncernforetag. Under nuvarande marknadsvillkor férvantas
inte en sadan férandring, men kan komma att gora det i efter-
foljande perioder.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas
inflyta.

Transaktioner i annan valuta

Ink&p och forséljning i frammande valutor redovisas till trans-
aktionsdagens kurs. Valutaomrakningsvinster och forluster
som framkommer vid betalning redovisas over resultatrak-
ningen. Fordringar och skulder i annan valuta har omraknats
till Euro efter balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaff-
ningsvarde och balansdagens varde har resultatforts.

Skatt

Skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets
skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt
varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och
skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjuten skatt &r
inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida
rakenskapsar till féljd av tidigare transaktioner eller handelser.
Uppskjuten skatt uppkommer fran skillnaden mellan redovisat
och skatteméssigt varde pa en tillgang eller en skuld, samt
fran skattemassiga underskottsavdrag och andra outnyttjade
skatteavdrag. Moderbolaget och koncernen har valt att inte
aktivera uppskjuten skatt avseende skatteméassiga underskott.

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING

BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

Aktiverade kostnader for utveckling av programvara
Utvecklingsprojekt som bedéms vara av vasentligt varde for
bolaget redovisas som en immateriell tillgang i balansrak-
ningen. En immateriell tillgdng som utgors av utvecklingsar-
bete redovisas som tillgang forst nar den ar tekniskt maojlig att
fardigstélla for anvandning eller for forsaljning, samt nar det ar
sannolikt att den kommer att generera ett framtida kassaflode
och den nedlagda kostnaden for tillgangen kan faststéllas.
Tillgangarna varderas till anskaffningskostnad med avdrag for
planmassiga avskrivningar och nedskrivningar. Eventuellt
behov av nedskrivning bedéms arligen. Nedskrivningsbehov
anses foreligga om det kapitaliserade vardet verstiger vardet
av framtida inbetalningar, vilket bestdms som det hdgsta
vardet av fortsatt anvandning i verksamheten, eller uppskattat
realisationsvérde efter avdrag for forsaljningskostnader.

Intédktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhal-
lits eller kommer att erhallas. Bolaget redovisar darfor inkom-
sten till nominellt varde (fakturabelopp) om erséttningen
erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for
|amnade rabatter. Intékterna i samband med programvaruli-
censer, Hosting och IT-stod sker linjart over kontraktets I6ptid.
Intékter fran Professional Services redovisas vid utférande av
dessa eller linjart Gver kontraktets tid, beroende pa vilket typ
av avtal som finns med kund.

Definition av nyckeltal
Soliditet = Justerat eget kapital i procent av balansomslut-
ningen.
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Not 1

Nettoomséttningen uppdelad efter geografisk marknad.

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING OCH OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Huvudsakligen inom Europa 3382412 3130168 - -
USA 1006718 1820350 - -
Totala Nettoomséttningens 4389131 4950518 - -
Ovriga rorelseintakter 516511 123447 - 885575

Artificial Solutions Iberia har beviljats skattereduktion avseende forsk-
nings- och utvecklingskostnader for rakenskapsaret 2017, i enligthet
den spanska lagen "Ley del Impuesto de Sociedades, art. 35" . Bolaget
kommer att begara aterbetalning pa 516 TEur som bolaget forvantar

Not2 LEASINGATAGANDEN

sig att fa under 2019. Mot bakgrund av forskings- och utvecklingskost-
nadernas beskaffenhet och férutsattningarna for skattereduktion har
bolaget inte bokfért mojlig skattereduktion fér 2018. Bolaget haller
dock inte for omgjligt att en anstékan avseende 2018 kan beviljas.

Arets betalda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgér i koncernen till 530 TEur (2017: 451 TEur).

Moderbolaget har inte haft nagra betalningar avseende leasingavtal.

Koncernen Moderbolaget
Framtida leasingavtal forfaller till betalning 2018 2017 2018 2017
inom ett ar 138226 154261 - -
fran ett till fem ar 12956 23138 - -
senare an fem ar - - - -
Total 151182 177 399 - -
Not3 ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNINGAR

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017

Grant Thornton
Revisionsuppdrag 75965 67 096 8180 8180
Revisionsverksamhet utover revisions-
uppdrag - - - -
Skatteradgivning 2628 - 2628 -
Ovriga tjanster 148844 1000 148 844 -
Ovriga
Revisionsuppdrag 2000 2000 - -
Revisionsverksamhet utover revisions-
uppdrag - - - -
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster - - - -
Total 229436 70096 159 652 8180
Not 4 TRANSAKTIONSKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017

Radgivning avseende foretagsforvary 815533 - 815533 -
Total 815533 - 815533 -

Under 2018 har bolaget anlitat professionell radgivning avseende foretagsforvarv (se not 18) till en kostnad av 816 Teur.
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MEDELTAL ANSTALLDA
2018 2017
Medeltal anstallda Antal anstallda Varav man Antal anstallda Varav man
Moderbolaget
Artificial Solutions Holding ASH AB - - - -
Totalt i moderbolaget - - - -
Dotterforetag
Sverige 16 55% 11 67%
Tyskland 5 80% 5 95%
Spanien 44 54% 42 53%
Italien 1 0% 1 0%
Storbritannien 28 74% 27 1%
Nederlanderna 3 100% 5 100%
Forenta Staterna 14 33% 11 52%
Dotterforetagen totalt 111 58% 102 63%
Koncernen totalt 111 58% 102 63%
2018 2017
Loner och andra Soc.kostn. Loner och andra Soc.kostn.
Loner, ersattningar m.m. ersattningar (varav pension) ersattningar (varav pension)
Moderbolaget - - - -
Dotterforetag 82200836 1682216 7481 300 1613482
(534 276) (498 309)
Koncernen totalt 8220036 1682216 7481 300 1613482
(534 276) (498 309)
Av totala kostnader for personal har 809 TEur (2017: 585 TEur) aktiverats som utvecklingskostnader.
2018 2017
Loner och andra erséttningar fordelade . B
per land och mellan styrelseledamater Styrelse och VD Ovriga anstéllda Styrelse och VD Ovriga anstillda

och andra anstallda

(varav bonus etc.)

(varav bonus etc.)

(varav bonus etc.)

(varav bonus etc.)

Moderbolaget

Artificial Solutions Holding ASH AB

Moderbolaget totalt

Dotterforetag i Sverige 294 567 598 522 272 369 423114
Utlandska dotterforetag
Spanien - 1996 546 - 1849802
Tyskland - 548 040 - 453526
Storbritannien 1301943 1585900 1191969 1505921
Frankrike - - - -
Holland - 254 436 - 365612
Forenta Staterna - 1447617 - 1282824
Italien - 192 466 - 136162
Totalt dotterforetag 1596510 6623526 1464 338 6016 962
(152 704) (28 322) (24702) (=13 326)
Totalt koncernen 1596510 6623 526 1464338 6016 962
(152 704) (28 322) (24702) (=13 326)

39 TEur (2017: 38 TEur) av de svenska dotterforetagens pensionskostnader avser styrelsen och verkstallande direktor. 48 Teur (2017: 47 Teur) av det
brittiska dotterbolagets pensionskostnader avser styrelsen och VD.

Inget avtal om avgangsvederlag har tecknats med den verkstallande direkt6ren. Ledningsgruppen bestar av nio man.
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Not 6 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Ranteintakter 8139 6976 2290861 1286 665
Valutakursvinster pa fordringar 358003 441920 3924 6008
366 141 448 895 2294785 1292673
Av rénteintakter och liknande resultatposter for moderbolaget avser 2 291 TEur (2017: 1 287 TEur) koncerninterna intakter.
Not7 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Réntekostnader 2512694 1225998 2558180 1255076
Valutakursforluster pa skulder 510522 714615 70819 16978
3023216 1940614 2628999 1272055

Av rantekostnader och liknande resultatposter for moderbolaget avser 49 TEur (2017: 31 TEur) koncerninterna kostnader.

Av réntekostnader och liknande resultatposter for moderbolaget avser 2 509 TEur (2017: 1 198 TEur) kostnader for privata langivare.

Not 8 IMMATRIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen
Licenser och IP rattigheter 2018 2017
Ingaende anskaffningar 2108 606 2102656
Arets anskaffningar - 6230
Utrangering/forséljning -9710 -
Valutakursdifferenser —367 -279
Utgaende ack. anskaffningsvarden 2098 529 2108 606
Ingaende ack. avskrivningar —1939988 -1935130
Arets av- och nedskrivningar -4028 -5138
Utrangering/forsaljning 9710 -
Valutakursdifferenser 367 279
Utgaende ack. avskrivningar —1933939 -1939988
Utgaende planenligt restvarde 164 590 168618
Koncernen
Aktiverade utvecklingskostnader 2018 2017
Ingéende anskaffningar 9931173 9055481
Arets anskaffningar 1243751 875692
Utrangering/forsaljning - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 11174924 9931173
Ingaende ack. avskrivningar -6993 207 -5743075
Arets av- och nedskrivningar —1476429 —1250133
Utrangering/forsaljning - -
Utgaende ack. avskrivningar —8469 636 —-6993 207
Utgaende planenligt restvarde 2705288 2937 966




Not 8 Immatriella anldggningstillgangar, forts.
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Koncernen

Goodwill 2018 2017
Ing&ende anskaffningar 13144627 13144627
Arets anskaffningar - -
Utrangering/forsaljning - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 13144627 13144627
Ingéende ack. avskrivningar -12 377857 -11063 394
Arets avskrivning - 766770 —-1314463
Utrangering/forsaljning - -
Utgaende ack. avskrivningar -13144 627 -12377 857
Utgaende planenligt restvarde - 766 770
Utgaende planenligt restvarde

immateriella tillgangar 2869878 3873354

Forvarvet av Artificial Solutions BV under 2008 och berdkningen av goodwill baserades pa foljande komponenter:

Ersattningar for forvarvet

- Kontant erlagt 1500000
— Vérdet av emitterade aktier 11361111
Total ersattning for forvarvet 12861111
Vérdet av forvarvade nettoskulder 283516
Goodwill 13144627
Not 9 INVENTARIER OCH INSTALLATIONER
Koncernen Moderbolaget
12/31/2018 12/31/2017 12/31/2018 12/31/2017
Ingaende anskaffningar 596 792 566 589 - -
Arets anskaffningar 25370 62785 - -
Utrangering/forséljning -15555 -19 664 - -
Valutakursdifferenser —15482 -12917 - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 591125 596 792 - -
Ingaende ack. avskrivningar —369 828 —326 801 - -
Arets avskrivningar —72847 -71632 - -
Utrangering/forsaljning 1177 18737 - -
Valutakursdifferenser 13581 9868 - -
Utgaende ack. avskrivningar -417 324 -369 828 - -
Utgaende planenligt restvarde 173801 226 964 - -
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Not 10 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Foretagets namn Org. nr. Sate Eget kapital Arets resultat
Artificial Solutions B.V. 34162309 Nederléanderna -2461914 1714417
Artificial Solutions (Netherlands) B.V. 52079155 Nederlanderna 16301 -3071
Artificial Solutions Scandinavia AB 556256-4657 Sverige 39880 —301 804
Artificial Solutions Iberia SL B62059068 Spanien 554218 -6001 008
Artificial Solutions Germany GmbH HRB162917 Tyskland 35291 —952 779
Artificial Solutions France SAS 499228955RCS Frankrike —856 536 -20054
Artificial Solutions UK Limited 06200470 Storbritannien -8816554 -1881772
Artificial Solutions Italia S.R.L. 09663760016 Italien 201141 53713
Artificial Solutions Inc 98-1119596 USA -2511810 —1085201
Foretagets namn Antal andelar Kapital andel Bokfort varde
Artificial Solutions B.V. 200 100% 16506 262
Artificial Solutions (Netherlands) B.V. 18000 100% -
Artificial Solutions Scandinavia AB 1000 100% -
Artificial Solutions Iberia SL 500 100% -
Artificial Solutions Germany GmbH 1 100% -
Artificial Solutions France SAS 3700 100% -
Artificial Solutions UK Limited 1000 100% -
Artificial Solutions Italia S.R.L. 1 100% -
Artificial Solutions Inc 1000 100%

16 506 262

Under 2018 har Artificial Solutions B.V. lamnat ovillkorade aktiedgar-
tillskott med 953 000 Eur, till Artificial Solutions Germany GmbH,
6152 500 Eur till Artificial Solutions Iberia SL samt ett villkorat aktie-
dgartillskott 298 396 Eur till Artificial Solutions Scandinavia AB.

Not 11 FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Under 2017 lamnade Artificial Solutions B.V. ovillkorade aktiedgar-
tillskott med 428 000 Eur till Artificial Solutions Germany GmbH och
med 6 067 500 Eur till Artificial Solutions Iberia SL samt ett villkorat
aktiedgartillskott om 193 625 Eur till Artificial Solutions Scandinavia AB.

Moderbolaget

2018 2017
Ackumulerade anskaffningsvarden:
Vid arets borjan 60 348 957 51693 239
Tillkommande fordringar 12632987 8655717
Reglerade fordringar - -
Omklassificeringar - -
Utgaende anskaffningsvarden 72988944 60 348 957
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan —42 842933 —25338933
Reglerade fordringar - -
Omklassificeringar - -
Under aret aterférda nedskrivningar - -
Arets nedskrivningar - —17504 000
Utgaende nedskrivningar —42 842933 —42 842933
Redovisat vérde vid arets slut 30146011 17 506 024

Styrelsen har analyserat vardet av interna lan. Styrelsen ar fortsatt

Styrelsen har beslutat att tillampa en forsiktig bedomning vid val av

sdkra i sin beddmning att alla fordringar kommer att betalas tillbaka.
Det uppskattade vardet av framtida kassafloden ar dock mycket varie-
rande beroende pa vilka antaganden som anvands vid analysen.

antaganden och har vid vardering av tillgadngar och interna fordringar
per den 31 december 2017 gjort en nedskrivning av interna fordringar
med 17 504 TEur.



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING

Not 12 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Forutbetalda hyror 32416 15660 - -
Forutbetald ranta 81635 285441 81635 285 441
Ovriga poster 355648 281477 - 999
Total 469 698 582578 81635 286 440
Not 13 VINSTDISPOSITION
FORSLAG TILL BEHANDLING AV RESULTATET
Koncernen
Koncernens fria medel uppgar till =12 073 TEur varav, —14 238 TEur utgor arets resultat.
Moderbolaget
Till &rsstammans forfogande star:
2018
Ovrigt tillskjutet kapital 75565579
Balanserat resultat —43332250
Arets resultat -1619 457
30613 871
Styrelsen foreslar att:
i ny rékning balanseras 30613871
30613871
Koncernen Aktiekapital Bundna reserver Summa aktiekapital
Ingaende balans 3091846 - 3091 846
Nyemission 554263 - 554263
Utgaende balans 3646109 - 3646109
Koncernen Fria reserver Arets resultat Summa fritt eget kapital Totalt eget kapital
Ingéende balans -10618102 - -10618102 —7526256
Nyemission 12789919 - 12789919 13344182
Omréakningsdifferenser -6772 - -6772 -6772
Arets resultat - —14 237758 —14 237758 —14 237758
Utgaende balans 2165044 -14237758 -12072714 —-8426 605
Moderbolaget, bundet eget kapital Aktiekapital Bundnareserver Summa aktiekapital
Ingaende balans 3091846 - 3091846
Nyemission 554263 - 554263
Utgaende balans 3646109 - 3646109
Moderbolaget, fritt eget kapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat Resultat Arets resultat Totalt eget kapital
Ingaende balans 62 775660 —43 332250 - 22 535256
Nyemission 12789919 - - 13344182
Arets resultat - - -1619457 -1619457
Utgaende balans 75565 579 -43 332250 -1619457 34259980

Aktiekapitalet bestar av 3 646 109 aktier med kvotvardet 1 Euro per aktie, varav 111 283 aktier ar stamaktier och 3 534 826 aktier ar preferensaktier.
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Not 14 UPPLANING

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS HOLDING

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare 5101709 2537419 5101709 2537419
Summa 5101709 2537419 5101709 2537419
Kortfristiga skulder
Skulder till andra langivare 9132331 7776290 9132331 7776290
Summa 9132331 7776290 9132331 7776290
Summa rantebarande skulder 14 234 040 10313708 14234 040 10313708
Forfallotider
Langfristiga skulder forfaller till betalning mellan ett till fem ar.
Not 15 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Upplupna personalkostnader 14071 440 1272417 - -
Upplupna krediteringar - - - -
Forutbetalda intakter 1027416 1362901 - -
Ovriga poster 1436998 483339 1209493 107013
3865854 3118657 1209 493 107013
I moderbolaget upplupna kostnader ingar kostnader med 575 TEur for radgivning avseende féretagsdverlatelse (se not 18).
Not 16 STALLDA SAKERHETER
Koncernen Moderbolaget
Stallda sakerheter (Foretagsinteckningar) 2018 2017 2018 2017
Kontanter och likvida medel 633 848 660316 243788 253968
Inteckningslan 4728 496 4882 568 2603999 2486101
Ovriga stéllda sakerheter (kundfordringar) - - - -
5362343 5542884 2847786 2740 069

I bolagets arsredovisning for 2017 har kontaner ock likvida medel
redovisats med 254 TEur, medan verkligt véarde var 660 TEur.

Stallda sakerheter avser sakerheter for lan fran andra langivare.

Den 17 juli 2017 utfardade bolaget 17 778 teckningsoptioner som
tecknades av ett finansiellt foretag. Under perioden 2017-2027 berét-
tigar varje option till teckning av en ny preferensaktie i serie C till priset
av 27 euro per aktie eller i det fall nya aktier emitteras med hogre rang
an C-aktier, har optionsinnehavaren ratt att teckna aktier av samma
klass som de preferensaktier som utges i emissionen, till en tecknings-
kurs motsvarande teckningskursen for preferensaktier i emissionen,
dock minst 1 Euro per aktie.

Den 24 juni 2015 utfardade bolaget 23 007 teckningsoptioner som
tecknades av ett finansiellt foretag. Under perioden 2015-2025 berét-
tigar varje teckningsoption till teckning av en ny preferensaktie i serie
C till priset av 40 euro per aktie eller i det fall nya aktier emitteras med
hogre rang an C-aktier, har optionsinnehavaren ratt att teckna aktier av

samma klass av preferensaktier som de preferensaktier som utges i
emissionen, till en teckningskurs motsvarande teckningskursen for
preferensaktier i emissionen, dock minst 1 Euro per aktie. Den 29 juni
20716 kom man Gverens om att dndra teckningskursen for tecknings-
optionerna per 24 juni 2015 till 24 euro per aktie, och utfarda ytterligare
10 831 teckningsoptioner pa samma villkor som tidigare optioner.

Den 29 februari 2012 registrerade bolaget 32 520 teckningsoptioner
varav 16 261 har tecknats av tva finansiella foretag. Under perioden
2012-2022 berattigar varje teckningsoption till teckning av en ny
preferensaktie i serie B till priset av 18 euro per aktie eller i det fall nya
aktier emitteras med hogre rang an B-aktier, har optionsinnehavaren
ratt att teckna aktier i samma klass av preferensaktier som de prefe-
rensaktier som utges emission, till en teckningskurs som motsvarar
teckningskursen for preferensaktie i emissionen, dock ej lagre an

1 euro per aktie. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas okar antalet
aktier med 32 520 och eget kapital tillférs 585 360 euro.

Koncernen Moderbolaget
Eventualforpliktelser 2018 2017 2018 2017
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga
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Néarstaende parter ar de individer och féretag som kan utéva kontroll och betydande inflytande dver koncernen. Agarna, dotterforetagen och nérsta-
ende bolag, ledning och styrelse har alla identifierats som nérstaende parter till koncernen. Foljande transaktioner har genomférts med narstaende

parter.
Forsiljning Inkop
2018 2017 2018 2017
Aktiedgare inom styrelse och ledning - - 43989 85093
Koncernen har per bokslutsdagen foljande utestaende balanser med narstaende parter:
Fordringar Skulder
2018 2017 2018 2017
Aktiedgare inom styrelse och ledning” 411221 394346 - 18592

1) Forsaljning av tjanster och varor mellan nérstaende parter har bestamts med tillampning av principen for armlangds avstand. Se dven not 5 for upplysningar om ersattningar

till styrelsen.

Not 18 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Den 28 januari 2019 meddelade Artificial Solutions Holding ASH AB
("Artificial Solutions”) och Indentive AB (Nasdaq First North: INDEN B)
gemensamt att Indentive har ingatt ett avtal om forvarv av aktiernai
Artificial Solutions genom en apportemission ("Transaktionen”), vilket
resulterar i ett nytt bolag, Artificial Solutions International AB. Forsta
handelsdagen pa Nasdag First North forvantas bli den 12 mars 2019.
Transaktionen &r foremal for godkdannande av Indentives arsstamma
som halls 28 februari 2019.

Efter genomforandet av Transaktionen kommer aktiedgarna i Artificial
Solutions att inneha cirka 97,75 procent av aktierna och rosterna i
Indentive och nuvarande aktiedgare i Indentive kommer att inneha
cirka 2,25 procent av aktierna och rosterna i Indentive.

Om transaktionen godkanns av Indentives aktiedgare kommer
Artificial Solutions att férvarvas och betalas genom emission av nya
Indentiveaktier. Baserat pa aktiekursens slutkurs den 25 januari 2019
med 1,238 kronor per aktie varderas de indragna aktier som utges till
cirka 798 995 321 kronor.

Som foljd av Transaktionen ar en ny noteringsprocess pa Nasdaq First
North nodvandig for det nya bolaget och Indentiveaktien kommer att

listas pa observationslistan tills Nasdag har godkant noteringen av det
nya bolaget pa Nasdagq First North. Den forsta handelsdagen pa
Nasdaq First North forvantas vara den 12 mars 2019.

| februari 2019 upptog bolaget ett nytt brygglan pa 0.3 MEur. Lanet har
en facilitetsavgift om 10% och forfaller till aterbetalning 31 mars 2020
med en rantesats om 12%.

| februari 2019 ingick bolaget i en laneforbindelse pa 6.95 MEur. Lane-
forbindelsen har en facilitetsavgift pa 7% och i det fall [an kallas |6per
dessa med en rédnta om 12% med forfall 30 juni 2020.

| februari 2019 inforlivade Artificial Solutions ett nytt dotterbolag:
Artificial Solutions pte Itd, baserat i Singapore. Detta ar ett helagt dotter-
bolag, inledningsvis med tva anstallda som kommer att salja och
stodja kunder och framtidsutsikter i Asien och Stillahavsomradet.

| februari 2018 kom Bolaget 6verens om att tillhandahalla en lanefacili-
tet till Indentive Vardepapper AB om EUR 700k att anvandas vid behov.
Facilitetsavgiften dr 7% och den arliga réantan pa nedkallat belopp ar
12%. Neddragna belopp aterbetalas omedelbart efter en kapital-
anskaffning i Indentive Vardepapper eller senast den 31 mars 2020.

Not 19 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET.

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Omrakningsdifferenser -6772 317261 - -
Likvidation dotterbolag - - - -
Nedskrivning koncerninterna mellanhavanden - - - 17 504 000
Ovriga poster 36511 3049 30819 -
29738 320310 30819 17 504 000
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Artificial Solutions Holding ASH AB

Org.nr. 556734-1556

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen f6r Artificial Solutions Holding ASH AB for ar
2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen f6r moderbolaget och f6r koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ar
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstiallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer ir nédvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir s dr tillimpligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktSren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nigot av detta.

Revisorns ansvar

Viara mal dr att uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som

innehaller vara uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hég grad av sikerhet,
men ir ingen garanti fOr att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
ocgentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel,
utformar och utf6r granskningsatgirder bland annat utifrin dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ir tillrickliga och
indamalsenliga for att utgbra en grund for véra uttalanden. Risken for
att inte uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar
hégre dn for en visentlig felaktighet som beror pi fel, eftersom
ocgentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller dsidosittande av
intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse f6r var revision for att utforma granskningsatgirder
som 4r limpliga med hinsyn till omstidndigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av drsredovisningen. Vi
drar ocksi en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana
hindelser eller férhillanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets forméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en visentlig osikerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen
fista uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ir otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vira slutsatser baseras
pé de revisionsbevis som inhimtas fram till datumet f6r
revisionsberittelsen. Dock kan framtida handelser eller forhillanden
gora att ett bolag inte lingre kan fortsdtta verksamheten.

e utvirderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen, ddribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sitt
som ger en rittvisande bild.

e inhdmtar vi tillrickliga och indamadlsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affirsverksamheterna
inom koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen.
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Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vira uttalanden.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Ut6ver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktérens forvaltning for Artificial Solutions Holding ASH AB for ar
2018 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utf6rt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort Vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
andamalsenliga som grund f6r véra uttalanden.

Styrelsens och verkstiallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvatlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation dr utformad sé att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska
skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som dr nédvindiga for
att bolagets bokforing ska fullgbras i Gverensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i nagot visentligt avseende:

* foretagit nagon étgird eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller f6rlust, och dirmed vart uttalande om detta, ér att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

att uppticka atgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och f6rslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfors baseras pa vir professionella bedomning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pa sidana dtgirder, omriaden och foérhallanden som dr
visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha
sirskild betydelse f6r bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsundetlag, vidtagna atgirder och andra
forhillanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr
forenligt med akticbolagslagen.

Stockholm den 27 februari 2019

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell

Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

DEFINITIONER

Foljande termer som anvands i denna Bolagsbeskrivning har den innebdrd som anges i tabellen nedan (savida inte annat framgar
av sammanhanget i vilket det forekommer).

Artificial Solutions eller Bolaget

Artificial Solutions Holding
Al
Almi Foretagspartner

BFNAR

Bolagsbeskrivningen

Bot

CAGR
Connova

Conversational Al

EUR, TEUR och MEUR
Euroclear Sweden

GDPR

Grundarna
Huvudagaren
Indentive Vardepapper

Inkramsoverlatelseavtalet

JUTechnology
Koden
Koncernen

Lock up-perioden

NLISIP
Nasdaq First North

Omvanda Forvarvet

Artificial Solutions International AB (tidigare Indentive AB) eller den koncern vari Artificial
Solutions International AB ar moderbolag, beroende pa sammanhanget.

Artificial Solutions Holding ASH AB.
Artificiell intelligens.
Almi Foretagspartner Ostergdtland AB.

Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Denna bolagsbeskrivning.

Kortform for robot. Ordet anvands oftast om datorprogram som fungerar relativt sjalvstandigt,
séa kallade mjukvarurobotar.

Genomsnittlig arlig tillvaxttakt (Eng. compound annual growth rate).
Connova Holding AB.

En form av artificiell intelligens som tillater manniskan att kommunicera med teknik pa ett
vardagligt manskligt satt via rost, text, beroring eller gester.

Euro, tusental euro respektive miljoner euro.
Euroclear Sweden AB.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for
fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flédet av
sadana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG.

Johan A. Gustavsson, Michael S6derstrém och Johan Ahlund.
Scope Growth Il L.P. och Scope Growth Il L.P.
Indentive Vardepapper AB.

Det inkrdmsdverlatelseavtal som beskrivs i avsnittet "Legala frdgor och kompletterande
information — Vidsentliga avtal — Forvérv och avyttringar”.

JUTechnology, LLC.
Svensk kod fér bolagsstyrning.
Den koncern vari Artificial Solutions International AB ar moderbolag.

Den lock up-period som beskrivs i avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information
— Lock up-arrangemang’”.

N.L.I.S.I.P Limited.
Den multilaterala handelsplattform som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB.

Det avtal inganget den 28 januari 2019 mellan Artificial Solutions (tidigare Indentive AB) och Huvud-
dgaren samt merparten av de 6vriga aktiedgarna i Artificial Solutions Holding avseende Artificial
Solutions forvarv av samtliga aktier och teckningsoptioner i Artificial Solutions Holding genom en
apportemission, vilket godkéndes av arsstamman i Artificial Solutions den 28 februari 2019.



DEFINITIONER

Pergas

Securities Act

SEK, TSEK och MSEK
TLR

usD

Vodvision

Warehouse Consulting

BOLAGSBESKRIVNING FOR ARTIFICIAL SOLUTIONS INTERNATIONAL AB

Pergas AB.

United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse.

Svenska kronor, tusental svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.
Teneo Language Resources.

Amerikanska dollar.

Vodvision Europe AB.

Warehouse Consulting i Motala AB.
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ADRESSER

ADRESSER

BOLAGET

Artificial Solutions International AB
Master Samuelsgatan 60
111 21 Stockholm
08-663 54 50
(www.)artificial-solutions.com

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET OCH HUVUDAGAREN

Cirio Advokatbyra AB
Master Samuelsgatan 20
Box 3294
103 65 Stockholm
08-527 91 600
(www.)cirio.se

FINANSIELL RADGIVARE

ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 65
Box 7269
103 89 Stockholm
08-566 286 00
(www.)abgsc.se

CERTIFIED ADVISER OCH EMISSIONSINSTITUT

Erik Penser Bank AB (publ)
Apelbergsgatan 27
Box 7405
103 91 Stockholm
08-463 80 00
(www.)penser.se

BOLAGETS REVISOR

Grant Thornton Sweden AB
Sveavagen 20
Box 7623
103 94 Stockholm
08-563 070 00
(www.)grantthornton.se
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