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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och VD for Artificial Solutions International AB
(publ), org.nr 556840-2076 med adress Stureplan 15,111
45 Stockholm avger harmed arsredovisning samt
koncernredovisning for rakenskapséaret 2021-01-01-2021-
12-31. Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor,
SEK, och alla belopp anges i TSEK om inget annat anges.

KONCERNSTRUKTUR

Artificial Solutions International AB (publ) &r moderbolag i
en koncern med ett helagt dotterbolag: Artificial Solutions
Holding ASH AB, org.nr 556734-1556, som i sin tur har ett
helagt dotterbolag: Artificial Solutions B.V., org.nr
34162309. De fem heldgda operativa dotterbolagen i
Sverige, Spanien, Tyskland, Italien och USA kontrolleras av
Artificial Solutions B.V. (med ett fullt indirekt &gande av det
amerikanska dotterbolaget, som &r heldgt av Artificial
Solutions Scandinavia AB). Under 2021 gick bolaget vidare
med beslutet att forenkla den legala strukturen genom att
slutfora den frivilliga likvidationen av det brittiska
dotterbolaget, samt genom frivillig likvidation av ett av vara
tva nederldandska dotterbolag, Artificial Solutions
(Netherlands), BV. Dessa dotterbolag hade inga aktiva
kunder och anstéllda och genomgick en frivillig likvidation
for att minska bolagets rorelsekostnader. Transaktionerna
hade ingen paverkan pa intakterna och forvantas fa en
positiv paverkan pa rorelsekostnaderna under 2022-

Artificial Solutions &r listat pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm under kortnamnet ASAI. Se mer
information om dgande langre ner under rubriken
Agarforhallanden.

VERKSAMHET

Artificial Solutions® &r den ledande specialisten inom
konversationell Al. Bolaget majliggor kommunikation med
applikationer, webbplatser och uppkopplade enheter med
ett vardagligt, manniskoliknande och naturligt sprak via
rost, text, beroring eller gester. Artificial Solutions
avancerade plattform for konversationell Al, Teneo®, gor
det mojligt for foretagsanvandare och utvecklare att pa
kort tid skapa sofistikerade och mycket intelligenta
applikationer pa 86 sprak for flera plattformar och kanaler.
Mojligheten att analysera och dra nytta av de enorma
mangderna konversationsdata &r helt integrerad i Teneo,
vilket ger odvertraffade datainsikter om vad kunderna
verkligen tycker och tanker. Artificial Solutions teknologi
for konversationell Al gor det enkelt att implementera ett
brett spektrum av applikationer med naturligt sprak, sdsom
virtuella assistenter, konversationella botar, talbaserade
konversationsgréanssnitt for smarta uppkopplade enheter
med mera. Redan nu anvands tekniken dagligen av
miljontals manniskor i hundratals implementeringar inom
saval privat som offentlig sektor 6ver hela varlden.

HALLBARHET OCH INTERN KONTROLL

Artificial Solutions vill pa bésta satt bidra till en hallbar
framtid. Artificial Solutions arbetar aktivt med
klimatatgérder genom att minska koldioxidutsléappen med
hjalp av var molnbaserade leverans- och affarsmodell.
Bolaget arbetar ocksa aktivt med social integration genom
att framja jamstalldhet och mangfald samt etiska och
ansvarsfulla tjdnster med hjélp av artificiell intelligens,
utvecklat utifran sddana principer. Detta beskrivs mer
utforligt tidigare i denna arsredovisning.

Artificial Solutions inledde under 2021 arbetet med att
certifiera sitt Cloud SaaS-erbjudande for att vara ledande
inom utveckling av informationssékerhet i branschen.
Projektet med en ISO 27001-certifiering paborjades under
2021 och malet &r att slutfora certifieringen av de
molnbaserade SaaS-processerna i verksamheten med
standarden for hantering av informationsséakerhet, ISO
27001, under 2022. Informationssakerhet i enlighet med
ISO 27001 utgor ocksa en del av arbetet med att forbattra
bolagets system for intern kontroll.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET 2020

Skatteaterbaring for FoU

| december 2021 beviljades en skattereduktion for
rakenskapsaret 2020 avseende forsknings- och
utvecklingskostnader, vilket innebar att bolaget kan
forvanta sig skatteaterbaring om cirka 5 MSEK i januari
2023. Effekten har pa gruppniva redovisats som Ovriga
rorelseintakter.

COoVID-19

Genom sin verksamhet exponeras bolaget for ett antal
operativa och finansiella risker. Dessa risker, inklusive dem
hanforliga till den pagdende covid-19-pandemin, skulle
ocksa kunna fa en vésentlig negativ paverkan pa Artificial
Solutions verksambhet, finansiella stallning och/eller
resultat. Paverkan pa verksamheten till foljd av covid-19
var begransad under 2021, och samma sak forvantas
under 2022. Eventuell paverkan skulle kunna komma fran
nya utbrott och att dessa gor det svarare for bolaget att ha
kontakt med nya presumtiva kunder.

Utmarkelser fran branschanalytiker

Det ledande analytikerforetaget inom IT-branschen,
Gartner, utsag Artificial Solutions till Practical Innovator
inom konversationell Al och Microsoft som Disrupter.

ISG, ett valrenommerat marknads- och analysforetag,
presenterade Artificial Solutions som en ledare i sin
rapport om intelligent automatisering — lI6sningar och
tjanster for konversationell artificiell intelligens.

Artificial Solutions har av Microsoft valts ut som Microsoft
Co-Sell Partner.

Forsaljningsutveckling

SaaS-intaktmodellen och nya nyckeltal

Under fjarde kvartalet 2020 kommunicerade bolaget
infoérandet av den nya affars- och leveransmodellen
(SaaS).

I enlighet med den nya afférs- och leveransmodellen
(SaaS) ar fokus aven fortsattningsvis att oka
aterkommande intékter fran befintliga kunder samt att
forvarva nya kunder med 6kade intékter fran dessa. Det
galler bade nér vi gor affarer genom partners och nér
forsaljningsteamet tecknar avtal med nya kunder. SaaS-

intdktsmodellen betyder dven att intékter och kassafloden
kommer att intaktsforas nar fordelarna konsumeras.
Intaktsredovisningen sker alltsa vid den faktiska
anvandningen/férbrukningen av produkten/tjansten i
framtiden. Detta kan tillampas pa alla intaktstyper i
punkterna 1-4 nedan.

Intéktsstrommarna fran affars- och leveransmodellen
(SaaS) bestar av:
1. Abonnemangsintakter fran Teneo Studio -
baserat pa antal anvéandare.

2. APl-anrop som genereras i Teneo Engine -
baserat pa antal APl-anrop.

3. Teneo Data - analysplattform for att utvardera
anvandarkonversationer och forbéttra I6sningar
for konversationell Al. Intakter baseras pa
anvand data.

Intaktsstrommarna i SaaS-intaktsmodellen bestar av fyra
olika kategorier. Utover det kan ytterligare en uppdelning
goras, baserat pa nar de huvudsakliga intéaktsstrommarna
utgors av abonnemangsintakter fran (1) anvandadet av var
LUIS*Teneo SaaS-produkttjanst samt API-
anropsintékterna, och (2) fran slutanvéndare som
genererar trafik i var plattform LUISATeneo. Teneo Data-
intdkterna (3) ar baserade pa sokbar data. Intakterna fran
punkterna 1-3 utgor aterkommande SaaS-intékter. De
aterstdende intakterna avser professionella tjanster, som
inte ar vart huvudsakliga fokus i SaaS-strategin.
Aterkommande intakter (1-3) fran SaaS utgér en del av
vara totala aterkommande intakter samt nyckeltalet SaaS
ARR (arliga aterkommande intékter). Det sistnamnda
omfattar de kombinerade intakterna fran punkt 1-3 under
kvartalets sista ménad multiplicerat med en faktor om

12 (12 manader). SaaS ARR uppgick i december 2021 till
9,4 MSEK.

Nar en ny kund blir SaaS-kund erhaller bolaget
inledningsvis intakter fran punkt 1, abonnemangsavygifter,
och dver tid, vartefter de olika doménerna fran en kund
borjar anvandas borjar APl-anropsvolymerna 6ka. Det tar
vanligtvis 6—18 manader for en kund att skala upp API-
anropsvolymerna och intékterna for att bérja anvanda
doménerna. En kund kan ocksa utoka antalet doméner
samt antalet marknader som técks in. For en storre kund,
med betydande API-anropsvolymer kommer API-
anropsintakterna i manga fall att bli betydligt storre &n
abonnemangsintakterna. Detta visar tydligt pa
skalbarheten i var affars- och intaktsmodell.

Abonnemangsintakterna i punkt 1 ovan &r i viss man
kopplade till det som bolaget tidigare har redovisat som
licensintakter. APl-anropsintakter i punkt 2 ar i viss man
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kopplade till det som bolaget har rapporterat som
anvandningsintakter, men som framgent kommer vara
kopplade till faktisk anvandning pa SaaS. Teneo Data-
intdkterna i punkt 3 ar baserade pa sokbara data. Expert
services-intakter i punkt 4 ar baserade pa intakter fran
utbildning och eventuella andra konsulttjanster baseras pa
dagstaxor for personal.

Andra viktiga nyckeltal i fokus for framtiden ar % intakter
genererade fran SaaS-kunder, % intakter genererade fran
aterkommande intékter, APl-anropsvolymerna genererade
inom ramen for SaaS-modellen.

Redovisning av justerade intakter for att passa den nya
intaktsmodellen

For att anpassa den gamla affarsmodellen och historiskt
redovisade forsaljningssiffror till SaaS-affarsmodellen och
intaktsredovisning vid anvandning/konsumtion av
tjdnsterna — dvs. tillampa intaktsredovisning over ett
kontrakts livslangd eller nér fordelarna konsumeras — har
vi under 2021 redovisat justerade intékter. Syftet ar att ge
battre vagledning i frdga om vara underliggande kontrakt
och intakter samt att anpassa den gamla metoden for att
redovisa intékter inom ramen for SaaS-affarsmodellen.

Den enda skillnaden i intaktsredovisningen avser
redovisningen av anvandningsintakter. Tidigare
redovisades ett godkant och fakturerat anvandningsavtal
till 100% vid faktureringstidpunkten — oavsett avtalets
[6ptid. Vid en tillampning av principerna for SaaS-
affarsmodellen innebér det i stéllet att en sddan
anvandning skulle redovisas som i takt med anvandandet
eller proportionerligt 6ver avtalets Ioptid.

Av nedanstaende tabell framgar faktiska redovisade
kvartalsmassiga intakter fran fjarde kvartalet 2020 till
fjarde kvartalet 2021, fordelat pa Licenser & Support,
Anvandning och Ovrigt, samt justerade intékter for samma
typer av intéktskategorier. Skillnaden mellan faktiska
redovisade intdkter och justerade intédkter syns bara for
kategorin anvandningsintakter.

OCT-DEC JAN-MAR APR-JUN JUL-SEP OCT-DEC
MSEK

2020 2021 2021 2021 2021
Licens och Support 4.6 4.6 5.0 5.3 5.5
Anvandningsintdkter 3.0 1.9 13 3.2 3.3
Ovrig 2.1 33 1.9 2.4 1.0
Nettoomsittning 9.7 9.8 8.2 11.0 9.8
Licens och Support 4.6 4.6 5.0 53 5.5
Justerade Anvandningsintakter 35 43 3.8 4.2 4.0
Ovrig 2.1 3.3 1.9 2.4 1.0
Justerade Nettoomsattning 10.2 12.2 10.7 11.9 10.4

Anvandningsintdkterna fran avtal som har ingatts under
den gamla affarsmodellen har omréknats proportionerligt
Over avtalets |6ptid eller baserat pa faktiskt anvandning.
Denna omrakning av de justerade anvandningsintakterna
gar lattare att jamfora med SaaS-affarsmodellen och
Overensstammer med nuvarande principer for
intaktsredovisning. Nar vi har fornyat samtliga avtal som
hade tecknats fére 2021 kommer redovisade och
justerade siffror fér nettoomsattning och aterkommande
intakter att vara samma, och vi ar medvetna om att
skillnaden kommer att minska fortlopande. Detta framgar
av tabellen ovan vid en jamforelse av kvartalets siffror
kvartal for kvartal.

Justerade aterkommande intékter ar nyckeln till
overgangen till SaaS-modellen

Justerade aterkommande intakter — licenser och support
tillsammans med anvandningsintakter — ar vasentliga for
alla mjukvarubolag. Justerade aterkommande intékter har
fortsatt att Oka de senaste tva aren.

Justerade dterkommande intakter
(Anvandning+Licenser+Support) for aret uppgick till 36,7
MSEK (33,9), vilket motsvarar 81% (72) av den totala
justerade nettoomséttningen och en 6kning om 8% jamfort
med samma period foregaende ar. Det jamférbara
beloppet for 12 manader rullande justerade
aterkommande intakter uppgick under tredje kvartalet
2021 till 35,3 MSEK. Justerade anvandningsintakter
(Anvandning) for aret uppgick till 16,2 MSEK (10,4), vilket
motsvarar 36% (22) av den totala justerade
nettoomséttningen och en dkning om 56% jamfort med
samma period féregaende ar.

De justerade aterkommande intédkterna belyser styrkan i
var befintliga kundbas och de underliggande
kundkontrakten. Vid 6vergangen fran en
hybridaffarsmodell som omfattar intékter fran licenser,
anvandning, support och professionella tjanster till en
renodlad SaaS-intdktsmodell har de justerade
aterkommande intékterna anvénts som ett typexempel pa
vara ARR (rliga dterkommande intakter) fran befintliga
kundkontrakt (exklusive tillvaxt for APl-anrop och antal
anvandningsfall). Nu har vi ocksa borjat redovisa ARR
enbart frdn SaaS, och dessa intakter ar ocksa en del av de
totala dterkommande intékterna. En 6kning av andelen av
forsaljningen som genereras fran Saa$S &r ett matt pa
konverteringsgraden fran den gamla affarsmodellen till
SaaS-modellen. Under 2021 fick SaaS en okad betydelse,
och i december 2021 utgjorde SaaS-intdkterna 25% av de
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totala justerade aterkommande intdkterna och SaaS ARR
uppgick till 9,4 MSEK.

SaaS-intakterna forvantas 6ka under 2022 till foljd av
ytterligare kundforvarv med SaaS-modellen, befintliga
kunder som gar 6ver fran den gamla modellen till SaaS
samt intaktstillvaxt fran en 6kning av APl-anrop for
befintliga SaaS-kunder. Vara befintliga kunder och de
justerade aterkommande intakterna fran dessa kommer,
tillsammans med nya kundforvarv inom ramen for den nya
SaaS-affarsmodellen, att utgéra grunden for Artificial
Solutions 6vergang till att bli ett fullskaligt SaaS-bolag.

Kommersiell utveckling

Nettoomsattningen fér 2021 uppgick till 38,9 MSEK (53,8),
vilket motsvarar en minskning om 28% jamfort med
foregaende ar. Aterkommande intakter
(Anvandning+Licenser+Support) for helaret 2021 uppgick
till 30,2 MSEK (40,4), vilket motsvarar 78% (75) av den
totala nettoomsattningen och en minskning om 25%
jamfort med foregaende ar. Den hdga och 6kande andelen
aterkommande intéakter av den totala nettoomséttningen
ger stabilitet och synlighet och utgor grunden i var
overgang till SaaS-modellen. Vara befintliga kunder som
anvander Teneo-plattformen ar mycket viktiga for oss
under var fortsatta resa som mjukvaruféretag.

Under 2021 och borjan av 2022 har bolaget tecknat flera
avtal enligt SaaS-affarsmodellen. SaaS-avtal har tecknats
under aret med kunder som Telefonica, A1 Bulgaria,
Sensentia, Grape Tree. Ett stort multinationellt bolag i USA
har tecknat avtal om var SaaS-tjanst genom en indirekt
kanal, via var samarbetspartner CSG. Ett antal av vara
befintliga kunder, som Circle K, Scania, Skoda, har fornyat
sina avtal med bolaget genom att ga 6ver fran den gamla
modellen till SaaS-modellen.

| januari 2022 tecknade HelloFresh ett avtal med som
tradde i kraft retroaktivt den 1 november 2021. Kunden har
gatt 6ver fran den gamla modellen till SaaS.

Under 2021 har &ven ett antal befintliga kunder, som
Widiba, Webank och TIAA, fornyat sina avtal enligt den
gamla modellen.

Vara kunder vaxer

Fornyade avtal och nya kunder inrdknat har vi tecknat

17 avtal under 2021, och de kunder vi inleder 2022 med &ar
pa vag att 6ka sin anvandning av vara lésningar. En stor
Telco-kund gick live med sin [6sning pa rekordtid och
avslutade aret med en niva av 250 000 telefonsamtal per
manad som togs emot av deras Teneo-baserade l6sning
efter starten i maj 2021. Var Customer Success-
organisation har ftt ett gott betyg. Aterkopplingen fran
kunderna har varit 6vervaldigande positiv nar det galler hur
vi stodjer kunder och samarbetspartners pa deras resor.
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Produktutveckling avgorande for framtiden

Under rakenskapsaret 2021 har bolaget behallit sitt fokus
pa att vara ledande pa marknaden for konversationell Al
genom att ytterligare forbattra Teneo-plattformen, vilket
ger kunder och partners majlighet att borja anvanda
konversationell Al-applikationer med betydande volymer.
Det &ar bara mojligt genom omfattande investeringar i
produktutveckling.

Bolaget har utokat antalet sprak som Teneo-plattformen
stodjer och erbjuder i dag 86 officiella sprak som talas av 3
miljarder manniskor. Artificial Solutions har darmed den
mest omfattande spraklosningen inom konversationell Al
pa marknaden, och tacker in narmare 40% av varldens
befolkning.

Artificial Solutions har en egen dedikerad organisation for
produktforskning och produktutveckling med mycket
erfarna mjukvaruingenjorer och datalingvister
specialiserade pa naturlig sprakutveckling. Artificial
Solutions driver tre forskningscenter och ett
utvecklingscenter. Dessa ligger i Sverige, Spanien och
Tyskland. Organisationen ansvarar ocksa for bolagets
patent som skyddar dess teknikplattform. Patenten
strécker sig fran Teneo-plattformen 6ver utbildningsdata
och automatisering av byggandet av konversationell Al-
[6sningar till hybridmetoden inom Teneo-plattformen.

Finansiering for att stodja fortsatt tillvaxt

For att finansiera och stodja den fortsatta tillvéxten for var
skalbara teknik anskaffade bolaget nytt eget kapital och
skuldkapital under 2021.

Den 6 maj 2021 tillkdnnagav bolaget en riktad nyemission
som gav bolaget 112,5 MSEK i likvida medel (120,0 MSEK
exklusive transaktionskostnader). Den riktade
nyemissionen blev 6vertecknad och breddade var
aktiedgarbas med ett antal nya valrenommerade
aktiedgare.

Den 22 december 2021 tillkdnnagav bolaget
undertecknandet av en 5-arig kreditfacilitet om 250 MSEK
med en rantemarginal om 9,5% och med PIK-ranta
(payment in kind - kapitaliserad rénta), dvs.
rantekostnaderna kommer att aktiveras och kommer inte
att resultera i nagra kontanta betalningar under 6ptiden.
Likviden fran kreditfaciliteten har anvéants for refinansiering
av bolagets lan och konvertibla 1an.

Med likviden fran den nya kreditfaciliteten aterbetalade
bolaget i princip hela den befintlig skuld, inklusive det
konvertibla l&net som redovisades i balansrakningen den
30 september 2021. Efter att bolaget har mottagit likviden
fran den nya kreditfaciliteten och aterbetalat 1an och det
konvertibla lanet i december 2021 har bolaget ytterligare
medel tillgangliga for att stodja dess fortsatt tillvaxt och
genomforande av strategin for den nya SaaS-modellen.
Efter aterbetalningarna av lanen uppgick kassa och bank
for bolaget till 112,17 MSEK den 31 december 2021. |
januari 2022 erholl bolaget skatteaterbaring om 6,4 MSEK
for forsknings- och utvecklingsarbete utfort under 2019,
vilket ytterligare stérkte bolagets kassastéllning.

Det konvertibla laneavtalet med N&G avslutades ocksa i
och med aterbetalningen av detta Ian i december 2021.
Efter att avtalet om konvertibellanet med N&G ingatts och
efter att en del av lanet, 23,5 MSEK, konverterats till aktier
under arets forsta sju manader, ar N&G den tredje storsta
aktiedgaren.

| och med detta kapitaltillskott ar bolagets
finansieringsbehov for minst de narmaste 12 manaderna
sakrat.

Vi hanvisar till not 18 i rakenskaperna.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 2021

Okade ataganden fran befintliga kunder och ny
affarsmodell som lockar nya kunder

En befintlig kund fran sjukvardssektorn, Medtronic, har
utokat sitt engagemang i Teneo och har avtalat om att
overga fran den gamla modellen till SaaS under forsta
kvartalet 2022. Loomis har i mars 2022 fornyat dess
existerande licensavtal med ett ytterligare ar. Vidare har en
stor sjukhusleverantor, genom var partner CGl, signerat ett
tredrigt avtal for att anvanda Teneo.

Rekrytering for att stodja ny affarsmodell

Bolaget kommer att fortséatta rekrytera nyckelpersoner for
att stédja den nya affars- och leveransmodellen och var
strategi. Huvudsakligt fokus ar for narvarande att stérka
forsaljningsteamet for att ytterligare stodja var SaaS-
tillvéxt. Sean Mcilrath har anstéllts som chef over
forsaljning i Nordamerika och kommer att fortsatta bygga
teamet i USA.
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Skatteaterbéring for FoU

I januari 2022 erhdll bolaget en kontant betalning om 6,4
MSEK fran den spanska skattemyndigheten efter en
granskning av FoU-arbete som utférdes under 2019.

VARDERING AV IMMATERIELLA
RATTIGHETER

Bolaget har under de senaste aren gjort betydande
investeringar i forskning och utveckling samt i
patentansokningar for sin unika teknologi inom NLI
(Natural Language Interaction) och NLP (Natural Language
Processing).

Den 17 januari 2022 offentliggjorde bolaget en uppdaterad
extern vardering av sina immateriella rattigheter, utford av
OxFirst Ltd. Varderinganalysen visar en vardedkning fran
1,4 miljarder SEK under 2019 till 1,6 miljarder SEK under
2021.

Patenten dberopas av nagra av varldens mest inflytelserika
mjukvaruforetag inom konversationell Al, inklusive Apple,
Nuance, Google och IBM, vilket Artificial Solutions position
som en ledande innovatdr inom konversationell Al.

Ett sadant aberopande kallas ocksa en framtida citering.
Bolagets teknologi anvénds av véarldens ledande bolag for
att skapa basta mojliga kundupplevelser pa en mangd
olika sprak. Tekniken ligger bakom Europas storsta projekt
inom konversationell Al och vara kunder far mycket hoga
poang for kundlojalitet med hogre automatseringsnivaer.
Artificial Solutions har betydligt fler framtida citeringar an
genomsnittet bland likvardiga bolag inom mjukvara (305
mot 33). Framatriktade citeringar visar att nya patent
beaktar betydelsen av ett grundlaggande patent inom
omradet. Vara patent som aberopas av Apple, Nuance,
Google och IBM &r viktiga komponenter inom Artificial
Solutions plattform, Teneo, for att utveckla botar och
konversationell IVR (Interactive Voice Response).

Den externa varderingen av de immateriella rattigheterna
beaktar hur omfattningen och paverkan fran Artificial
Solutions immateriella rattigheter har expanderat, och
grundar sin slutsats pa patentens overgripande mojligheter
pa marknaden i kombination med de potentiella
mojligheterna pa marknaden fér konversationell Al.

UKRAINA

Bolaget har ingen verksamhet och inte heller nagra kunder
i Ukraina eller Ryssland och har inte upplevt nagon negativ
paverkan under 2022 till foljd av det pagdende kriget
mellan landerna. Det gar inte att utesluta att naringslivet i
allmanhet och var bransch kommer att paverkas, men
bolaget férvantar sig ingen storre negativ paverkan fran
kriget.

FRAMTIDA UTVECKLING, RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Efter beslutet i december 2020 att byta bolagets affars-
och leveransmodell till en SaaS-modell har bolagets
organisationsstruktur ocksa dndrats och intaktsmodellen
kommer som en foljd av det att fordndras fortlopande.
Omvandlingen tog sin bérjan under 2021 och kommer att
fortsétta under 2022. Sammanfattningsvis &r en SaaS-
intdktsmodell mer baserad pé principen "pay-as-you-go”
(OPEX-modell) snarare an betydande kapitalinvesteringar i
direkt i form av licensavgifter, anvandaravgifter etc.
(CAPEX-modell) som har varit den tidigare modellen.

Artificial Solutions uppvisade tillvaxt under 2021 i vara
justerade aterkommande intakter, nyckelintakterna for
SaaS-strategin, och dven rorelsekostnaderna minskade
under 2021 jamfort med 2020. Foljaktligen minskade
ocksa vart negativa kassaflode fran den I6pande
verksamheten. Utifran detta &r det styrelsens férvantan att
Artificial Solutions har en bra stéllning for att aterigen 6ka
forséljningen och skapa vérde.

Bolagets verksamhet paverkades av covid-19-pandemin
under 2020, vilket visades av det faktum att bolaget under
2020 erholl och anvande sig av olika permitteringsstdd och
stodatgarder fran myndigheterna for att motverka
paverkan pa bolagets kassafléde och en relativt svag
forséljningsutveckling. Men dven om styrelsen nu tror att
den storsta paverkan fran covid-19 ar forbi kommer
styrelsen att fortsatta att Gvervaka vilken paverkan
pandemin har och eventuella nya vagor av utbrott. Samma
sak galler for kriget i Ukraina.

il
P4
>
Z
%}
m
—
—
>
e
>
T
o
(@)
el
_l
m
ol




Koncernen forvantar sig att 6ka sina aterkommande
intékter i linje med marknadens forvantningar pa
marknaden foér konversationell Al. Bolaget forvantar sig att
fortséatta att utveckla befintliga partner- och kundrelationer
samt teckna avtal med att ta in nya kunder med den nya
affars- och leveransmodellen (SaaS). En annan viktig
prioritet &r att fortsatta utveckla Teneo-plattformen for att
sakerstélla att bolaget fortsatter att ligga steget fore
marknaden och sina konkurrenter.

Styrelsen i Artificial Solutions gor bedémningen att det
befintliga rorelsekapitalet, méjligheten att fa tillgang till
likvida medel for att uppfylla sina betalningsforpliktelser
vartefter de forfaller &r tillrackligt for att klara aktuella
likviditetskrav.

Makroekonomi: Artificial Solutions bedriver verksamhet pa
ett flertal marknader 6ver hela varlden. Av den anledningen
paverkas Artificial Solutions av allménna ekonomiska,
finansiella och politiska omstandigheter pa internationell
niva.

Teknik: Artificial Solutions forlitar sig pa sina tekniska
system och sin infrastruktur nér bolaget tillhandahaller
sina tjdnster och losningar till kunderna. Bolaget forlitar sig
pa att den tekniken behaller en ledande position pa
marknaden for konversationell Al. Det finns en risk for att
bolagets verksamhet skulle kunna drabbas av avbrott till
folid av fel pa bolagets teknik eller att det inte gar att
fortsétta att utveckla bolagets teknik.

Kunder: Det produktutbud som Atrtificial Solutions
tillhandahaller till sina kunder ar komplext och kan
innehalla fel. Aven om det inte &r sannolikt att de uppstar,
skulle det kunna paverka marknadens acceptans av
bolagets teknologi om de skulle géra det.

Marknader: Marknaden for konversationell Al &r
fragmenterad och konkurrensutsatt. En del av Artificial
Solutions konkurrenter & mer namnkunniga och har
betydligt storre resurser och kanske darmed kan reagera
snabbare och mer effektivt pa nya eller foréanderliga krav
fran kunderna.

Bolaget &r beroende av sin férmaga att anpassa sig till en
snabbt foranderlig marknad genom att forbattra
funktionerna och tillforlitligheten i sin Teneo-plattform, och
genom att framgangsrikt fa ut nya funktioner pa
marknaden som uppfyller kundernas krav, ofta i
konkurrens med andra aktorer med betydligt storre
resurser till sitt forfogande.

Immaterialratt: Artificial Solutions &r beroende av att
kunna skydda sina immateriella rattigheter. De &tgarder
som Atrtificial Solutions vidtar for att skydda dessa
rattigheter kan forhindra kopiering, utveckling eller
omarbetning (reverse engineering) av bolagets
immateriella rattigheter, och det kan kravas att bolaget
lagger ner betydande resurser pa att fortsatta att overvaka
och skydda dessa rattigheter. Bolaget kanske inte kan
forhindra tredje parter fran att gora intrang i eller pa ett
otillborligt satt anvanda Artificial Solutions immateriella
rattigheter.

Medarbetare: som alla sma mjukvaruféretag &r Artificial
Solutions beroende av ledande befattningshavare och
nyckelpersoner med detaljkunskaper om bolaget och
branschen. Att identifiera och rekrytera kvalificerad
personal och att lara upp medarbetarna kraver stora
resurser i form av tid, kostnader och uppmarksamhet. Pa
en hart konkurrensutsatt marknad finns det ocksa en risk
for att Artificial Solutions kanske inte kan behalla eller
rekrytera sadan personal i den utstrackning som det &r
nodvandigt. Artificial Solutions verksamhet kan ocksa
paverkas negativt.
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AGARFORHALLANDEN

Moderbolaget Artificial Solutions International AB (publ),
ett bolag noterat pa Nasdaq First North Growth Market
under kortnamnet ASAI. De 10 storsta aktiedgarna per
31 december 2021 listas nedan:

Aktiedgare Kapital %

Scope 16,3%
SEB-Stiftelsen 7,5%
Nice & Green 5,6%
AFA Insurance 5,0%
C WorldWide Asset Management 2,9%
Johan A. Gustavsson 2,8%
Ulf Johansson 2,3%
Theodor Jeansson 1,8%
Nordnet Pension Insurance 1,6%

Antalet utestaende aktier per den 31 december 2021
uppgick till 65 705 389, en 6kning fran 48 565 512 den 31
december 2020.

Det finns ett minoritetsintresse i ett av koncernens
dotterbolag i form av ett aktieinnehav pa 0, 7%. Per den 31
december 2021 har inte detta minoritetsintresse losts. Av
vasentlighetsskal har bolaget inte redovisat det
minoritetsintresset i de finansiella rapporterna nedan.

Den 1 juni 2021 beslutade bolaget att annullera 153 426
teckningsoptioner av serie 2019/2024:1, 540 280
teckningsoptioner av serie 2020/2025:1 och 22 406
teckningsoptioner av serie 2020/2025:2 som innehas av
Artificial Solutions Holding ASH AB.

Den 18 juni 2021 godkénde arsstamman det nya
incitamentsprogrammet 2021/2024:1. Teckningskursen
for aktierna nér teckningsoptionerna I6ses motsvarar 120
procent av det volymvagda genomsnittspriset for bolagets
aktie pa Nasdaq First North fran den 31 maj 2021 till den
11 juni 2021. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att
teckna sig for en (1) ny aktie i bolaget och kan l6sas under
perioden fran den 1 juli 2024 till den 15 oktober 2024.
Forutsatt att teckningsoptionerna l6ses in i sin helhet kan
bolagets aktiekapital 6ka med hogst 3 620 845,87, vilket
motsvarar hogst cirka 3,2 procent av det aktuella antalet
aktier och roster i bolaget.

Det finns fem pagaende incitamentsprogram:

Program Antal tecknings- Losenkurs
optioner (SEK)
2019/2022 195628 49,30
2019/2024 824709 32,87
2020/2025:1 229000 17,70
2020/2025:2 126 966 17,70
2021/2024:1 2011 581 8,70

| oktober 2020 beviljade bolaget ett sarskilt
optionsprogram till nagra av sina finansiella langivare. Det
totala antalet teckningsoptioner uppgar till 1 562 500 for
att teckna sig for 1 562 500 aktier till en I6senkurs om

32 SEK per aktie. Teckningsperiodens sista dag ar den

31 mars 2023. Om teckningsoptionerna utbyttjas till fullo
kommer bolaget att tillforas 50 MSEK.

KOMMENTAR TILL DE FINANSIELLA
RAPPORTERNA

| kommentaren till de finansiella rapporterna finns detingen
hanvisning till justerade utan bara till redovisade siffror. Se

sektionen Forsaljningsutveckling i Forvaltningsberattelsen

for mer information om justerade intakter.

Resultatrakning

Koncernens nettoomsattning for helaret 2021 uppgick till
38,9 MSEK (53,8), vilket motsvarar en minskning om 28%
jamfort med samma period foregaende ar. Viktigt att
notera &r att aterkommande intakter
(Anvandning+Licenser+Support) for heldret 2021 uppgick
till 30,2 MSEK (40,4), vilket motsvarar 78% (75) av den
totala nettoomsattningen och en minskning om 25%
jamfort med samma period foregaende ar.

Moderbolagets nettoomsattning for helaret 2021 uppgick
till 2,0 MSEK (2,4). Detta ar intakter fran ett enda
kundkontrakt.
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Koncernens personalkostnader for helaret 2021 uppgick
till 70,8 MSEK (115,8), en minskning med 39% jamfort med
samma period foregaende ar. Antalet anstallda har
minskat fran 108 i slutet av december 2020 till 64 den

31 december 2021. De minskade kostnaderna beror pa
den justering av organisationen som genomfordes av
koncernen i slutet av fjarde kvartalet 2020. Moderbolaget
har inga anstéllda och ddarmed inga personalkostnader.

Koncernens dvriga rorelseintakter for 2021 uppgick till

5,4 MSEK (10,4), varav 5,2 MSEK motsvarar den forvantade
skattekrediten for 2020 ars FoU, och 0,1 MSEK motsvarar
lan som efterskankts inom ramen for Pay-check Protection
Program i USA om 2,6 MSEK. Bolaget erhdll dessa
foregaende ar och har fatt bekréftat att lanen kommer att
efterskankas i sin helhet. Ovriga rérelseintakter fér 2020
inkluderade den forvantade skattekrediten for forsknings-
och utvecklingsarbete utfért under 2019 om 6,2 MSEK, och
aterstoden utgjordes av statligt permitteringsstod i
samband med covid-19. Ovriga rorelseintékter i
moderbolaget uppgick till 2,6 MSEK (0,7). Detta &r intakter
fran koncernbolag.

Avskrivningar for helaret 2021 uppgick till 12,5 MSEK
(12,1). Aktiverade FoU-kostnader for heldret 2021 uppgick
till 11,7 MSEK (9,7). Det finns inga motsvarande kostnader
i moderbolaget.

Koncernens rorelsekostnader for helaret 2021 uppgick till
126,5 MSEK (171,7). Minskningen beror pa paverkan fran
kostnadsbesparingar som bolaget genomforde under
fiarde kvartalet 2020. Arliga rérelsekostnader, exklusive
avskrivningar och jamférelsestérande kostnader om

3,9 MSEK for helaret har minskat fran 159,6 MSEK under
2020 till 110,2 MSEK under 2021. Genomsnittliga
rorelsekostnader per manad for helaret 2021 uppgick till
9,2 MSEK. | moderbolaget uppgick rérelsekostnader for
helaret 2021 till 15,6 MSEK (17,8). Styrelsen far erséttning
genom moderbolaget, sa eventuella relaterade kostnader
redovisas i moderbolaget.

Till foljd av vardet pa ackumulerade skatteforluster
overforda i ny rakning finns det néstan ingen skatt som ska
betalas hanforligt till 2020 eller 2021.

Koncernens finansnetto for helaret 2021 uppgick till 1,1
MSEK (-56,4). Det forbattrade finansnettot jamfort med
samma period foregaende ar &r ett resultat av de positiva
valutakursdifferenserna och den positiva paverkan fran
den frivilliga likvidationen av det brittiska dotterbolaget om
21,4 MSEK. Rantekostnader for helaret 2021 uppgick till
28,0 MSEK (33,4).

Som ett resultat av den nya 5-ariga PIK-
lanekreditfaciliteten med Capital Four som ingicks i
december 2021 har moderbolaget adragit sig
transaktionskostnader férknippade med anskaffandet av
den nya finansieringen. Dessa kostnader har aktiverats
tilsammans med den nya kreditfaciliteten och kommer att
redovisas manatligen utover de faktiska rantekostnaderna
for sjalva kreditfaciliteten. Under fjarde kvartalet 2021
uppgick transaktions- och rantekostnaderna for PIK-lanet
till 0,6 MSEK. Moderbolagets finansnetto for helaret 2021
uppgick till -107,4 MSEK (-10,8). Den huvudsakliga
paverkan under 2021 avser nedskrivningen av tillgangar
om 116,0 MSEK och 6vriga poster omfattar aterféringen av
en avsattning for en koncernintern fordran om 2,9 MSEK,
och 3,5 MSEK (3,6) avser rantor och 6vriga lanekostnader.
Nedskrivningen &r en effekt av refinansieringen samt att
finansieringen fran Capital Four gar via moderbolaget och
inte via ett dotterbolag. Finansiella intékter om 5,8 MSEK
(3,9) &r hanforliga till ranta fran koncerninterna lan.
Aterstaende belopp utgérs huvudsakligen av realiserade
valutakursdifferenser.

Balansrakning

Artificial Solutions har en egen dedikerad organisation for
forskning och utveckling med mycket erfarna
mjukvaruingenjorer och datalingvister specialiserade pa
naturlig sprakutveckling. Aktiviteterna har fokus pa
fortldpande forbattringar av Teneo-plattformen. Totalt
11,7 MSEK (9,7) investerades i aktiverade
utvecklingskostnader som investeringar under aret och de
totala aktiverade utvecklingskostnaderna i
balansrékningen uppgick till 28,4 MSEK (29,8).

Koncernens materiella anlaggningstillgangar utgérs av
utrustning, mobler och inventarier och uppgick till
0,9 MSEK (1,3).

Omséttningstillgadngar utgors av kortfristiga fordringar
som sammantaget uppgar till 25,7 MSEK (22,5).
Kassa och bank uppgick till 112,71 MSEK (20,1).

Koncernens eget kapital uppgick vid arets utgang till -
119,3 MSEK (-172,7).

Rantebéarande skulder vid arets utgang uppgick till
237,6 MSEK (186,2). De befintliga kreditfaciliteterna
beskrivs ndrmare i forvaltningsberattelsen.
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Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten for helaret
2021 uppgick till -38,2 MSEK (-96,6).

Anvandningen av likvida medel i den I6pande
verksamheten under 2021 jamfort med 2020 minskade,
framst pa grund av en lagre kostnadsbas. Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten for helaret 2021 omfattar dven
posten justering for poster som inte ingar i kassaflodet,
som uppgick till 19,9 MSEK. Denna post ar huvudsakligen
ett resultat av den frivilliga likvidationen av det brittiska
bolaget som gjordes under 2020. Det paverkade
resultatrakningen men inte kassaflodet. Vi hanvisar till not
22 i Rakenskaperna.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter
finansiella poster och skatt uppgick till -96,1 MSEK (-
108,7). Den hogre anvandningen av kassaflode fran den
I6pande verksamheten efter finansiella poster och skatt
harror framst fran de 6kade kostnaderna férknippade med
den nya kreditfaciliteten och 6vriga finansiella kostnader
forknippade med &terbetalningen av lan. Detta
sammanfattas i posten Betald/Erhallen rénta i
kassaflodesanalysen och uppgick for helaret 2021 till -
65,2 MSEK (-17,4). Den aterbetalade skulden I6pte med en
kapitaliserad ranta som aterbetalades pa forfallodagen.
Aven évriga relaterade finansieringsavgifter hade en
negativ paverkan pa kassaflodet. For helaret 2021 och
2020 erholl bolaget ocksa en kontant betalning om 7,3

MSEK respektive 5,5 MSEK fran den spanska
skattemyndigheten efter en slutford granskning av
investeringar i FoU.

Den 22 december 2021, nar den nya kreditfaciliteten var
klar, erholl bolaget en likvid om 242,4 MSEK (efter avdrag
for s.k. commitments fees). Med dessa medel
aterbetalade bolaget nastan hela den befintliga skulden
och kapitaliserade rantekostnader och relaterade
finansieringsavgifter, samt finansierade det negativa
kassaflodet fran den I6pande verksamheten for ar 2021.

Under andra kvartalet 2021 erhdll bolaget dven
112,5 MSEK (efter avdrag for transaktionskostnader) fran
en riktad nyemission.

Bolagets kassa och bank uppgick per den 31 december
2021 till 112,71 MSEK (20,1). | januari 2022 erhdll bolaget
ocksa skatteaterbaring om 6,4 MSEK, vilket ytterligare
starkte bolagets kassastallning med samma belopp.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedan foljer utvecklingen i koncernen under de senaste fyra aren.

NYEKELTAL 2021 2020 2019 2018

TSEK

Nettoomsittning 38 866 53761 49 139 44933

Rérelseresultat -70 588 97 836 -145977 -118 751

Resultat efter finansiella poster -69 471 -154 224 -181 749 -146 132

Summa immateriella anldggningstillgangar 28 430 29773 31738 29 430

Summa tillgangar 168 581 76 954 75288 106 494

Summa eget kapital -119323 172729 -190 364 -86 423

Vinst per aktie fére utspadning (SEK)(*) -1, -3,2 7,4 n/a
Vinst per aktie efter utspadning (SEK) -1,0 -3,0 -7,0 n/a
Soliditet -71% -224% -253% -81%

Medelantal anstéllda 62 95 106 105
Nyckeltal 2021 2020 2019 2018
TSEK

Nettoomsattning, justerad 45 300 47 252 49139 44933
Aterkommande intakter 30 221 40 382 27 071 25087
Aterkommande intikter, justerade 36 655 33872 27 071 25087
Anvandningsintakter 9766 16 926 7 660 5333
Anvandningsintakter, justerade 16 200 10417 7 660 5333
SaaS ARR 9436 n/a n/a n/a
Bruttomarginal % 70% 66% 61% 45%
Justerad EBITDA -59 951 -78 322 -112779 -100 284
Kassaflode fran den lopande verksamheten -38 164 -96 568 -121 487 -95 595

fore rantor och skatt

(*) Bolaget rapporterar ej vinst per aktie under 2018. Artificial Solutions aktie &r noterad pa First North Growth Market Stockholm under ticker "ASAI”".
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FORSLAG TILL BEHANDLING AV RESULTATET

Koncernen

Koncernens fria medel uppgar till -237 592 684 SEK varav, -69 471 003 SEK utgor arets resultat.

Moderbolaget
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Till arsstammans férfogande star:

Ovrigt tillskjutet kapital 1311084
Balanserat resultat -862 546
Arets resultat -118 441
330 097
Styrelsen foreslar att foljande balanseras i ny rakning 330 097
330 097

Betraffande bolagets och koncernens redovisade resultat for rakenskapsaret och stéllning per 2021-12-31 hanvisas till resultat-
och balansrakningar, fordndring av eget kapital, kassaflodesanalyser, jamte tillhdrande noter. Samtliga belopp &r i tusen svenska
kronor (SEK) om inget annat anges.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

:
&
m
s N -
Rorelsens intakter %
Nettoomsittning 3 38 866 53761 %
Aktiverat arbete for egen rékning 12 11719 9716 o
Ovriga rorelseintékter 3 5377 10 388
Totalt rorelsens intakter 55 962 73 865
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,56 -41 595 -43 778
Personalkostnader 7 -70794 -115794
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella 12,13 -12 477 -12124
anléggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader 8 -1 684 -5
Rorelseresultat -70 588 -97 836
Resultat fran finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter 6,9 38483 10 681
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -37 365 -67 069
Resultat efter finansiella poster -69470 -154 224
Skatt pa arets resultat -1 -223
ARETS RESULTAT -69 471 -154 448
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KONCERNENS BALANSRAKNING
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TILLGANGAR =

Anléaggningstillgangar §
_|
o

Immateriella anldggningstillgangar

Aktiverade utgifter for utveckling av programvara 12 28 430 29773

Summa immateriella anlaggningstillgangar 28 430 29773

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och installationer 13 894 1254
Summa materiella anlaggningstillgangar 894 1254
Summa anlaggningstillgangar 29 324 31027
Ovriga langfristiga fordringar 1441 3331
Summa anlaggningstillgangar 30765 34 358

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordringar 11558 13189
Kundfordringar 7108 1747
Ovriga fordringar 2033 1472
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 5022 6 125
Summa kortfristiga fordringar 25721 22 534
Kassa och bank 112 095 20063
Summa omsittningstillgangar 137 816 42 597
TOTALA TILLGANGAR 168 581 76 954
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KONCERNENS BALANSRAKNING
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EGET KAPITAL OCH SKULDER =
B

Eget Kapital 17 %

Aktiekapital 118 270 87418 o

Ovrigt tillskjutet kapital 1311084 1206 066

Ovrigt eget kapital inklusive arets resultat -1 548 677 -1 466 213

Summa eget kapital -119 323 -172 729

Langfristiga skulder

Skulder till andra langivare 18 237 551 115736

Summa langfristiga skulder 237 551 115736

Kortfristiga skulder

Skulder till andra langivare 18 - 70 449

Leverantorskulder 13 684 5141

Skatteskulder 403 19

Ovriga skulder 5559 6711

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 30708 51 627

Summa kortfristiga skulder 50 353 133 948

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 168 581 76 954
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FORANDRING AV EGET KAPITAL KONCERNEN
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(TSEK) AKTIEKAPITAL TILLSKJUTET  KAPITAL INKL ARETS TOTA'I(':P?E o

KAPITAL RESULTAT =

B

Ingaende balans 87 418 1206 065 -1 466 212 -172729 %

Nyemission 30 852 112 648 - 143 500 3
Teckningsoptionspremie - - 2783 2783
Transaktionskostnader - -7 630 - -7 630
Arets resultat - - -69 471 -69 471
Omrakningsdifferens - - -15776 -15776
Utgaende balans 118 270 1311084 -1 548 677 -119 323
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
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Den Iopande verksamheten :%
gl

Rorelseresultat -70 588 -97 836 S

Avskrivningar 12 477 12124 ﬁ

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 22 19947 -10 856

Totala operativa aktiviteter -38 164 -96 568

Betald / erhéllen rénta -65174 -17 431

Betald / erhéllen inkomstskatt 7223 5346

I@ssqflgde fran den Igpande vgrksamheten 96114 108 652

fore forandringar av rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -3155 11 866

Okning (+) Minskning (-) av rérelseskulder -19 590 20 835

Kassaflode fran den I5pande verksamheten efter -118 860 75 901

forandringar av rorelsekapital

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -387 -161

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -11 595 -10 282

Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar -2 358 =

Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 340 -10 443

Finansieringsverksamheten

Nyemission 120 000 118 629

Kostnader fér nyemission -7 630 -11 418

Upptagande av nya rantedrande skulder 270 000 15000

Aterbetalning av rantebarande skulder -158 843 -20 931

Ovriga finansieringsaktiviteter 1289 690

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 225232 101 969

Arets kassaflode 92 032 15 626

Likvida medel vid arets borjan 20 063 4437

Likvida medel vid arets nedgang 112 095 20063

17




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2
&
m
(1SEK) NOT  _gibecorm - 31DECa02 s
Rorelsens intakter %
Nettoomséttning g 1978 2405 %
Ovriga rorelseintakter 3 2593 739 5
Summa rorelsens intakter 4571 3145
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader § 15642 -17 763
Personalkostnader 7 - -9
Rorelseresultat -11 071 -14 627
Resultat fran finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter 9 19 261 7 048
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -10 630 -17 856
Resultat fran andelar i koncernforetag 11 -116 000 -
Forlust efter finansiella poster -118 441 -25 436
Resultat fore skatt -118 441 -25 436
Skatt pa arets resultat - -215
ARETS RESULTAT -118 441 -25 650
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
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(TSEK) NOT 31 DEC 2021 31 DEC 2020 S
Pl

TILLGANGAR =
gl

Anlédggningstillgangar =
m

Finansiella anldaggningstillgangar ~

Andelar i koncernforetag 14 283 063 281 690

Fordringar hos koncernféretag 15 315557 179 415

Ovriga langfristiga fordringar 514 =

Summa finansiella anldggningstillgangar 599 134 461 105

Summa anlédggningstillgangar 599 134 461 105

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1169 666
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 737 522
Summa kortfristiga fordrin 1906 1188
Kassa och bank 97 945 7 435
Summa omsittningstillgangar 99 851 8 623
SUMMA TILLGANGAR 698 985 469 729

19




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
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(TSEK) NOT 31 DEC 2021 31 DEC 2020 S

EGET KAPITAL OCH SKULDER %
S
Py

Eget kapital m

Bundet eget kapital 2

Aktiekapital 17 118 270 87 418

Summa bundet eget kapital 118 270 87 418

Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 17 1311083 1206 065

Balanserat resultat -862 546 -838 184

Arets resultat -118 441 -25 650

Summa fritt eget kapital 330098 342 230

Summa eget kapital 448 367 429 648

Langfristiga skulder

Skulder till andra langivare 18 235747 13 231

Summa langfristiga skulder 235747 13 231

Kortfristiga skulder

Skulder till andra langivare 18 - 17 636

Leverantorskulder 10 644 3014

Skulder till koncernforetag 1615 2987

Ovriga skulder 497 570

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 2116 2642

Summa kortfristiga skulder 14 872 26 849

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 698 985 469 729
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FORANDRING AV EGET KAPITAL MODERBOLAGET

I

pd

>

z

wn

. m

-« BALANSERAT ARETS TOTALT EGET —

(TSEK) AKTIEKAPITAL OVERKURSFOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL ;

>

Ingaende balans 87 418 1206 065 -838 184 -25 650 429 648 8

o

Omforing av foregaende ars Pl

forlust - - -25 650 25650 - ﬁ
Nyemission 30852 112 648 = - 143 500
Teckningsoptionspremie - - 1289 - 1289
Transaktionskostnader - -7 630 - - -7 630
Arets resultat - - - -118 441 -118 441
Utgaende balans 118 270 1311083 -862 546 -118 441 448 367
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS
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z
>
pd
wn
1 JAN 2021 1 JAN 2020 E

-

(TSEK) NOT - 31 DEC 2021 - 31 DEC 2020 >

Den Iopande verksamheten %

Rorelseresultat -11 071 -14 627 S
_|

Avskrivningar - = 3

Justeringar for poster utanfér den I6pande verksamheten 22 254 619

Kassaflode fran Iopande verksamheten -10 817 -14 008

Betald/erhallen rénta -20 627 -1795

Betald/erhallen inkomstskatt - -215

K“aﬁsafl.ode fran t‘i‘en Iopant'le verksamheten fére .31 445 -16 019

forandringar av rorelsekapital

Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar -128 736 -79 830

Okning (+) Minskning (-) av rérelseskulder 7984 1276

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -152 197 -94 573

Forandring fran investeringsverksamheten -116 084 =

Finansieringsverksamheten

Nyemission 120 000 118 629

Kostnader fér nyemission -7 630 -11 418

Upptagande av nya réntebdrande skulder 270 000 15000

Aterbetalning av rantebarande skulder -23 579 -20 931

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 358 791 101 279

ARETS KASSAFLODE 90 510 6 707

Likvida medel vid arets borjan 7 435 728

Likvida medel vid arets slut 97 945 7 435
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NOTER

NOT 1 - REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen om inte annat anges. Principerna ar
oférandrade jamfort med foregéende ar.

Varderingsprinciper koncernredovisning

| koncernredovisningen konsolideras moderbolagets och
samtliga dotterbolags verksamheter fram till och med den
31 december 2021. Dotterbolag &r alla foretag i vilka
koncernen har ratten att utforma foretagets finansiella och
operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Koncernen uppnar och utévar bestdmmande inflytande
genom att inneha Over hélften av résterna. Alla dotterbolag
har bokslutsdag den 31 december och tillampar
moderforetagets varderingsprinciper.

Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som
ocksa ar moderbolagets redovisningsvaluta.

Resultat for dotterbolag som forvérvats eller avyttrats
under aret redovisas fran det datum forvarvet alternativt till
det datum avyttringen trader i kraft, enligt vad som ar
tillampligt. Belopp som redovisas i de finansiella
rapporterna for dotterbolag har justerats dar sa krévs for
att sakerstalla 6verensstdmmelse med koncernens
redovisningsprinciper.

Koncernen tillampar forvarvsmetoden vid redovisning av
rorelseforvary, innebarande att det redovisade varde av
moderbolagets andelar i koncernbolag elimineras genom
att avrédknas mot dotterbolagets egna kapital vid forvarvet.
Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras
i sin helhet vid konsolidering, inklusive orealiserade vinster
och forluster mellan koncernforetagen. | de fall
orealiserade forluster pa koncerninterna tillgangar aterfors
vid konsolidering, provas @ven den underliggande
tillgdngens nedskrivningsbehov utifran ett
koncernperspektiv.

Omrakning av utlandska dotterforetags resultat och
balansrakningar

Bade koncernen och moderbolaget har SEK som
redovisningsvaluta. Vid omrakning till SEK av utlandska
dotterforetagens resultat- och balansrakning har
dagskursmetoden anvants. Samtliga tillgangar och skulder
i dotterbolagens balansrakningar har darvid omraknats till
balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrakningen
till arets genomsnittskurs. Valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av utlandsverksamheter redovisas i
eget kapital.

Varderingsprinciper

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvardet om inget annat anges nedan.

Resultatrakning

Transaktioner i annan valuta

Inkop och forsaljning i frammande valutor redovisas till
transaktionsdagens kurs. Valutaomrakningsvinster och
forluster som framkommer vid betalning redovisas Gver
resultatrakningen. Fordringar och skulder i annan valuta
har omréknats till SEK efter balansdagens kurs. Skillnaden
mellan anskaffningsvarde och balansdagens varde har
resultatforts.

Intéktsredovisning
Licencer

Aldre avtal baseras p& terminslicenser fér anvandning av
Teneo-plattformen. Denna licens ger kunden tillgang till
Teneo-plattformen och tillater kunden att bygga och sedan,
om sa onskas, sjélva drifta sin [6sning. Det &r dven mojligt
for kunden att drifta flera I6sningar, flera sprak eller flera
plattformar med en enda licens. Normalt géller licenserna
for en period om ett till tre ar, men enligt koncernens
erfarenhet integreras I6sningarna i kundens verksamhet.
Licensavgifter betalas arligen i férskott. Aven om kunderna
generellt kommer att inga ett - eller tredrigt avtal, tenderar
de att bara acceptera ett ars forskottsfakturering. Intékter
fran terminslicenser redovisas linjéart under avtalets I6ptid.

Support och underhall

Precis som med alla kommersiella mjukvaruldsningar,
erbjuder Artificial Solutions support och underhall. Detta
utgor ett obligatoriskt inslag i Teneos terminslicenser och
tacker kostnaden for att uppratthalla och underhalla sjalva
Teneo-plattformen. Redovisningsmassigt debiterar
Artificial Solutions 17 procent av terminslicensen for
support och underhall. Sa lange terminslicensen &r aktiv
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har kunden ratt att erhalla buggfixar eller korrigeringar som
tillampas pa Teneo-plattformen samt till den senaste
versionen av programvaran. Support och underhall tacker
endast Teneo-plattformen och inte I[6sningar eller domaner
som anslutits till plattformen. Om kunden vill att den egna
[6sningen underhalls, omfattas detta generellt genom
avtalet om professionella tjanster. Support och underhall
kontrakteras vanligtvis tillsammans med terminslicensen
for en tva- eller tredrsperiod och faktureras arligen med
intakter som redovisas linjart under avtalets I6ptid.

Anvandaravgifter

Baseras pa slutkundens faktiska anvéndning av
plattformen. Anvandningen kan mé&tas pa manga olika
s&tt, men &r i allmanhet relaterad till det affarsvarde som
slutanvandaren erhaller; anvandaravgifterna utgor darfor
en viktig del av affarsmodellen. Ju mer funktionell en
I6sning &r, desto fler anvandningsomraden kan
adresseras. Ju fler sprak som omfattas av [6sningen och
ju fler kanaler som stdds for att komma &t I6sningen for
konversationell Al, desto hogre blir anvandningen och
darmed okar Artificial Solutions intakter.

Software as a Service — abonnemangsavgifter

Molnbaserade SaaS-abonnemang ar den nya
affarsmodellen som bolaget fokuserar pa. Intdkterna fran
SaaS-tjansten redovisas linjart under den aktuella
abonnemangsperioden. Dessa intakter liknar
licensavgifterna i den aldre modellen.

API-anrop

I molnbaserade SaaS-abonnemang mats anvandningen
genom APl-anrop. Anvandningen kan faktureras
kvartalsvis, i delbetalningar. Intdkterna redovisas "efter
leverans”. Dessa intakter liknar anvandaravgifterna i den
aldre modellen.

Drift

Aven om Teneo kan driftas av slutanvandaren pa egna
servrar sa efterfragar ett antal kunder att Artificial
Solutions driftar deras I6sning. | dessa fall driftar Artificial
Solutions kundlésningarna i “molnet” via Amazon Web
Services eller motsvarande med reserverade instanser for
att minimera kostnaderna. Kunden faktureras driftavgifter
arligen i forskott och intdkterna redovisas linjart under
avtalets l6ptid.

I molnbaserade SaaS-abonnemang driftas I6sningarna i
“molnet” och det finns ingen sarskild intdktsstrom for drift
eftersom det utgér en del av abonnamnagsavgiften.

Professionella tjanster

Enligt den dldre affarsmodellen fanns det ett antal olika
konsulttjanster som tillhandahdlls for att stddja
utformningen av Teneo-baserade konversationell Al-
[6sningar: (i) konversationell Al-utveckling — skapandet av
en kunskapsbas pa Teneo-plattformen for att stddja olika
domaner eller [6sningar; (ii) integrationen av plattformen i
kundernas befintliga arkitektur och integration med andra
system; (iii) projektledning for att hantera det 6vergripande
projektet och samordna olika resurser; och (iv)
dataananalytiker for att granska och analysera
ostrukturerad samtalsdata. Alla dessa aktiviteter ar
uteslutande baserade pa Teneo-plattformen. Pa grund av
plattformens intuitiva karaktar kan dessa tjanster levereras
av Artificial Solutions via en Artificial Solutions-partner eller
hanteras av kunden sjélv. | och med bolagets fokus pa
SaaS-affarsmodellen genomfors de flesta professionella
tjansteuppdragen av en partner till Artificial Solutions.
Darmed forvantas intékterna fran professionella tjanster
fortsédtta minska med tiden.

Kunderna faktureras i allménhet for tjanster efter
konsultleverans i slutet av varje manad eller kvartal
beroende pa det individuella kundavtalet. | manga fall
forbinder sig kunden betala och anvéanda sig av en tjanst i
forvag och erhaller da rabatt pa denna garanterade
konsultbestéllning, dessa tjanster faktureras dock vid
leverans.

Intakter fran professionella tjanster redovisas i takt med
att de levereras eller "efter leverans”.
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Aktiverade kostnader for utveckling av programvara

Artificial Solutions har en egen dedikerad organisation for
produktforskning och produktutveckling med mycket
erfarna mjukvaruingenjorer och datalingvister
specialiserade pa naturlig sprakutveckling. Artificial
Solutions driver fyra forsknings- och utvecklingscentra.
Centren ar beldgna i Sverige, Spanien och Tyskland.

Artificial Solutions FoU-budget ar framst avsedd for
fortsatt forbattring och vidareutveckling av Teneo-
plattformen, for att sakerstalla att mjukvaran fortsatter att
vara ledande p& marknaden.

Organsiatationen som ansvarar for produktutveckling ar
ocksa ansvarig for bolagets patent som skyddar bolagets
teknologiplattform. Patenten omfattar den centrala Teneo-
produkten, traning, data samt automatiserad utveckling av
I6sningar for konversationell Al, men ocksa hybridansatsen
som Teneo-plattformen anvander sig av.

Utvecklingsprojekt som bedoms vara av vasentligt véarde
for bolaget redovisas som en immateriell tillgang i
balansrékningen. En immateriell tillgang som utgérs av
utvecklingsarbete redovisas som tillgang forst nar den &r
tekniskt mdjlig att fardigstalla for anvandning eller for
forséljning, avsikten ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja den,
samt nar det ar sannolikt att den kommer att generera ett
framtida kassafléde och den nedlagda kostnaden for
tillgdngen kan faststallas. Tillgdngarna varderas till
anskaffningskostnad med avdrag for planméssiga
avskrivningar och nedskrivningar. Eventuellt behov av
nedskrivning bedoms arligen. Nedskrivningsbehov anses
foreligga om det redovisade vardet Overstiger
atervinningsvardet, som ar det hogre av nyttjandevéardet
eller uppskattat verkligt varde efter avdrag for
forséljningskostnader. Alla forskningskostnader eller
utvecklingskostnader som inte uppfyller kriterierna for
framtida ekonomiska formaner kvarstar i resultatrakningen
som en kostnad av denna karaktar.

Ersattning till anstallda
Kortfristiga formaner

Kortfristiga formaner for bolagets medarbetare; sa som
I6ner, betald semester, och bonus &r ersattningar till
medarbetare som forfaller till betalning inom 12 manader
fran balansdagen det ar da den anstéllda har intjanat
ersattningen. Kortfristiga ersattningar varderas till det
odiskonterade beloppet som bolaget férvantas betala som
ett resultat av den icke utnyttjade ratten.

Erséttning efter avslutad anstéllning

Bolaget tillhandahaéller ersattningar efter avslutad
anstallning i form av pensioner genom olika
formansbestamda och avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Bolaget betalar faststéllda avgifter till andra juridiska
personer avseende ett flertal statliga pensionsplaner och
pensionsforsakringar for enskilda medarbetare. Bolaget
har ingen legal eller informell férpliktelse att betala
ytterligare avgifter utover den faststallda avgiften, som
redovisas som en kostnad under den period da den
relevanta tjansten utfors.

Rantekostnader

Emissionskostnader och lanekostnader utGver rantan
beraknas som en korrektion av lanets forvarvsvarde
kostnadsfors som en del av lanets kostnader utifrén den
effektiva effektiva metoden.

Ranteintakter

Réanteintékter redovisas i takt med att de intjanas.
Berakning av ranteintékter gors pa basis av den
underliggande tillgdngens avkastning enligt
effektivrantemetoden.

Skatt

Skatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
arinkomstskatt som ska betalas eller erhallas for
innevarande rakenskapsar. Uppskjuten skatt avser de
tillfalliga skillnaderna som uppkommer mellan
skattefordringar och -skulder som ska betalas i framtiden.
Det forekommer inga vasentliga uppskjutna skatteskulder
och skattefordringar.

Uppskjutna skattefordringar redovisas bara i den man som
de férvantas kunna atervinnas inom en 6verskadlig
framtid. Inga uppskjutna skattefordringar har redovisats.
Moderbolaget och koncernen har valt att inte aktivera
uppskjuten skatt avseende skattemassiga underskott.
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Balansrakning
Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart

over tillgangarnas bedomda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Féljande
nyttjandeperioder tillampas:

Balanserade utgifter, utveckling

Mjukvaruapplikationer Sar
Andra immateriella tillgangar 5ar
Inventarier och installationer 5ar

En anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid
utrangering eller avyttring eller nér inte framtida
ekonomiska fordelar véantas fran anvandning, utrangering
eller avyttring av tillgangen.

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till
anskaffningskostnad, minskad med eventuell
nedskrivning. Varje innehav i dotterféretag varderas arligen
for eventuellt nedskrivningsbehov.

Finansiella tillgangar skrivs bort fran balansrékningen nér
ataganden har infriats eller pa annat séatt avbrutits.

Finansiella poster

Finansiella poster som rapporteras i balansrakningen
inkluderar kundfordringar och 6vriga fordringar,
investeringar, leverantorsskulder och finansiella lan.

Finansiella I1an reduceras fran balansrakningen nar
ataganden har infriats eller pa annat séatt avbrutits.

Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas till de
belopp som forvéntas erhallas.

Investeringar tas initial upp till anskaffningsvarde och
darefter till anskaffningsvarde minskat med eventuell
nedskrivning.

Kortfristiga skulder och leverantorsskulder redovisas
initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta
metoden varvid justering skett for transaktioner som inte
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel
klassificeras, férutom kassaoch banktillgodohavanden,
tillgodohavande pa koncernkonto och kortfristiga likvida
placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp och
som &r utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuation.
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NOT 2 - UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Upprattandet av bokslutet och tilldmpningen av
redovisningsprinciperna har baserats pa bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga
vid den tidpunkt da bedémningen gors. Dessa
bedémningar baseras pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer som bedéms vara rimliga under
radande forhallanden. Resultaten av dessa anvands for att
beddéma de redovisade vérdena pa tillgdngar och skulder
som inte framgar av andra kéllor. Det verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar. Uppskattningar och
antaganden ses over regelbundet.

Foretagsledningen har bedémt tillampningen av
redovisningsprinciperna och identifierat kallor till
oséakerhet, framst relaterade till vardet pa immateriella
tillgdngar och framtida intéktsstrommar som kan komma
att genereras genom abonnemang och intakter fran API-
anrop enligt SaaS-affarsmodellen. For att na fram till dessa
bedomningar har ledningen noga utvéarderat risker och
mojligheter i befintliga och framtida kundavtal, oberoende
varderingar av koncernens patentportfolj samt
transaktioner som innefattar liknande bolag. Arten av
dessa avtal och deras tidsbestamning ar i dagslaget oklar.

Prognoserna av framtida kassafléden baseras pa
ledningens uppskattningar av framtida intakter och
kostnader. Det finns ett antal antaganden och
uppskattningar har betydande inverkan pa dessa
berékningar, bland annat parametrar sdsom
makroekonomiska antaganden, marknadstillvaxt,
tillganglig teknik, affarsvolymer, marginaler och
kostnadseffektivitet. Férandringar i nagon av dessa eller
andra viktiga parametrar kan ha en effekt pa
prognostiserade kassafloden och bolagets férmaga att
stodja det bokforda vardet pa aktier i dotterbolag. Inga
sadana negativa forandringar férvéantas under radande
marknadsforhallanden, men kan komma att ske i
efterféljande perioder.

Ledningen anser att tillrdckliga medel kommer att finnas
tillgangliga for att stédja den pagaende utvecklingen av

[6sningarna och de fortsatta forsaljningscyklerna for att
finansiera verksamheten.
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NOT 3 - NETTOOMSATTNING FORDELNING OCH OVRIGA RORELSEINTAKTER

Nettoomsattning uppdelad efter geografisk marknad

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Huvudsakligen inom Europa 21279 37 292 1978 2 405
USA 17 587 16 469 = -
Total nettoomséttning 38 866 53761 1978 2405
Ovriga rorelseintékter 5377 10388 2 593 739

Under 2020 bokforde koncernen erhallet permitteringsstod som 6vriga rorelseintakter om 4 143 TSEK. Under 2021 uppgar
samma poster till 126 TSEK.

Artificial Solutions Iberia S.L. har beviljats skatteaterbaring avseende forsknings- och utvecklingskostnader for arbete som
genomforts under rakenskapsaret 2020, i enlighet med den spanska lagen “Ley del Impuesto de Sociedades, art. 35”. Koncernen
har intaktsfort skatteaterbaringen som 6vriga rorelseintakter om 5210 TSEK (6 180) 2021 och som forvantas erhallas kontant
under 2022

Ovriga rorelseintékter for heldret 2021 i moderbolaget avser framst intékter frén tjanster som har tillhandahéllits till
koncernbolag och uppgick till 2 593 TSEK (739 TSEK).

NOT 4 - OVRIGA EXTERNA KOSTNADER - LEASINGATAGANDEN

Arets betalda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar i koncernen till 2 457 TSEK(4 207TSEK). Moderbolaget

har inte haft nagra betalningar avseende leasingavtal.

FRAMTIDA LEASINGAVTAL KONCERNEN MODERBOLAGET
FORFALLER TILL BETALNING 2021 2020 2021 2020

- inomett ar 953 2619 = -
- franett till fem ar 2111 3262 = -
- senare &n fem ar - - - -
Totalt 3064 5881 = -
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NOT 5 - OVRIGA EXTERNA KOSTNADER - ERSATTNING TILL REVISORER

il

4

>

pd

w

m

=

KONCERNEN MODERBOLAGET ;

2021 2020 2021 2020 =

v

Grant Thornton %

Revisionsuppdrag 818 654 718 654 ﬁ
Skatteradgivning 33 - 33 -
Ovriga tjanster 40 225 40 225

Ovriga

Revisionsuppdrag = 80 - R
Totalt 891 959 791 879

NOT 6 ~-OMSTRUKTURERINGSKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Omstruktureringskostnader -19 714 15399 768 318
Totalt -19 714 15399 768 318

Omstruktureringskostnaderna i resultatrakningen &r kostnader direkt kopplade till de kostnadsreduktionsatgarder som koncernen
genomforde under sista kvartalet 2020. Den totala paverkan for 2021 &r en nettovinst om 19 714 TSEK, varav 1 704 TSEK utgors
av personalkostnader och 6vriga externa kostnader, och 21 417 TSEK redovisas som intakter fran finansiella poster (och dessa
ar inte kassaflodespaverkande). Under 2020 uppgick omstruktureringskostnaderna till 15 399 TSEK, varav 13 236 TSEK
redovisades som personalkostnader och 2 163 TSEK redovisades som finansiella kostnader.
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NOT 7. MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIAL KOSTNADER

il

2021 2020 5

. MEDELAN]’ALET VARAV MEDELAN]’ALET VARAV ,.CL,.),

MEDELANNTAL ANSTALLDA ANSTALLDA KVINNOR ANSTALLDA KVINNOR E

Moderbolaget =~

Artificial Solutions International AB - - - - g

Totalt moderbolaget - - - - E

Py

Dotterbolag

Tyskland 4 2% 5 0%
Storbritannien - - 21 24%
Italien 1 100% 1 100%
Nederldnderna 1 0% 4 0%
Spanien 40 37% 40 38%
Sverige 13 22% 12 34%
USA 3 26% 12 63%
Dotterbolag totalt 62 31% 95 34%

Den 31 december 2021 bestod ledningen av fyra man och tva kvinnor.

Under 2021 slutférdes processen med den frivilliga likvidationen av Artificial Solutions UK Ltd., det heldgda dotterbolaget i
Storbritannien. De anstallda blev uppsagda och verksamheten upphdrde i december 2020.

2021 2020
LONER OCH SOC.KOSTN. LONEROCH  SOC.KOSTN.
ANDRA (VARAV ANDRA (VARAV
LONER ERSATTNINGAR M M. ERSATTNINGAR PENSION)  ERSATTNINGAR PENSION)
Moderbolaget - - - -
Dotterbolag 51135 16 873 94 325 16 510

(3 320) (2319)
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Av totala kostnader for personal har, 9 523TSEK (6 963 TSEK) aktiverats som utvecklingskostnader.

LONER OCH ANDRA

ERSATTNINGAR 2021 2020

FORDELADE PER LAND Ledande OVRIGA BEFATTNINGSHAVARE OVRIGA
OCH MELLAN LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE ANSTALLDA OCH VD (VARAV ANSTALLDA
BEFATTNINGSHAVARE OCH VD (VARAV (VARAV BONUS ETC.) (VARAV
OCH ANDRA ANSTALLDA BONUS ETC.) BONUS ETC.) BONUS ETC.)
Moderbolaget

Sverige - - - -
Moderbolaget totalt - - - -
Dotterforetag i Sverige 13 457 5055 2925 7953
Utlandska dotterforetag

Tyskland - 3855 - 5767
Storbritannien - - 18 804 17 808
Italien - 2090 - 1133
Nederlanderna - 505 - 3904
Spanien 407 21182 - 22 053
USA 664 3920 2 059 11919
Totalt dotterbolag 14 528 36 607 23788 70 537

(2 556) (612) (2 749) (375)

Totalt 2 730 TSEK (740) av de svenska dotterbolagens pensionskostnader avser verkstallande direktéren och ledningsgruppen.

| december 2020 genomforde koncernen ett antal organisatoriska anpassningar som resulterade i dvertalighet i olika
dotterforetag. Under 2020 gjordes fullsténdiga avsattningar for personalkostnaderna som héarrérde fran omstruktureringen.
Efter forandringarna av organisationen under 2020 har Artificial Solutions Italy per den 31 december 2021 minskat antalet
anstallda till 0. Kostnaden forknippad med denna personalminskning &r helt kostnadsférd under 2021.

Ersattning till verkstallande direktoren

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR

2l (VARAV BONUS PENSION OSV ...)

2020
Per Ottosson VD fréan och med 1 november 2020 5973 994
Tidigare VD VD till och med 31 oktober 2020 = 6675
5973 7 668
(2 380) (2 570)

Anstallningsavtalet mellan bolaget och VD har ingétts utan nagon tidsbegrénsning. Ersattningen till VD faststélls av styrelsens
ersattningskommitte. Anstéllningskontraktet med VD har en 6msesidig uppségningsperiod om sex manader med ett dtagande
om att kvarsta som VD under hela uppségningsperioden. Uppsagning skall ske skriftligen.
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Teckningsoptionsprogram: VD, ledande befattningshavare och 6vriga anstallda(*)

il

z

>

POSITION TOTALT ANSVAR KOPPLAT TILL UTESTAENDE OPTIONER 5

(VARAV PERSONALKOSTNAD)) iy

-

2021 2020 >

>

VD 298 - 8

Ledande befattningshavare 2124 1190 %

Ovriga anstallda 732 512 -
Tidigare anstallda (**) 3620 2288
6773 3990
(1 494) (1510)

Teckningsoptionsinnehavare som inte &r svenskar behover inte erldgga en marknadsbaserad teckningsoptionspremie och far
med anledning av det en forman. Foljaktligen rapporterar bolaget dess teckningsoptionskostnaderna som personalkostnader
(kostnaderna fordelas baserat pa hur det successiva 6verlatelseschemat av teckningsoptionerna ser ut under perioden).
Kostnaderna har ingen kassapaverkande effekt.

INCITAMENTSPROGRAM

Det finns fem pagaende incitamentsprogram. Inget av de tre optionsprogrammen har utnyttjats av optionsinnehavarna per den
31 december 2021. Det senaste incitamentsprogrammet — Incitamentsprogram 2021/2024 — godkéndes pa arsstamman som
hélls i juni 2021.

Utestaende program och I6senkurser:

PROGRAM ANTAL  LOSENKURS
TECKNINGSOPTIONER (SEK)
2019/2022 195628 49,30
2019/2024 824 709 32,87
2020/2025:1 229 000 17,70
2020/2025:2 126 966 17,70
2021/2024:1 2011 581 8,70

(*) For ytterligare information om teckningsoptionsprogrammen se sektionen ASAI Aktien — Incitamentsprogram.

(**) Avspeglar de teckningsoptioner som har allokerats till medarbetare som inte ar anstéllda i bolaget per den 31 december
2021.
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Ersattning till styrelseledamaterna

Pa arsstéamman den 18 juni 2021 beslutades att arvode for tiden intill ndsta arsstdmma ska utga med 450 000 SEK till %

styrelsens ordférande och med 300 000 SEK till 6vriga styrelseledaméter, forutom Fredrik Oweson som har avstatt Z

styrelsearvode for 2020 och 2021. Vesna Lindkvist valdes in i styrelsen och Bodil Eriksson avbdjde omval. ﬁ

C

| tabellen nedan redovisas de arvoden som styrelseledaméterna ska erhalla (6 ledaméter per 31 december 2021, varav 2 &r ;

kvinnor): 3

B

o

Py

_|

P m

ERSATTNING o

NAMN INVALD AR FODD BEFATTNING 2021 2020

Asa Hedin 2019 1962 Styrelseordférande 450 450
Jan Uddenfeldt 2019 1950 Styrelseledamot 300 300
Johan Ekesiod 2019 1954 Styrelseledamot 300 300
Johan Gustavsson 2019 1963 Styrelseledamot 300 300
Vesna Lindkvist 2021 1976 Styrelseledamot 150 -
Bodil Eriksson 2019 1963 Tidigare styrelseledamot 150 300
Fredrik Oweson 2019 1968 Styrelseledamot = -
Totalt 1650 1650

Teckningsoptionsprogram for styrelseledamoter

TOTALT ATAGANDE TILL UTESTAENDE OPTIONER (VARAV

PERSONALKOSTNAD)

2020
Styrelseledamdéter 1196 1196
Total 1196 1196
Q] Q]

33




NOT 8. OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Avyttring av immateriella tillgangar 1619 - - -
Ovriga kostnadsférda fasta tillgangar 65 5 - -
Totalt 1684 5 - -

Under 2021 har bolaget avyttrat immaterialla tillgangar om 1 619 TSEK som €j langre anvénds.

NOT 9. RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Rénteintakter 40 417 5863 4202
Valutakursvinster 16 988 10 264 10 528 2 846
Ovriga finansiella intékter 21 456 - 2870 -
Totalt 38483 10 681 19 261 7 048

I moderbolaget utgor poster om 5 823 TSEK (3 854) ranteintékter och liknande resultatposter intékter erhallna fran
koncernbolag under 2021. 2 870 TSEK &r aterforingen av en avsattning fran 2020, dar denna summa fran koncernbolaget inte
kunde erhallas.

Pa koncernniva férekom det en positiv paverkan under 2021 fran den frivilliga likvidationen av det brittiska bolaget om 21 456
TSEK. Se not 6.

NOT 10. RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Réntekostnader 28 056 37136 3535 6792
Valutakursforluster 9310 29934 7095 11 064
Totalt 37 365 67 069 10 630 17 856

Réantekostnader och liknande kostnader 2021 uppgick till 28 056 TSEK, varav 28 019 TSEK (27 217) avser rantekostnader till
kreditinstitutioner.
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NOT 11. RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERBOLAGET

2021 2020

Nedskrivning av aktier | dotterbolag 116 000 -

I moderbolaget avser 116 000 TSEK (0) nedskrivningen av andelar i koncernbolag. Denna post avser refinansieringen och
struktureringen av denna och ar kopplad till samma effekt som i not 10 ovan.
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NOT 12. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
LICENSER OCH IP-RATTIGHETER 2021 2020 2021 2020
Ingdende anskaffningar 19 324 18 531 - -
Arets anskaffningar 109 1137 - -

Avyttringar och utrangeringar = - = -

Valutakursdifferenser -118 -344 o -
Utgédende ack. anskaffningsvarden 19 315 19 324 - -
Ingdende ack. avskrivningar -18 392 -18 528 = -
Arets av- och nedskrivningar -208 -218 - -
Utrangering/forsaljning - 9 - -
Valutakursdifferenser -187 344 - -
Utgdende ack. avskrivningar -18 786 -18 392 - -
Utgaende redovisat virde 528 932 - -
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KONCERNEN MODERBOLAGET E

AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER 2021 2020 2021 2020 I_%)I

Ingdende anskaffningar 133 361 129139 - - E

Arets anskaffningar 11 486 9965 - - %

Avyttringar och utrangeringar -14171 -821 = - %
Valutakursdifferenser 3101 -4 923 - -
Utgdende ack. anskaffningsvarden 146 521 133 361 - -
Ingdende ack. avskrivningar -104 520 -97 405 - -
Arets av- och nedskrivningar -11 844 -11 237 = -

Utrangering/férsaljning - - -

Avyttring -1619 4122 - -
Valutakursdifferensjusteringar -2 255

Utgédende ack. avskrivningar -118 619 -104 520 - -
Utgaende redovisat virde 27 902 28 841 - -

KONCERNEN MODERBOLAGET

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2021 2020 2021 2020

Utgaende redovisat viarde immateriella 28 430 29773 - -

NOT 13. INVENTARIER OCH INSTALLATIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021 2021 2020
Ingdende anskaffningar 6 244 6 330 - -
Arets anskaffningar 387 161 - -
Avyttringar och utrangeringar -2168 -25 = -
Valutakursdifferenser -1 086 -222 = -
Utgdende ack. anskaffningsvarden 3377 6 244 - -
Ingdende ack. avskrivningar -4 990 -4 508 - -
Arets avskrivningar -425 -670 - -
Utrangering/forsaljning 2106 20 - -
Valutakursdifferenser 826 167 = -
Utgaende ack. avskrivningar -2 483 -4990 - -
Utgaende redovisat varde 894 1254 - -
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NOT 14. ANDELAR | DOTTERBOLAG
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MODERBOLAGET
INVESTERINGAR | DOTTERBOLAG 2021 2020
Anskaffningsvérde overfort i ny rakning 1122240 1121550
Investeringar i dotterbolag under aret -
Kapitaltillskott till dotterbolag 117 373 690
Forséljning av dotterbolag § -
Omvardering av villkorad kopeskilling § -
Ackumulerade anskaffningsvérden 6verforda i ny rékning 1239612 1122240
Nedskrivningar 6verforda i ny rékning -840 550 -840 550
Redovisade nedskrivningar -116 000 -
Aterforing av redovisade nedskrivningar under foregaende ar i -
Valutakursjusteringar i -
Ackumulerade nedskrivningar 6verférda i ny rékning -956 550 -840 550
Planenligt restvérde 6verfort i ny rikning 283 063 281 690

FORETAGETS NAMN EGET KAPITAL RI%TJE.TI'?AT

Artificial Solutions B.V. 34162309 Nederlénderna -90 979 -35850
Artificial Solutions Scandinavia AB 556256-4657 Sverige 400 -2 050
Artificial Solutions Holding ASH AB 556734-1556 Sverige 190 677 -10 158
Artificial Solutions Iberia SL B62059068 Spanien 310 -42 517
Artificial Solutions Germany GmbH HRB162917 Tyskland 316 -4 530
Artificial Solutions Italia S.R.L. 09663760016 Italien 3449 35
Artificial Solutions Inc 98-1119596 USA -59 639 -7 224
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FORETAGETS NAMN ANDELAR - KAPITAL _ VARDE
Artificial Solutions B.V. 200 100%
Artificial Solutions Scandinavia AB 1000 100%
Artificial Solutions Holding ASH AB 3646 109 100% 283 063
Artificial Solutions Iberia SL 500 100%
Artificial Solutions Germany GmbH 1 100%
Artificial Solutions Italia S.R.L. 1 100%
Artificial Solutions Inc 1000 100%
283 063

Under 2021 har Artificial Solutions B.V. gjort ett ovillkorat aktiedgartillskott om 116 084 TSEK, till Artificial Solutions Holding ASH
AB.

Under 2021 har Atrtificial Solutions B.V. gjort aktiedgartillskott om 4 418 TSEK till Artificial Solutions Germany GmbH, med
42 980 TSEK till Artificial Solutions Iberia SL samt ett villkorat aktiedgartillskott pa 2 050 TSEK till Artificial Solutions Scandinavia
AB.

Under 2020 har Artificial Solutions B.V. gjort aktiedgartillskott om 4 164 TSEK till Artificial Solutions Germany GmbH, och med
49 609 TSEK till Artificial Solutions Iberia SL samt ett villkorat aktiedgartillskott pa 3 963 TSEK till Artificial Solutions Scandinavia
AB.

Enligt vad som anges i not 11 har moderbolaget skrivit ned vardet pa sitt innehav i koncernen.

Den 9 december 2020 kommunicerade bolaget sitt beslut att forenkla den legala strukturen med farre dotterbolag for att passa
den nya afférs- och leveransmodellen (SaaS) och organisationen. Det framsta malet med dessa aktiviteter var att minska
rorelsekostnaderna och férenkla verksamheten. Den 28 april 2021 verkstallde aktiedgarna i det brittiska dotterbolaget beslutet att
lata bolaget genomga en frivillig likvidation. Som en f6ljd av det har dotterbolaget inte inkluderats i koncernens siffror under andra
kvartalet 2021.

Efter beslutet att forenkla den legala strukturen genomgick Artificial Solutions (Netherlands) BV, ett heldgt nederlandskt
dotterbolag, en frivillig likvidation i december 2021. Likvidationen registrerades i sin helhet av Dutch Registry och tradde i kraft den
29 december 2021.
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NOT 15. FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

MODERBOLAGET

Ackumulerade anskaffningsvarden:

2021 2020

Vid arets bérjan 182 285 103 635
Tillkommande fordringar 133272 78 650
Utgdende anskaffningsvarden 315 557 182 285
Ackumulerade nedskrivningar

Vid drets bérjan 2870 -
Arets nedskrivningar -2 870 2870
Utgéende nedskrivningar - 2870
Redovisat virde vid arets slut 315557 179 415

FORSALJNING OCH INKGP

KONCERNFORETAG FORSALJNING

2021 2020
Artificial Solutions Iberia SL 1238 739 1615 2 649
Artificial Solutions Inc 1345 - = -
Artificial Solutions Scandinavia AB = - = 286
Total 2583 739 1615 2935

Fran den tidigare informationen, har moderbolaget som langivare, fakturerat Artificial Solutions Holding ASH AB for ranta om 5

823 TSEK (3 854 TSEK).

NOT 16. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Forutbetalda hyror 150 403 = -
Forutbetald forsékring 168 758 62 -
Forutbetalda licenser 1016 512 330 65
Forutbetald ranta 167 - 167 301
Upplupna intakter 1202 2761 - -
Ovriga poster 2320 1691 177 156
Totalt 5022 6125 737 522
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NOT 17. VINSTDISPOSITION

Forslag till behandling av resultatet

Koncernen
Koncernens fria medel uppgar till -237 593 TSEK varav, -69 471 TSEK utgor arets resultat.
Moderbolaget

Till arsstammans forfogande star.

Ovrigt tillskjutet kapital 1311083
Balanserat resultat -862 546
Arets resultat -118 441
Total 330 097
Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 330097
Total 330 097

Artificial Solutions aktiekapital uppgick till 118 269 701 SEK fordelat pa 65 705 389 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och
varje aktie har ett kvotvarde pa 1,80 SEK. Alla aktier har betalats fullt ut och &r fritt Gverlatbara.

NOTE 18. UPPLANING

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020

Langfristiga skulder

Skulder till andra langivare 237 551 115736 235747 13231
Summa 237 551 115736 235747 13 231
Kortfristiga skulder

Skulder till andra langivare - 70 449 - 17 636
Summa - 70 449 - 17 636
Summa rantebarande skulder 237 551 186 184 235747 30 867

Under 2020 hade koncernen har utestadende kortfristiga skulder med narstdende, se not 21. Koncernen har inga finansiella
skulder med narstaende per 31 december 2021.

| december 2021 ingick moderbolaget ett avtal for en femarig kreditfacilitet om 250 MSEK. Rantesatsen ar STIBOR+ 9,5%.
Rantan berdknas kvartalsvis och kapitaliseras till det ursprungliga lanet och lanet tillsammans med rénta aterbetalas efter en
|6ptid om fem ar. Kreditfaciliteten har sedvanliga covenanter for ett PIK-lan.
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NOT 19. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Upplupna personalkostnader 11 673 34253 - 285
Upplupna styrelsearvoden - 250 - 250
Forutbetalda intakter 13238 10020 461 792
Ovriga poster 5797 7105 1655 1316
Total 30708 51 627 2116 2642

NOT 20. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
STALLDA SAKERHETER 2021 2020 2021 2020
Kontanter och likvida medel 2500 2500 = -
Inteckningsléan 62 185 57 498 9600 9600
Aktier i dotterbolag 41 085 34 375 283 063 -
Total 105770 94 373 292 663 9 600
Ovriga sikerheter

Som ett resultat av att Artificial Solutions ingick ett avtal om en lanefacilitet med en tredje part behovde bolaget sékra lanet
genom att stélla ut vdrdepapper i huvuddelen av sina dotterbolag. Samtliga aktier i Artificial Solutions Holding ASH AB, Artificial
Solutions BV, Artificial Solutions Iberia SL, Artificial Solutions Germany GmbH, Artificial Solutions Inc och Artificial Solutions
Scandinavia AB har stéllts som sdkerhet.

Eventualfcrpliktelser

Artificial Solutions har inte varit med i ndgot statligt, rattsligt eller skiljeférfarande (inklusive forfaranden som vantar eller &r
hotande som Artificial Solutions ar medvetna om kan intraffa) under de senaste tolv manaderna, som kan ha eller har haft i den
senaste tiden, betydande effekter pa Artificial Solutions finansiella stéllning eller [Ionsamhet.
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NOT 21. NARSTAENDE PARTER

Nérstéende parter &r de individer och féretag som kan utéva kontroll och betydande inflytande éver koncernen. Agarna,
dotterforetagen och nérstaende bolag, ledning och styrelse har alla identifierats som narstaende parter till koncernen. Foljande
transaktioner har genomférts med narstaende parter.

FORSALJNING

2021 2020
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Aktiedgare inom styrelse och ledning - 192 3340 4710

Forséljning av tjdnster och varor mellan nérstaende parter forhandlas med tilldmpning av principen pa armléngds avstand. Se
dven not 7 for upplysningar om ersattningar till styrelsen.

Den 30 april 2020 ingick Artificial Solutions ett hyresavtal med Vencom Property Partners AB (dér Johan A. Gustavsson ar
styrelseordférande). Under tredje kvartalet 2021 avslutade Avrtificial Solutions en del av hyresavtalet for sitt huvudkontor med
Vencom Property Partners AB. Villkoren for hyresavtal uppgar till 0,6 MSEK per ar. Avtalet foljer marknadspriser. Avtalet har
terminerats och |oper ut 30 april 2022.

Bolaget koper dven konsulttjanster av ASH&Partner AB, ett bolag kontrollerat av styrelseordférande Asa Hedin, till en kostnad
om 30 000 SEK per manad.

Avtalet om konsulttjanster som foreligger med JUTechnology LLC, ett bolag som kontrolleras av styrelseledamot Jan
Uddenfeldt, till en kostnad om 21 660 SEK per manad avslutades den 1 juli 2021.

Den 4 oktober 2020 ingick moderbolaget ett konvertibelt [aneavtal med Nice & Green S.A. ("N&G”), som efter konverteringar
under 2020 och 2021 blev aktiedgare i bolaget. Som en konsekvens av det betraktas N&G som en nérstaende part. N&G har
erhallit betalning for s.k. commitment fees relaterat de emissioner av konvertibler som gjorts.

Koncernens utestaende balanser med narstaende parter uppgick till 188 TSEK (16 134 MSEK). Som redan namnt i féregaende
stycke, rapporterade bolaget inte de utestadende lanet med N&G. For att justera detta, har bolaget raknat om beloppen fér 2020
ars skulder for att beakta utestaende tillgodohavanden fran N&G.

FORDRINGAR SKULDER
2021 2020 2021 2020

Aktiedgare inom styrelse och ledning = - 188 16134
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NOT 22. JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Omrakningsdifferens -482 -747 = 621
Skatt (FoU) -5210 -6 095 - -
Likvidering av koncernbolag 23812 - - -
Ovriga poster 1827 -4014 250 2
Totalt 19 947 -10 856 250 619

NOT 23. VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Under 2022 har bolaget vunnit férnyade och uttkade kundataganden fran existerande kunder och nya SaaS-kunder. Medtronic,
en kund inom halsovardssektorn, har utokat sitt atagande till Teneo, undertecknat ett nytt kontrakt och bestamt sig for att flytta
fran licensmodellen till SaaS-modellen och kontanthanteringsforetaget Loomis undertecknade ett nytt licensavtal for ytterligare
ett ar. Darutover, genom var partner CGl, har en stor aktor inom héalsovardssektorn undertecknat avtal om att anvanda Teneo
under en period om 3 ar.

Bolaget har och kommer fortsatt att rekrytera personal for att stddja den nya affars- och leveransmodellen och var strategi.
Huvudsakligt fokus i skrivande stund &r att starka séljteamet for att ytterligare driva pa var SaaS-tillvaxt.

I januari 2022 erholl bolaget kontant aterbetalning av om 6,4 MSEK fran den spanska skattemyndigheten efter slutford
granskning av de FoU-investeringar bolaget genomférde under 2019.

Ukraina-Ryssland-konflikten startade i februari 2022. Bolaget har ingen verksamhet och inte heller ndgra kunder i Ukraina eller
Ryssland och har inte upplevt nagon negativ paverkan under bérjan av 2022 till foljd av det pagaende kriget mellan landerna. Det
gar inte att utesluta att naringslivet i allménhet och var bransch kommer att paverkas, men bolaget forvéntar sig ingen stérre
negativ paverkan fran kriget.
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Per Ottosson Asa Hedin

VD Styrelseordférande

il
P4
>
Z
%}
m
i
=
>
e
>
T
o
(@)
el
_l
m
ol
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Styrelseledamot

Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Oweson Jan Uddenfeldt
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den 6 maj 2022

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell Ida Sparrfeldt
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Artificial Solutions International AB
(publ)

Org.nr. 556840-2076

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Artificial Solutions International
AB (publ) for rakenskapsaret 2021. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 1-
44 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla véasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2021 och av dessas finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstéamman faststaller
resultatrdkningen och balansrdkningen for moderbolaget
och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n
arsredovisningen, och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidan 48. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information

och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna
kontroll som de beddmer &ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktren for bedomningen av bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
l&mna en revisionsberattelse som innehaller véara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet,
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men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillréckliga och andamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hénsyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas

fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag och
en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett sétt
som ger en rattvisande bild.

« inhamtar vi tillréckliga och d&ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen i
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att
gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for
Artificial Solutions International AB (publ) for
rakenskapsaret 2021 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstallande direktoren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de &tgéarder som &r nédvéndiga for
att bolagets bokféring ska fullgoras i 6verensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande
direkttren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

+ pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder
eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa
var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna &tgarder och andra forhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 6 maj 2022

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell Ida Sparrfeldt

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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Definitioner

FINANSIELLT MATT BESKRIVNING

Nettoomsittning Rapporterad nettoomsattning.
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Berdaknas som rapporterad nettoomsaéttning plus justering for
anvandarintakter. Justeringen har gjorts for att anpassa

Justerad nettoomsattning historiskt rapporterade anvandarintakter till den nya
affarsmodellens principer. Se sid. 3 - 4 for justerade
anvandarintakter.

Summan av intakter fran anvandar-, licens- och

Aterkommande intikter o
supportintakter.

Summan av intakter fran anvandar-, licens- och
Justerade aterkommande intikter supportintdkter beaktande justering av anvandarintakter.

Se sid. 3 - 4 for justerade anvandarintékter.

Beraknas som de totala justerade dterkommande intékterna
under perioden som en procentandel av de totala justerade
intdkterna fran verksamheten under perioden.

Justerade aterkommande intakter i %
av totala intakter

Intakter hanforliga enbart till anvandning av Teneo-

Anvandningsintakter plattformen.

Intakter hanforliga enbart till anvandning av Teneo-

Justerade anvandningsintakter plattformen. Justering av anvdndningsintakterna presenteras
pa sid. 3- 4.
Arliga aterkommande intékter baserade pa sista mandens |
SaaS ARR kvartalets aterkommande intékter fran den nya modellen

(manatliga aterkommande intdkter x 12 manaderintakter).
Berdknas som nettoomsaéttning minskat med kostnader for

Bruttovinst tjanster, provision och kostnader for belagd personal inom
Customer Success.

Berdknas som bruttovinst som en procentandel av de totala

i % - -
Bruttomarginal, % intdkterna under perioden.

Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar och nedskrivningar,
Justerad EBITDA och justerat for kostnader av engangskaraktar och
omstruktureringskostnader.

Soliditet Eget kapital som procentandel av totala tillgangar.

Genomsnittligt antal aktier fore Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.

utspadning
Genomshnittligt antal aktier efter full Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive
utspadning antal aktier vid full utspadning.

Genomsnittligt antal anstéllda, berdknat som

Genomsnittligt antal anstéllda heltidsanstalida.

Nettoresultat for aret dividerat med antalet utestaende aktier

Vinst per aktie fore utspadning vid periodens slut

Nettoresultat for aret dividerat med antalet utestaende aktier

Vinst per aktie efter full utspadning efter full utspadning vid periodens slut.
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