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VD HAR ORDET

2018 ar till anda och det ar dags att goéra
bokslut for aret. 2018 var ett handelserikt ar.
Det var Indentives férsta ar som listat bolag.
Kvartalsrapportering, att standigt vara un-
der lupp samt Nasdags regler var fran bérjan
nagot nytt fér Indentive, men har nu blivit en
del av vardagen. Vi har darigenom lart oss att
hantera ett flertal nya processer och rutiner.
Nar jag tilltradde som VD, under december
2017 hade bolaget, enligt min uppfattning,
gasat for tidigt och arbetat utan tydligt fokus,
vilket skapat alldelses for hog kostnadsmas-
sa. Min konklusion var att det saknades nagra
komponenter; minst en stark agare, en lite mer
etablerad marknad samt ett starkare fokus
i verksamheten. Under aret har jag arbetat
tillsammans med ledningen och styrelsen kring
dessa fragor.

Resultatet av det arbetet innebér att vi har
fokuserat verksamheten pa Connective loT och
TV, vi har battre balans mellan rérelseintakter

och rérelsekostnader, idag ser vi full effekt av

de sparatgarder som beslutades i borjan av
aret och vi har en marknad och produkt som ar
i takt.

Under forsta kvartalet tvingades vi fokusera
pa att minska kostnader, bade kortsiktigt och
langsiktigt, da vi kunde konstatera att vi inte
hade den orderstock som motsvarade var plan
och darmed 6verkapacitet i personal. Samti-
digt var vi tvungna att éka var saljkapacitet.
Mina erfarenheter sdger att det &r svart att
bade bromsa och gasa pa samma gang. Resul-
tatet blev att vi genomfoérde en affar med HiQ
dar vi sdlde en del av var konsultverksamhet
bestdende av 17 konsulter. Medarbetare som
var viktiga fér bolaget och som varit djupt in-
volverade i bade utveckling av Connective och
kundprojekt. Genom transaktionen minskade
vi kostnaderna och fick samtidigt en partner
dar vi pa ett kostnadseffektivt satt kan avropa
kompetens vid behovssituationer. Detta har vi
utnyttjat under fjarde kvartalet, da var orderin-

gang har 6kat markant.
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Under aret har vi genomfért en nyemission,

som tyvarr inte blev fulltecknad. Vi arbetade,
tilsammans med var nya finansiella radgivare
Erik Penser Bank, under svara foérutsattningar da
laget pa bdérsen nar det gallde att hitta riskvilligt
kapital inte var fordelaktigt. Detta resulterade

i att vi endast fick in 60 procent av det tankta
beloppet. Detta har absolut satt begransningar i

verksamheten.

Som ett resultat av fokuseringen av verksam-
heten kring vara karnomraden 1oT och TV ser
vi att trenden fér viktiga KPI’er gar at ratt hall.
Antalet kunder &kar, bade via egen férsaljning
och med stadsnatskunder via var partner Kalej-
do. loT-relaterade intakter ékar stadigt. Under
2018 har de framst bestatt av utférda tjanster
avseende kundanpassningar och utveckling av
lokala tjanster. Under andra halvaret har &ven

beldggningsgraden &kat. Vi har gatt fran stor

dverkapacitet pa utvecklingsresurser till att i

slutet av aret vara fullbelagda, vilket inneburit
att vi nu har boérjat att anstalla igen.

Den egna produktutvecklingen av Connective
har fortsatt men i mindre omfattning an under
2016 och 2017. Istallet har 6kat fokus lagts pa
kundfinansierad utveckling av tjanster. Parallellt
med det har vi &ven pabdrjat utvecklingen av
Connective 2.0 som férvantas vara klar for leve-
rans till kunder under andra kvartalet, 2019. Idag
stoédjer Connective ett flertal tjanster och funk-
tioner sdsom, Anhdrigtjdnsten, Elkollen, Philips
Hue, lkea Tradfri och ett antal olika sensorer.

Marknaden for |oT ar stor, och vi ser idag
forfragningar fran andra segment an de som vi
tidigare valt att fokusera pa. | dessa segment
jobbar vi med partners som séljkanal. Genom
var partner Kalejdo har vi tillsammans tretton
stycken stadsnat vilka gatt samman kring att
finansiera en gemensam roadmap fér utveckling
av tjanster pa var Connective-plattform.

Under aret har vi ocksa jobbat med inre
effektivitet, hygienfaktorer och framférallt vara
féretagsvarderingar.

Sedan i somras har vi arbetat med transaktio-
nen med Artificial Solutions, med fokus att dka
vardet fér vara aktiedgare. Efter att transaktio-
nen &r genomférd far vara dgare en listad aktie i
ett liknande men stérre bolag, som bér kunna fa
en battre likviditet och stabilare kursutveckling
an vad Indentives aktie hittills har haft. Dessut-
om far dgarna behalla sina aktier i Indentive. Vi
jobbar nu vidare inom Indentive med att skapa
ytterligare véarde for vara aktiedgare.

Nu nar vi gor bokslut for 2018, kan vi kon-
statera att det har varit ett hdndelserikt ar pa
manga satt och att vi har gjort en massa bra

saker som gor oss battre rustade att mota 2019.

Anders Visell
VD Indentive
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FORVALTNINGS-
BERATTELSE



INFORMATION OM
VERKSAMHETEN

Styrelsen och verkstallande direktéren fér In-
dentive AB, 556840-2076, med sate i Linkdéping,
far harmed avge arsredovisning och koncernre-

dovisning for rakenskapsaret 2018.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Indentive ar ett techbolag, grundat 2011, som

ar specialiserat pa loT-teknologi och digitalise-
ringsldésningar for operatdrer. Indentive besitter
djup kompetens inom “cloudlésningar”, IPTV-l&s-
ningar och apputveckling. Bolaget utvecklar
och marknadsfér den 6ppna och horisontella
loT-plattformen Connective vilken ger anvanda-
ren tillgang till loT-relaterade tjénster

i ett och samma granssnitt utan att behéva
bekymra sig om tekniken. Sedan introduktionen
pa Nasdaqg First North har Indentive genomfoért
ett flertal stérre férandringar for att transfor-
meras fran ett tjdnstebolag till ett produktbolag
och satsar nu &n hardare pa marknadsféring och

forsaljning.

Indentive AB ar moderbolag i en koncern dar
det heldgda dotterbolag Indentive Vardepapper
AB (559081-0684) med sate i Linkdping ingar.
Indentive Vardepapper AB ager i sin tur 100
procent av Vodvison Europe AB (556890-0152)
med sate i Linkdping och Indentive Operations
AB (559177-3592) med sate i Linkdping. Vodvi-
sion Europe AB férvarvades av Indentive AB den
13 februari 2018 och verksamheten har under
aret integrerats i Indentive AB, vilket innebér att
verksamheten i dotterbolaget numera ar vilande.
| november har en intern omstrukturering
genomférts dar roérelsen i Indentive AB har av-
yttrats till Indentive Vardepapper AB. | samband
med omstruktureringen évertog Indentive Var-

depapper AB dgandet av VodVision Europe AB.

CONNECTIVE

Connective ar en ”6ppen” plattform inom loT
(Internet of Things) som kan aggregera och han-

tera ett flertal olika tjanster, sensorer och tekni-
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ker i en helhetslésning fér operatérernas kunder
(konsumenten). En 6ppen plattform innebar

att man med 6ppna APl'er mojliggoér att flera
olika tjadnsteleverantdrer, inom omraden sasom
larm, dvervakning, vard och omsorg med mera,
kan integrera sig med plattformen och nyttja
densamma fér att nd ut med sina erbjudande till
konsumenten.

Detta innebéar att Connective ar en optimal
|6sning for operatdrer som ser ett kontinuerligt
behov av att utveckla nya intédktsgenererande
koncept och tjanster men som fér den skull inte
vill behdva lasa sig till nagon speciell teknik.
Connective knyter ihop de olika teknikerna och
minskar darigenom risken fér att teknik blir ett
hinder fér slutkunden. Plattformen ar lamplig for
manga olika kundsegment bland annat teleko-
moperatorer, energibolag, fastighetsbolag,

stadsnat, "Smart Cities” samt vard och omsorg.

TV-PLATTFORM

Genom samgaendet mellan Indentive och Vod-
Vision har Indentives TV-plattform komplette-
rats med VodVisions OTT-plattform. Detta ger

Indentive mojlighet att erbjuda marknaden en

komplett |6sning fér IP-, och OTT-baserad TV.

Plattformen vander sig framfor allt till mindre

och medelstora operatorer.

UTVECKLINGSHUSET

Utvecklingshuset ar Indentives utvecklingsav-
delning som féorutom produktutveckling och
kundanpassningar av Connective erbjuder
support och underhall till vara kunder. Utveck-
lingshuset har gedigen kompetens inom |loT,
IPTV/OTT samt backend och app-utveckling.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Vi ser fortsatt en stor potential pa den svens-
ka marknaden. Indentive bedriver férsaljning
mot stoérre kunder med egna resurser medan
den svenska stadsnatsmarknaden bearbetas i
samarbete med var partner Kalejdo. Indentive
har &ven forsaljningsaktiviteter fokuserade pa
den internationella marknaden och dar flyttar
vi kontinuerligt fram vara positioner, med egna
resurser saval som med hjélp av partners. Mark-
naden fér loT-I6sningar ar stor men befinner sig

fortsatt i en tidig mognadsfas. Vi ser en stor ef-
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terfragan fran manga operatdrer, fastighetsaga-
re och fran vardmarknaden. Inforséaljnings- saval
som beslutsprocesser ar langa for loT-1dsningar
riktade till dessa kundsegment. Vi har under aret
byggt bade marknadsposition, tjansteutbud och
kundvolym fér Connective. Detta ar ett viktigt
steg mot att vaxa intaktsflddet till aterkomman-

de licensintakter &ver tid.
PRODUKTLICENSER

Connective hade per den 31 december 2018 li-
censierats till 13 operatérer som tillsammans har
208 000 potentiella hushall. Antalet slutkunder
pa TV-plattformen uppgar vid utgangen av de-
cember 2018 till 45 285.

2 {33

We are We add
one team value

A

We respect
diversity

=

We are
decisive

HUMAN RESOURCES

Inom HR-omradet har vi under perioden haft
fokus pa tva huvudsakliga omraden; arbetsmiljo
och kompetensférsdrjning.

Vi har inom arbetsmiljdbomradet fortsatt att

arbeta med vara Success Factors, som &r var

vardegrund och det som bygger var féretags-
kultur. Vi har aven tagit fram ledarskapsprinciper
som pekar ut riktningen fér hur vi ser pa ledar-
skapet i var organisation och hur vi genom det
utvecklar vara medarbetare.

Att arbeta med att undersdka och utveckla
den organisatoriska och sociala arbetsmiljon ar
dven ett prioriterat omrade. Vi har genomfort ar-
betsmiljoutbildning fér chefer och arbetsledare
samt &dven pabdrjat arbetet med medarbetar-
undersékning. Utfallet kommer att resultera i en
handlingsplan med utvecklingsaktiviteter under
2019. Var malsattning &r att fortsatta utveckla
Indentive som en attraktiv, modern och trygg
arbetsgivare.

Strategisk kompetensférsorjning, som hand-
lar bade om hur vi tar hand om vara befintliga
anstallda och hur vi attraherar nya potentiella
anstallda, &r ett mycket viktigt fokusomrade. Vi
arbetar kontinuerligt med att tydligare profilera
0ss som arbetsgivare gentemot kandidatmark-
naden, ndgot som &r en férutsattning fér var
fortsatta tillvaxt.

Under 2018 har medelantalet anstallda i kon-
cernen minskat fran 25 till 22. Vid utgdngen av
2018 uppgick antalet anstallda till 21 stycken. Ut-

dver detta anlitas tva personer pa konsultbasis.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens intakter for 2018 uppgick till 21154
TSEK (27 006), varav 4 875 (10 317) TSEK avsag
aktiverat arbete. Nettoomsattningen uppgick
till 16 037 TSEK, en minskning med 617 TSEK
jamfért med motsvarande period foregaen-

de &r. Den minskade nettoomsattningen ar en
naturlig féljd av att konsultroérelsen avyttrades
till HIQ under varen 2018. Intékter fran Connec-
tiverelaterad forsaljning ékar och uppgick till 2
558 TSEK, varav 277 TSEK avsag licensintakter.
Intékter fran TV-verksamheten uppgick fér 2018
till 2 038 TSEK. Ovriga intékter &r hanforliga till

verksamheten inom Utvecklingshuset.
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Roérelsekostnaderna for perioden januari till
december uppgick till 48 119 (44 662) TSEK.
Okningen av rorelsekostnader beror framfér allt
pa 6kade avskrivningar till féljd av férvarvet av
VodVision och att avskrivningar pa Connecti-
ve-plattformen har pabdrjats under aret. Dess-
utom har vardet pa TV-plattformen i VodVision
skrivits ned med 1500 TSEK, vilket paverkar
koncernens kostnader och resultat. Rorelsens
kostnader sjunker under fjarde kvartalet i for-
hallande till motsvarande period féregaende ar,
vilket ar resultat av de besparingsatgarder som
vidtagits under aret. Under 2018 har dévriga ex-
terna kostnader minskat med 3 604 TSEK med-
an personalkostnader har 6kat med 3 084 TSEK
i forhallande till féregaende ar. Férandringen
beror pa att antalet konsulter har minskat och
till viss del konverterats till anstalld personal.
Rorelseresultatet for perioden januari till de-
cember uppgick till -26 965 TSEK (-17 656). Det
forsdmrade rorelseresultatet forklaras framst av
lagre aktiveringar av eget arbete for produk-
tutveckling och hoégre kostnader fér av- och

nedskrivningar.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL
STALLNING

Koncernens kassafléde for perioden januari till
december uppgick till -12 700 TSEK (-10 079)
TSEK, varav -21 238 TSEK (-14 546) avsag den
|6pande verksamheten. Kassaflode fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -4 847 TSEK (-10
072) och avser framfor allt investering i produk-
tutveckling. Under perioden januari till decem-
ber 2017 tillférdes bolaget netto 34 697 TSEK
fran finansieringsverksamheten, huvudsakligen
fran nyemission. Under samma period 2018 var
motsvarande tillskott fran finansieringsverksam-
heten 13 385 TSEK.

Koncernens skulder till kreditinstitut uppgar
vid periodens utgang till 5 922 TSEK (5 317)

och avser lan hos Almi. Kortfristig del uppgar

till 1948 TSEK (1 725). | och med foérvarvet av
VodVision har koncernens I&n hos Almi 6kat
med 2 000 TSEK samtidigt som befintliga 1an
har amorterats med 1 395 TSEK. Bolaget har
dessutom upptagit ett kortfristigt lan om 4 500
TSEK. Langivare &r tre externa privata inves-
terare. Utnyttjad checkrakningskredit per den
31 december 2018 uppgick till 3 354 TSEK (-).
Beviljad checkrakningskredit uppgar till 3 500
TSEK.

Koncernens eget kapital uppgick den 31 de-
cember 2018 till 19 053 TSEK, en minskning med
8 832 TSEK sedan 31 december 2017. Under aret
har Bolaget tillférts eget kapital genom nyemis-
sion om totalt 16 437 TSEK efter emissionskost-
nader, varav 8 556 TSEK avsag kvittning vid
férvarvet av VodVision. Under tredje kvartalet
har den nyemission som var pagaende per den
30 juni registrerats hos Bolagsverket. Genom
nyemissionen tillférdes bolaget totalt 10,8 MSEK
fore emissionskostnader och antalet aktier i
bolaget 6kade fran 6 469 492 till 14 215 572.
Bolaget har aven tillforts ett kapitaltillskott om 2
320 TSEK fran Artificial Solutions Holding ASH
AB. Vidare har det egna kapitalet paverkats

negativt av arets resultat.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar for perioden januari
till december 2018 uppgar, netto efter avskriv-
ningar, till 12 019 TSEK och avser till storsta
delen balanserade utvecklingsutgifter foér pro-
duktutveckling. Genom férvarvet av VodVision
tillfordes produktutvecklingsutgifter om 6 972
TSEK. Forvarvet har ocksa gett upphov till en
goodwillpost om 4 912 TSEK. Avskrivningsti-
den for goodwillposten uppgar till fem ar, vilket
medfér manadsvisa avskrivning om 82 TSEK.
Forvarvet av VodVision finansierades genom
nyemission i Indentive AB och har saledes inte

paverkat koncernens kassaflode.

INDENTIVE AB | 9



OPTIONSPROGRAM

Bolaget hade vid periodens slut ett utesta-
ende optionsprogram. Optionsprogrammet
TO2016/2019 omfattar 7 500 teckningsoptioner
som vardera ger ratt att teckna 33,82 aktier av
serie B i Bolaget med teckningskurs 13,30 SEK
per aktie och teckningsperiod 1 april 2019 - 30
juni 2019. Programmet ar riktat till personal,
konsulter, ledande befattningshavare och sty-

relse.

AKTIEN

Bolagets aktie handlas sedan den 13 november
2017 pa Nasdaq First North under kortnamnet
INDEN B. Antal aktier i Bolaget uppgar per den
31 december 2018 till 14 215 572 st av serie B.
Antalet aktier av serie A uppgar till O st.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2018

Marknad och forséljning

* Indentive har erhallit uppdrag av it-konsult-
bolaget Attentec AB att skapa nasta genera-
tions IPTV-l6sning

* Indentive har erhallit uppdrag av InviSense
AB att utveckla en intuitiv molnlésning for
insamlade méatdata fran fuktsensorer samt vi-

sualisering av data via en handhallen skanner

* Indentive utdkar sitt samarbete med Digital
Sports Partner (DSP) som arbetar med inno-
vativa digitala |6sningar och infrastruktur inom
sportindustrin, daribland Svenska hockeyligan
(SHL). Ordern ar vard drygt 3,3 MSEK och

arbetet berdknas paga under sex manader

* Indentive AB har sedan tidigare ingatt avtal
med Kalejdo Bredband gallande TV-plattfor-
men Eagle. Parterna har nu kommit dverens

om en uppdatering och utékning av nuva-

INDENTIVE AB

rande avtal som uppskattas vara vart mellan
850 000 - 1000 000 SEK for 2018

Kalejdo Bredband AB har tecknat avtal med
Karlstads El- och Stadsnat AB avseende Sa-
kernas Stadsnat, den Oppna tjansteplattfor-
men fér loT-tjdnster som baseras pa Connec-
tive. Avtalet har framférhandlats av Mittnat
AB, som verkar som serviceorganisation fér
Karlstads stadsnat och sex andra stadsnat i

Varmland och Dalarna

Indentives loT-plattform Connective testas av
ett 40-tal slutkunder genom Varberg Energis
Oppna stadsnat net@seaside. | pilotprojektet
testas plattformen och dess stod for rorelse-
sensor, magnetkontakt, smart vaggkontakt,
trygghetslarm, vattendetektor och réokdetek-
tor. Testet ar ett steg i den kvalitetssakring
som goérs innan en ny tjanst eller produkt

lanseras i den skarpa produktionsmiljon

Indentive har tecknat konsultavtal med Umea
Energi om utveckling av tjanster samt inte-
grationsarbeten for loT-plattformen Connec-

tive

Indentive vinner upphandling kring loT-tjans-
ter hos Uppsalahem AB géllande ramavtal

fér applikationsférvaltning och utveckling av
tjanster till Indentives loT-plattform Connec-

tive

Umea Energi lanserar smarta hem-1dsningen
”Smart start” fér privatkunder, baserad pa

Indentives loT-plattform Connective

Indentive inleder samarbete med Irdeto, en
av varldens ledande aktdrer inom digital
sakerhet. Samarbetet innebar att Indentive
ska implementera Irdetos sakerhetssystem
i loT-plattformen Connective och ge 6kad

internationell férsaljning mot Irdetos kunder
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Over 30 000 nya anvandare far tillgang till
Indentives loT-plattform genom att Kalejdo
Bredband AB har tecknat avtal avseende
Sakernas Stadsnat med ServaNet samt med

Borlange Energi

Bolaget har slappt den férsta Alfa-versionen

av Connective 2.0

Indentive tecknar, i enlighet med den vunna
offentliga upphandlingen, ramavtal anga-
ende systemutveckling med Uppsalahem.
Vardet av avtalet féorvantas uppga till cirka 1
MSEK per ar

Indentive ingar, i enlighet med den vunna
offentliga upphandlingen, ramavtal angaen-
de systemutveckling med det kommunala
bostadsbolaget Uppsalahem. Indentive teck-
nar aven drift- och férvaltningsavtal fér den
digitala plattformen Connective som vantas
kunna tillgodose att drygt 16 OO0 lagenheter
far tillgang till digitala tjdnster. Vardet av av-
talen forvantas uppga till cirka 1 miljon kronor

per ar

Indentives loT-plattform Connective blir
basen i den lokala tjansten Energikollen som
utvecklas av Indentive pa uppdrag av Umea
Energi. Tjansten kommer att lanseras under
hosten och bli tillgéanglig fér Umead Energis
55 000 kunder. Bestallningen ar varda cirka
450 000 kronor. Energikollen kompletterar

Umeas befintliga erbjudande Smart Start

Ytterligare sex stadsnat har valt Connective
for sin loT-satsning. Kalejdo Bredband AB
har tecknat avtal med samtliga stadsnat i
serviceorganisationen Mittnat. Det innebar
att, férutom Karlstad El- och Stadsnat som
tidigare tecknat avtal, stadsnaten i Arvika,
Forshaga, Hammar®, Munkfors, Amal och

Vansbro tecknat avtal. Avtalet har framfér-

handlats av Mittnat AB, som verkar som ser-
viceorganisation for sju stadsnat i Varmland,

Dalsland och Dalarna

Indentive inleder samarbete med Artificial
Solutions, en av varldens ledande aktoérer
inom Al konversation, en form av artificiell
intelligens som mojliggdér kommunikation
med applikationer, webbplatser och andra
enheter via naturligt sprak i form av rdst-,
text-, berdrings- och/eller gestinmatning. |
och med samarbetet med Artificial Solutions
kompletterar Indentive sin plattform och sitt

erbjudande till marknaden

Indentive har slappt den forsta Alfa-ver-
sionen av Connective 2.0. Connective 2.0

ar en stoérre uppgradering av den tidigare
Connective 1.0, som finns ute hos kund idag.
Alfa-versionen av Connective 2.0 kommer att
anvandas fér anvandartester, vilket kommer
att ge viktig feedback i det fortsatta utveck-

lingsarbetet

Indentives loT-plattform Connective &r basen
i den lokala tjansten Energikollen som har
utvecklats av Indentive pa uppdrag av Umea
Energi. Nu kompletteras Energikollen med
spelmoment (gamification) for att stimulera
hushallen till ett hallbart energiutnyttjande.

Bestallningen ar vard cirka 400 000 kronor

Umea Energi genomfér i samarbete med
Skanska en pilotstudie fér att utvardera
digitala tjdnster baserade pa Connective i ny-
byggnation. Studien omfattar 42 lagenheter i
bostadsrattsféreningen Solterrassen i Umea.
Malet &r att bygga in smart teknologi redan
vid nybyggnation och syftet med pilotstudien
ar att utvardera plattformen Connective som

grund i storre projekt
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Indentive ska pa uppdrag av Umea Energi
utveckla ett nytt stdd for fastighetsévervak-
ning. Den nya tjansten som ar baserad pa
loT-plattformen Connective kommer gbra det
mojligt for fastighetsbolag och bostadsratts-
féreningar att évervaka en eller flera fastig-
heter exempelvis genom att visa energikon-
sumtion, temperatur och vattenlackage foér
fastigheterna. Funktionen ska dven hantera
inbrottslarm och brandlarm. Bestéllningen
omfattar ett agilt utvecklingsavtal och vardet
uppskattas till cirka 580 000 kronor

Connective blir basen i Stadsnatsbolaget Sve-
rige ABs satsning pa loT. Tjansterna kommer
att bli en del av standardpaketet for Stads-
natsbolagets alla nya fiberkunder. Utveck-
lingsprojektet ar vart cirka 1 miljon kronor.
Efter lansering berdknas vardet vara minst 4,5

miljoner kronor under de tva férsta aren

Kalejdo Bredband AB har ingatt samarbets-
avtal med 11 stadsnat avseende utveckling av
nya tjanster, inom konceptet Sakernas Stads-

nat, pa Indentives loT-plattform Connective

Kalejdo Bredband AB bestaller utveckling
och stdd for tjanster pa plattformen Connec-
tive i samarbete med ett antal stadsnat i Sve-

rige. Vardet uppgar till cirka 510 000 kronor

Indentive har emottagit en bestallning fran
Uppsalahem pa tjansteutveckling infér Upp-
salahems planerade lansering av kundnara
I6sningar baserat pa Indentives 6ppna loT-

och tjansteplattform Connective™

Indentive har erhallit bestéallning av Umea En-
ergi for att integrera Ngenic Tune i loT-platt-
formen Connective. Bestallningen ar vard
cirka 300 00O kronor

Ovrigt

Den 13 februari 2018 beslutade en extra
bolagsstamma om forvarv av samtliga aktier

i VodVision Europe AB samt nyemission av
units. De nyemitterade aktierna och optio-
nerna registrerades hos Bolagsverket den 5
mars 2018. Stdmman beslutade ocksa att utse

Bjorn Persson till ny styrelseledamot i bolaget

Per den 23 mars 2018 bytte bolaget Certified
Adviser fran Remium Nordic Holding AB till
Erik Penser Bank AB

Indentive ABs arsstamma 2018 beslutade om
omval av styrelseledamoterna Mattias An-
dersson, Jan Johansson, Gunnar Jardeldv och
Bjorn Persson. Som styrelsens ordférande
valdes Bjorn Persson. Tidigare styrelseord-
férande Mikael Hult samt styrelseledamoten

Peter Brack [amnar styrelsen

Vid Indentive ABs extra bolagsstamma den
26 april 2018 gav stdmman styrelsen bemyn-
digande att besluta om nyemission med fére-
tradesratt for bolagets aktiedgare. Stamman
gav aven bemyndigande for styrelsen att be-
sluta om nyemission utan foéretradesratt for
bolagets aktiedgare, enligt styrelsens forslag.
Vidare beslutade std&mman om omstampling
av bolagets aktier av serie A till aktier av

serie B

Indentive fokuserar pa sina karnprodukter
inom loT och TV och avyttrar del av konsult-

verksamhet

Indentives dotterbolag Vodvision Europe AB
saljer Pergas AB. | samband med transak-
tionen traffades avtal med Indentives férre
VD, Lars-Thomas Rasmussen om andringar i
hans anstallningsavtal, vilket medfér sankta

kostnader fér bolaget
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Styrelsen for Indentive AB har, med stéd av
bemyndigande fran extra bolagsstamma,
beslutat att genomfdra en nyemission om 18,1
MSEK med foretradesratt for befintliga aktie-
dgare. Emissionen tecknades till 59,9 procent,
motsvarande 10,8 MSEK

Indentive AB har upptagit I1dn om 4,5 miljo-
ner kronor. Langivare &r tre externa privata
investerare. Lanet |6per till den 28 februari
2019, med en r&nta om 2,5 procent per ma-

nad

Med anledning av den nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare som
Indentive AB genomfort har omrakning skett
av bolagets utestaende optionsprogram.
Omrakningen innebéar att optionsinnehavarna
inte drabbas av nagon utspadningseffekt till

féljd av den nyemission som genomférts

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Indentive inleder samarbete med Peltarion,
en ledande aktdr inom operationell Al, vilket
ytterligare starker och breddar Indentives
erbjudande inom artificiell intelligens. Med
den plattform och expertis Peltarion har ger
det Indentive ytterligare mojlighet att med
Connectives data och Al skapa ytterligare
mervarde fér anvandaren, tjansteleveranto-

ren och operatoéren

Indentive AB har fran Kalejdo Bredband AB
erhallit en ny order fér 2019 pa utvecklings-
tjidnster avseende bade Connective IoT och
Connective TV. Ordervardet uppgar till cirka

2,1 miljoner kronor

Den 28 januari 2019 holls en extra bolags-
stdmma dar beslut fattades om byte av revi-

sor till Grant Thornton Sweden AB. Stdmman

INDENTIVE AB

beslutade aven att i efterhand godké&nna
avyttringen av Vodyvision Europe ABs dotter-

bolag Pergas AB till Hansson Kreativitet AB

Den 28 januari 2019 annonserade Indentive
AB och Artificial Solutions Holding ASH AB
gemensamt att Indentive har ingatt ett avtal
om att férvarva aktierna i Artifical Solutions
Holding ASH AB genom en apportemission,
innebarande en ny enhet, Artificial Solutions
International AB, med foérsta dag fér han-
del pa Nasdaq First North beraknad till den
12 mars 2019. Transaktionen ar villkorad av
godkannande pa Indentives arsstdmma den
28 februari 2019. Efter transaktionens slutfo-
rande kommer Artificial Solutions aktiedagare
inneha cirka 97,75 procent av aktierna och
rosterna och Indentives aktiedgare kommer
att inneha cirka 2,25 procent.

Indentives styrelse féreslar vidare arsstam-
man att besluta om att Indentive Véardepap-
per AB, ett helagt dotterbolag till Indentive
AB, till vilket Indentives rérelse har flyttats,
delas ut till befintliga aktiedgare.

| samband med att Indentives rérelse har
flyttats har Indentive Vardepapper AB upp-
tagit ett 1an om cirka 1,8 MSEK fran ledning,

delar av styrelse och évriga aktiedgare

Den 28 januari 2019 beslutade styrelsen i
Indentive AB, genom utnyttjande av tidigare
bemyndigande fran bolagsstdmma, att ge-
nomféra en kvittningsemission om 640 000
aktier riktad till Vincero AB
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NYCKELTAL KONCERNEN

(TSEK) 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 16 037 16 609 15740 15174
Roérelseresultat -26 965 -17 700 394 346
Resultat efter finansiella poster -27 640 -18 120 104 165
Resultat per aktie féore utspadning, SEK -2,68 -9,07 0,49 1,05
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -2,61 -6,63 0.12 1,05
Soliditet vid periodens utgang, % 43,7 63,1 33,6 15,0
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 0,8 10,9 - -
Eget kapital per aktie, SEK 1,34 4,84 54,03 1,65
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning 10 283 115 1988 441 108 760 103 450
Vagt genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 10 536 765 2721774 458 760 103 450
Antal aktier vid periodens slut 14 215 572 5756 492 12 540 106 900
Antal anstallda, medeltal 30 32 25 20
Antal anstallda, vid periodens slut 21 37 30 20
NYCKELTAL MODERBOLAGET

(TSEK) 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 13 375 16 609 15740 15174
Roérelseresultat -20 669 -17 700 394 346
Resultat efter finansiella poster -21953 -18 120 104 165
Resultat per aktie féore utspadning, SEK -2,13 -9,04 0,49 1,05
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -2,10 -6,61 0.12 1,05
Soliditet vid periodens utgang, % 82,1 63,1 33,6 15,0
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 0,8 10,9 - -
Eget kapital per aktie, SEK 1,73 4,84 54,03 1,65
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning 10 283 115 1988 441 108 760 103 450
Vagt genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 10 470 615 2721774 458 760 103 450
Antal aktier vid periodens slut 14 215 572 5756 492 12 540 106 900
Antal anstallda, medeltal 25 32 25 20
Antal anstallda, vid periodens slut - 37 30 20
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AGARFORTECKNING 2018-12-28

Agare Antal aktier  Andel av kapital
och roster (%)
Connova Holding AB 2 004 000 14,1%
Anders Eriksson 860 000 6,0%
Forsékringsaktiebolaget
Avanza Pension 784899 5%
Peter Vallin 766 103 5,4%
Mattias Andersson 531283 3,7%
Gunvald Berger 490 585 3,5%
Anders Brink 438 920 3,1%
Carl-Johan Gerhardsson 421200 3,0%
Mikael Regin 417 255 2,9%
Mattias Borgstrom 417 000 2,9%
Ovriga aktiedgare 7 084 327 49,8%
Totalt 14 215 572 100,0%

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING
OCH VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Indentives huvudprodukt Connective har lanse-
rats men befinner sig fortfarande i ett tidigt
skede. Att 13 stadsnat och tva fristdende ope-
ratdérer har tecknat kontrakt pa var produkt
Connective bekraftar intresset for produkten
och underbygger de planer avseende orderin-
gang som vi har fér den svenska marknaden.
Det &r fortfarande svart att beddéma i vilken takt
licensintakter kommer att genereras, i och med
att de ar beroende av vara kunders aktiviteter.
Vi har den senaste tiden aven fatt bekraftat att
intresse finns for Connective pa den internatio-
nella marknaden, men vi vet ocksa att det finns
en risk for att tiden till order och intakter kan bli
langre an férvantat. Risken for leveransproblem
och problem med produktkvalitet beddmer vi
fortfarande finns, till dess vi har driftsatt ett stor-

re antal operatorer.

INDENTIVE AB

FORTSATT DRIFT

Ovanstdende beskrivning visar pa att likvida
medel kan bli en brist. Styrelsen i Indentive AB
har upprattat en likviditetsprognos for reste-
rande del av rékenskapsaret 2019. Av denna
framgar att befintlig likviditet och rérelsekapital
inte tacker kapitalbehovet fér innevarande ar
2019. Indentive AB har traffat avtal om férvary,
via apportemission, av aktierna i Artificial Solu-
tions Holdings ASH AB, villkorat av arsstdmmans
godkannande den 28 februari 2019. Tillsammans
med de finansieringsdiskussioner som pagar i
samband med transaktionen tillférs den nybilda-
de koncernen kapital som tar bolaget till kassa-
flodespositivitet.

Vid arsredovisningens avlamnande har dock
stdmmans godkdnnande &nnu inte erhallits och
det finns inte ndgot bindande avtal féor den fort-
satta finansieringen varvid styrelsen bedémer

att det finns vasentligt tvivel om fortsatt drift.

FORSLAG TILL DISPOSITION AV
FORETAGETS VINST

Styrelsen féreslar att fritt eget kapital i moder-

bolaget, kronor 21 811 708,83 disponeras enligt

féljande:

Belopp i SEK
Utdelning 21770 000,00
Balanseras i ny rékning 41708,83

Summa 21811 708,83




STYRELSENS MOTIVERADE
YTTRANDE ENLIGT 18 KAP. 4 §
AKTIEBOLAGSLAGEN | ANLEDNING
AV STYRELSENS FORSLAG TILL
VINSTUTDELNING

Sasom redogdrelse enligt 18 kap. 4 § aktiebo-
lagslagen far styrelsen fér Indentive AB, org.nr
556840-2076 ("Bolaget”) anfora féljande.

Styrelsen féreslar att arsstdmman den 28 fe-
bruari 2019 beslutar om sakutdelning av samtli-
ga aktier i dotterbolaget Indentive Vardepapper
AB till aktiedgarna. Styrelsens forslag till utdel-
ning motsvarar ett belopp om sammanlagt 21
770 000 kronor, motsvarande bokfért varde pa
aktierna i Indentive Vardepapper AB per den 31
december 2018, vilket utgdér 88 procent av Bola-
gets eget kapital och 114 procent av koncernens
eget kapital. Forslaget innebar en utdelning per
aktie om cirka 1,47 kronor. Styrelsen bedémer
att bolagets och koncernens egna kapital efter
foreslagen utdelning &r tillrackligt stort i forhal-
lande till verksamhetens art, omfattning, risker
och stallning i 6vrigt samt ger utrymme for
bolaget och koncernen att fullgdéra sina férplik-
telser och genomféra dnskvarda investeringar.

Styrelsen har vidare féreslagit att arsstam-
man beslutar om en minskning av Bolagets
aktiekapital med hogst 92 434 662,88 kronor
utan indragning av aktier. Styrelsen har aven
foreslagit att arsstdmman beslutar att genom en
apportemission som &ékar Bolagets aktiekapital
med hdgst 129 078 404,00 kronor till 132 049
518,40 kronor. De sammanlagda effekterna pa
det egna kapitalet efter genomférd minskning
av aktiekapitalet samt apportemissionen blir att
aktiekapitalet respektive det fria egna kapitalet
Okar.

Den foreslagna utdelningen utgor 99,8
procent av de vinstmedel som beloppsmas-
sigt star till arsstdmmans forfogande. Bolagets
eget kapital uppgar till cirka 24 654 823 kronor
fore utdelningen och 2 884 823 kronor efter

utdelningen. Bolagets och koncernens soliditet
beddms aven efter den féreslagna utdelningen
vara god i férhallande till den bransch koncer-
nen ar verksam inom. | moderbolagets eget
kapital ingar inga orealiserade vardeforand-
ringar vid vardering av finansiella instrument till
verkligt varde. Styrelsen finner att full tdckning
finns for Bolagets bundna egna kapital efter den
féreslagna vinstutdelningen.

Bolagets och koncernens ekonomiska stall-
ning ger inte upphov till annan beddmning
an att Bolaget och koncernen kan férvantas
fullgdra sina férpliktelser pa kort och lang sikt.
Bolagets och koncernens likviditetsprognoser
innefattar beredskap for att klara variationer i
de I6pande betalningsforpliktelserna. Styrelsens
beddmning &r att storleken pa det egna kapi-
talet sdsom det redovisats i den senast avgivna
arsredovisningen star i rimlig proportion till
omfattningen pa Bolagets verksamhet och de
risker som ar férenade med verksamhetens be-
drivande med beaktande av den nu féreslagna
utdelningen. Styrelsen har darvid beaktat bland
annat genomférd omstrukturering av Bolaget,
effekten av att rérelsen har dverforts till det
helagda dotterbolaget Indentive Vardepapper
AB och att detta bolag féreslas delas ut till
aktiedagarna.

Styrelsen finner mot bakgrunden ovan att
den féreslagna utdelningen ar férsvarlig med
h&nsyn med hansyn till de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets och koncernens eget
kapital samt bolagets och koncernverksamhet-
ens konsolideringsbehov, likviditet och stallning

i Ovrigt.

Linképing, januari 2019
Styrelsen i Indentive AB

Vad betraffar resultat och stallning i évrigt
hanvisas till efterféljande resultat- och balans-

rakning med tillhérande noter.

INDENTIVE AB | 16



FINANSIELL RAPPORTERING



RESULTATRAKNING KONCERNEN

(TSEK)

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not

2018-01-01

2018-12-31

16 037
4 875
242
21154

-13 549

-29 851

-4 719

-26 965

-675

-27 640

-27 640

17

-27 523

2017-01-01

2017-12-31

16 654
10 317
35

27 006

-17.153

-26 767

-742

-17 656

-420

-18 076

-18 076
41

-18 035

INDENTIVE AB
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BALANSRAKNING KONCERNEN

(TSEK)

Tillgangar

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Goodwill

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlédggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgdngar

Summa tillgadngar

Not 2018-12-31

n 27 349

12 4 053

13 131

31603

2322
442

3009

16 6119
11892

81
1973

43 576

2017-12-31

19 477

107

19 584

3724

334
2272
5491
11 821

12 781
24 602

44186

INDENTIVE AB
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BALANSRAKNING KONCERNEN

(TSEK) Not 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 2843 1151
Ovrigt tillskjutet kapital 58 865 44120
Annat eget kapital inklusive arets resultat -42 655 -17 386
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 19 053 27 885
Summa eget kapital 19 053 27 885
Avsdttningar
Avsattning for uppskjuten skatt 635 -
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 18, 21 3974 3592
Summa langfristiga skulder 3974 3592
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18, 21 1948 1725
Checkrakningskredit 19 3354 -
Foérskott fran kunder 84 813
Leverantdrsskulder 3861 4 213
Ovriga kortfristiga skulder 6 044 1007
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 4623 4 941
Summa kortfristiga skulder 19 914 12 709
Summa eget kapital och skulder 43 576 44 186
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RAPPORT FOR FORANDRING AV EGET KAPITAL KONCERNEN

(TSEK) Aktiekapital Ej registrerat aktiekapital Fond for utvecklingsutgifter
Ingdende balans 1 januari 2017 563 3704 8 508
Nyemission 588 -3704 -
Kostnader hanfoérlig till nyemission - - -
Omfoéring utvecklingsutgifter - - 9670
Periodens resultat - - -
Utgaende balans 31 december 2017 1151 - 18 178
Ingaende balans 1 januari 2018 1151 - 18178
Nyemission 1692 - -
Kostnader hanforliga till nyemission - - -
Omfoéring utvecklingsutgifter - - -18 178
Periodens resultat - - -
Utgaende balans 31 december 2018 2843 - -
(TSEK) Overkursfond Ovrigt fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2017 1255 -7 949 6 081
Nyemission 50 332 - 47 216
Kostnader hanfoérlig till nyemission -7 467 - -7 467
Omfoéring utvecklingsutgifter - -9670 -
Periodens resultat - -17 946 -17 946
Utgaende balans 31 december 2017 44 120 -35 565 27 884
Ingdende balans 1 januari 2018 44 120 -35 565 27 884
Nyemission 17 708 - 19 400
Kostnader hanforliga till nyemission -2 963 - -2 963
Omfoéring utvecklingsutgifter - 18178 -
Kapitaltillskott - 2 320 2 320
Foérandrad koncernstruktur - -65 -65
Periodens resultat - -27 523 -27 523
Utgaende balans 31 december 2018 58 865 -42 655 19 053

INDENTIVE AB
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

(TSEK)

Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster
Erhallen ranta

Erlagd réanta

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, mm

- Avskrivningar
- Ovriga poster
Betald inkomstskatt

Kassafldde fran den Idpande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning/minskning évriga rérelsefodringar
Okning/minskning rérelseskulder

Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i dotterbolag

Salda materiella anldggningstillgdngar

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kostnader hanférliga till nyemission
Upptagna lan

Amortering av skuld

Férandring checkrékningskredit

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

2018

-26 965

-675

4719
462

-126

-22 585

3149
-1802

-21238

-4 875
147
175

-4 847

10 845
-2 485
4 500
-1395

1920

13 385

-12 700
12 781
81

2017

-17 656

-420

742

-121

-17 455

-3 694
6 603

-14 546

-10 072

-10 072

42716

-6 742

-1277

34 697

10 079

2702
12 781
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

(TSEK)

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran andelar i koncernféretag

Ranteintakter och liknande resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not 2018-01-01
2018-12-31

3 13 375
4025

215

17 615

5 12 824
4 -24 354
9 -1105
-20 668

6 -1000
7 -285
-21953

8 -
-21953

10 -
-21953

2017-01-01

2017-12-31

16 608
10 317
35

26 960

-17.151

-26 767

-742

-17 700

-420

-18 120

90

-18 030

51

-17 979
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

(TSEK)

Tillgangar

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Not 2018-12-31
n -
13 -
14 21770

21770

3001

16 5246
8 247

8 247

30 017

2017-12-31

19 477

107

50
19 634

3724
334
2272
5491
11821

12 687
24 508

44142

INDENTIVE AB
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

(TSEK)

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Checkrakningskredit

Forskott fran kunder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not 2018-12-31

17

2843

2843

58 865

-15100

-21953

21812

24 655

18, 21 419

419

18, 21 725

2 309

253

20 1656

4 943

30 017

2017-12-31

1151
18178

19 329

44120

-17 619

-17 979

8 522

27 851

3592

3592

1725

813

4213

1007

4941
12 699

44142
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RAPPORT FOR FORANDRING AV EGET KAPITAL MODERBOLAGET

(TSEK) Aktiekapital Ej registrerat aktiekapital Fond for utvecklingsutgifter
Ingdende balans 1 januari 2017 563 3704 8 508
Nyemission 588 -3704 -
Kostnader hanfoérlig till nyemission - - -
Omfoéring utvecklingsutgifter - - 9670
Periodens resultat - - -
Utgaende balans 31 december 2017 1151 - 18 178
Ingaende balans 1 januari 2018 1151 - 18178
Nyemission 1692 - -
Kostnader hanforliga till nyemission - - -
Omfoéring utvecklingsutgifter - - -18 178
Periodens resultat - - -
Utgaende balans 31 december 2018 2843 - -
(TSEK) Overkursfond Ovrigt fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2017 1255 -7 949 6 081
Nyemission 50 332 - 47 216
Kostnader hanforlig till nyemission -7 467 - -7 467
Omfoéring utvecklingsutgifter - -9670 -
Periodens resultat - -17 979 -17 979
Utgaende balans 31 december 2017 44 120 -35 598 27 851
Ingdende balans 1 januari 2018 44 120 -35 598 27 851
Nyemission 17 708 - 19 400
Kostnader hanforliga till nyemission -2 963 - -2 963
Omféring utvecklingsutgifter - 18178 -
Kapitaltillskott - 2 320 2 320
Periodens resultat - -21953 -21953
Utgaende balans 31 december 2018 58 865 -37 053 24 655
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

(TSEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster

Erhallen ranta

Erlagd réanta

Justering fér poster som inte ingar i kassaflddet, mm
- Avskrivningar

Betald inkomstskatt

Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning/minskning évriga rérelsefodringar
Okning/minskning rérelseskulder

Kassafldde fran den Idpande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i dotterbolag

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kostnader hanforliga till nyemission
Forandring checkrakningskredit
Upptagna 1an

Amortering av skuld

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bdrjan

Likvida medel vid arets slut

2018

-20 669

-285

1105
-219

-20 068

2046
-26Mm

-20 633

-4 025
-62

-4 087

10 845
-2 485

457
4 500
-1284

12 033

-12 687
12 687

2017

-17 700

-420

742

-121

-17 499

-3 694
6 603

-14 590

-10 072

-10 072

42716

-6 742

-1277

34 697

10 035
2652
12 687
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NOTER



NOT 1
REDOVISNINGSPRINCIPER

Belopp i TSEK om inget annat anges.
ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Indentive ABs arsredovisning och koncernre-
dovisning har uppréattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar gemensamma for
moderbolaget och koncernen om inget annat
anges. Foregdende ar upprattades ingen kon-
cernredovisning i Indentive AB da koncernen
klassificerats som mindre. Till féljd av forvary
har styrelsen &nda valt att fér 2018 uppratta
koncernredovisning.

Tillgdngar, avsattningar och skulder har
véarderats utifran anskaffningsvarden om inget

annat anges nedan.
KONCERNREDOVISNING

Indentive AB upprattar koncernredovisning.
Foretag dar Indentive AB innehar majoriteten
av rosterna pa bolagsstamman klassificeras som
dotterféoretag och konsolideras i koncernredo-
visningen. Uppgifter om koncernféretag finns i
noten om finansiella anldggningstillgangar. Dot-
terféoretagen inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande in-
flytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas
ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestémmande inflytandet upphér.
Koncernens bokslut ar upprattat enligt for-
varvsmetoden. Forvarvstidpunkten ar den tid-
punkt da det bestdmmande inflytandet erhalls.
Identifierbara tillgangar och skulder varderas

inledningsvis till verkliga varden vid férvarvstid-

INDENTIVE AB

punkten. Minoritetens andel av de férvarvade
nettotillgdngarna véarderas till verkligt varde.
Goodwill utgodrs av mellanskillnaden mellan de
forvarvade identifierbara nettotillgangarna vid
férvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusi-
ve vardet av minoritetsintresset, och varderas
initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimi-

neras i sin helhet.

UTGIFTER FOR FORSKNING OCH
UTVECKLING

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillam-
pas aktiveringsmodellen. Det innebéar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redo-
visas som tillgang nar samtliga nedanstadende

férutsattningar ar uppfyllda:

¢ Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den
immateriella anldggningstillgangen sa att den

kan anvandas eller saljas

¢ Avsikten ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgangen och att anvanda eller

salja den

¢ Forutsattningar finns for att anvanda eller

sélja den immateriella anlaggningstillgangen

¢ Det ar sannolikt att den immateriella anlagg-
ningstillgdngen kommer att generera framti-

da ekonomiska férdelar

¢« Det finns erforderliga och adekvata teknis-
ka, ekonomiska och andra resurser for att
fullféljautvecklingen och foér att anvanda eller

sélja den immateriella anlaggningstillgangen



| NOT 1 Redovisningsprinciper (forts.)

¢ De utgifter som ar hanfoérliga till den immate-
riella anlaggningstillgangen kan beraknas pa
ett tillforlitligt satt

Internt upparbetade immateriella anldaggnings-
tillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad
immateriell anldggningstillgang utgdrs av samt-
liga direkt hanférbara utgifter (t.ex. material,
|6bner och kopta tjanster). Indirekta tillverknings-
kostnader som utgdr mer dn en ovasentlig del
av den sammanlagda utgiften fortillverkningen
och uppgar till mer an ett obetydligt belopp
réknas in i anskaffningsvardet.

Bolaget har investerat betydande resurser fér
produktutveckling. Styrelsen beddémmer att de
aktiverade utgifterna har ett betydande

framatriktat varde.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berak-
nade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen, med en av-

skrivningsperiod pa fem ar.

MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaff-
ningsvéardet ingar forutom inkdpspriset dven

utgifter som ar direkt hanfoérliga till férvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangs-
kriteriet raknas in i tillgangens redovisade varde.
Utgifter fér I6pande underhall och reparationer

redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berak-
nade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar
den féorvantade férbrukningen av tillgangens
framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resultatrakningen, med

en avskrivningstid pa fem ar.

NEDSKRIVNINGAR - MATERIELLA
OCH IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR SAMT
ANDELAR | KONCERNFORETAG

Vid varje balansdag beddms om det finns nagon
indikation pa att en tillgdngs varde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation
finns, berédknas tillgdngens atervinningsvarde.
Om det inte gar att berékna en enskild tillgangs
atervinningsvarde berédknas atervinningsvar-
det for hela den kassagenererande enhet som
tillgangen hor till.

Atervinningsvardet &r det hdgsta av verkligt
varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevar-
det berdknas nuvardet av de framtida kassaflo-
den som tillgdngen véntas ge upphov till i den
|6pande verksamheten samt nar den avyttras
eller utrangeras.

Den diskonteringsranta som anvands ar fére
skatt och aterspeglar marknadsmaéssiga be-
démningar av pengars tidsvarde och de risker

som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning
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aterfors endast om de skal som lag till grund
for berdkningen av atervinningsvéardet vid den

senaste nedskrivningen har férandrats.

UTLANDSK VALUTA

Monetéara poster i utlandsk valuta raknas om till
balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas
inte om utan redovisas till kursen vid anskaff-

ningstillfallet.

ANDELAR | DOTTERFORETAG

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom
inkdpspriset aven utgifter som ar direkt hanfor-
liga till forvarvet. Eventuella kapitaltillskott och
koncernbidrag laggs till i anskaffningsvardet da

de uppkommer.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Kortfristiga ersattningar i bolaget utgoérs av 16n,
sociala avgifter, betald semester, betald sjuk-
franvaro, sjukvard mm. Kortfristiga ersattningar
redovisas som en kostnad och en skuld da det
finns en legal eller informell forpliktelse att beta-
la ut en ersattning.

Bolagets pensionsplaner for vilka pensions-
premier betalas redovisas som avgiftsbestam-
da, vilket innebar att avgifterna kostnadsfors i
resultatrakningen. Obetalda avgifter redovisas

som skuld.

Ersattningar vid uppsagning
Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning

ersdttningen inte ger féoretaget nagra framtida

ekonomiska férdelar, redovisas endast som en
skuld och en kostnad néar féretaget har en legal
eller informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstall-
das anstallning féore den normala tidpunkten for

anstallningens upphdérande, eller

b) lamna ersattningar vid uppsagning genom
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast
nar foretaget har en detaljerad plan for uppsag-
ningen och inte har nagon realistisk mdjlighet

att annullera planen.

SKATT

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar
av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt &r inkomstskatt for innevarande raken-
skapsar som avser arets skattepliktiga resultat
och den del av tidigare rékenskapsars inkomst-
skatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten
skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rédkenskapsar till foljd av tidi-
gare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla
skattepliktiga temporara skillnader, dock inte
for temporéra skillnader som harrér fran forsta
redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatte-
fordran redovisas foér avdragsgilla temporéra
skillnader och fér mojligheten att i framtiden
anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Var-
deringen baseras pa hur det redovisade véardet
for motsvarande tillgang eller skuld férvantas
atervinnas respektive regleras. Beloppen base-
ras pa de skattesatser och skatteregler som &r
beslutade fére balansdagen och har inte nuvar-

desberaknats.
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Uppskjutna skattefordringar har véarderats till
hogst det belopp som sannolikt kommer att
atervinnas baserat pa innevarande och framtida
skattepliktiga resultat. Varderingen omprovas

varje balansdag.

INTAKTER

Det infléde av ekonomiska férdelar som fore-
taget erhallit eller kommer att erhalla fér egen
rakning redovisas som intakt. Intakter varderas
till verkliga vardet av det som erhallits eller

kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal

- Lépande rdakning

Inkomst fran uppdrag pa lépande rékning redo-
visas som intakt i takt med att arbete utfdrs och

material levereras eller férbrukas.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal
- Fast pris
Uppdragsinkomster och uppdragsutgifter for
uppdrag till fast pris redovisas som intakt och
kostnad med utgdngspunkt fran fardigstallande-
graden pa balansdagen (successiv vinstavrak-
ning). Fardigstallandegraden beraknas som
nedlagda uppdragsutgifter fér utfért arbete pa
balansdagen i férhallande till berédknade totala
uppdragsutgifter

En befarad foérlust redovisas som kostnad
eftersom det ar sannolikt att de totala upp-
dragsutgifterna kommer att dverstiga den totala

uppdragsinkomsten.

Ranta, royalty och utdelning
Intékt redovisas nar de ekonomiska férdelarna

som ar forknippade med transaktionen sannolikt

kommer att tillfalla féretaget samt nar inkom-
sten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Ranta redovisas som intakt enligt effektivrante-
metoden.

Utdelning redovisas nar agarens ratt att er-

halla betalningen har sékerstallts.

LEASING - LEASETAGARE

Alla leasingavtal har klassifierats som finansiella
eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt
leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilka de
risker och fordelar som ar féorknippade med

att dga en tillgang i allt vasentligt dverférs fran
leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt
leasingavtal ar ett leasingavtal som inte &ar ett

finansiellt leasingavtal.

Finansiella leasingavtal

Rattigheter och skyldigheter enligt finansiella
leasingavtal redovisas som tillgdng och skuld i
balansrakningen. Vid det forsta redovisnings-
tillfallet varderas tillgangen och skulden till det
lagsta av tillgangens verkliga varde och nuvér-
det av minimileaseavgifterna. Utgifter som ar
direkt hanférbara till ingaende och uppldgg av
leasingavtalet laggs till det belopp som redovi-
sas som tillgang.

Efter det forsta redovisningstillfallet férdelas
minimileaseavgifterna pa ranta och amortering
av skulden enligt effektivrantemetoden. Variabla
avgifter redovisas som kostnader det réken-
skapsar de uppkommit.

Den leasade tillgdngen skrivs av dver nyttjan-

deperioden (leasingperioden).
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Operationella leasingavtal
Leasingavgifter enligt operationella leasingavtal,
inklusive forhodjd forstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som férsakring och under-
hall, redovisas som kostnad linjart dver leasing-
perioden.

| moderbolaget klassificeras samtliga lea-

singavtal som operationella leasingavtal.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen inkluderar kundfordringar och &évriga
fordringar, kortfristiga placeringar, leverantors-
skulder, och laneskulder. Instrumenten redo-
visas i balansrakningen nar bolaget blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratt-
en att erhalla kassaflédden fran instrumentet har
16pt ut eller dverférts och bolaget har dverfort

i stort sett alla risker och formaner som ar for-
knippade med &ganderatten. Finansiella skulder
tas bort fran balansrakningen nar férpliktelserna

har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och évriga fodringar
Kundfordringar och évriga fodringar redovisas
som omsattningstillgangar med undantag fér
poster med férfallodag mer &n 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anlagg-
ningstillgangar. Fordringar tas upp till det be-
lopp som foérvantas bli inbetalt efter avdrag for

individuellt beddmda osakra fordringar.

Kortfristiga placeringar
Vardepapper som ar anskaffade med avsikt att
innehas kortsiktigt redovisas inledningsvis till

anskaffningsvarde och i efterféljande vardering-

ar i enlighet med lagsta vardets princip till det
lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvar-
de. | posten kortfristiga placeringar ingar varde-
papper som innehas for att placera likviditetso-

verskott pa kort sikt.

Laneskulder och leverantdrsskulder
Laneskulder och leverantérsskulder redovisas
initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for

transaktionskostnader.

OBESKATTADE RESERVER

Obeskattade reserver redovisas med bruttobe-
lopp i balansréakningen, inklusive den uppskjutna

skatteskuld som ar hanforlig till reserverna.

BOKSLUTSDISPOSITIONER

Foérandringar av obeskattade reserver redovisas

som bokslutsdispositioner i resultatrakningen.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt
metod. Det redovisade kassaflédet omfattar en-
dast transaktioner som medfért in- eller utbetal-
ningar. Som likvida medel klassificerar foretaget
kassamedel samt disponibla tillgodohavanden

hos banker.

OFFENTLIGA BIDRAG

Ett offentligt bidrag som inte ar férknippat
med krav pa framtida prestation redovisas som
intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfyllts.
Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav

pa framtida prestation redovisas som intakt
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nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits
emot innan villkoren for att redovisa det som
intakt har uppfyllts, redovisas bidraget som en
skuld.

Redovisning av bidrag relaterade till
anldggningstillgangar

Offentliga bidrag relaterade till tillgdngar re-
dovisas i balansrakningen genom att bidraget

reducerar tillgadngens redovisade varde.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden fére utspadning av

utestaende optionsprogram.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden efter full utspad-

ning av utestdende optionsprogram.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Medelantal anstallda

Genomsnittligt antal anstallda under perioden.

Genomsnhittligt antal aktier fére utspadning
Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.

Genomsnhittligt antal aktier efter utspadning
Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden

inklusive antal aktier vid full utspadning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med

antal aktier vid periodens slut.
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NOT 2

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Bolaget goér uppskattningar och bedémningar
om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebéar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgangar och skulder under nastkommande ar

behandlas i huvuddrag nedan.

AKTIVERING AV IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Att redovisa egenupparbetade immateriella till-
gangar innebar att foretaget maste gdra en rad
beddmningar om framtiden. Beslut om att akti-
vera en tillgang fattas av styrelsen och
utvecklingsansvarig baserat pa en beddémning

om huruvida foljande kriterier ar uppfyllda;

¢ Det ar tekniskt méjligt att fardigstalla

tillgangen

+ Foretaget har for avsikt att fardigstalla till-

gangen

« Det &r sannolikt att tillgangen kommer att

generera framtida ekonomiska férdelar

¢ Det finns resurser att fullfélja utvecklingen

NEDSKRIVNINGSPROVNING AV
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolaget har betydande varden redovisade i ba-
lansrakningen avseende immateriella
anlaggningstillgdngar. Dessa prdvas fér ned-
skrivningsbehov enligt de principer som beskri-
vits i Not 1.

Vid berakning av atervinningsvarden maste
vissa uppskattningar goéras avseende framtida
kassafldden samt adekvata antaganden om

exempelvis avkastningskrav.
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NOT 3
NETTOOMSATTNING PER RORELSEGREN

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Nettoomsdéttning per rérelsegren
loT 2738 2455
TV 2 250 3060
Ovrigt 11049 1139
16 037 16 654
Moderbolag
Nettoomséttning per rérelsegren
loT 2022 2 455
TV 1841 3060
Ovrigt 9 512 11093
13 375 16 608
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NOT 4

ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

MEDELANTALET ANSTALLDA

2018-01-01 Varav mén 2017-01-01 Varav mén
2018-12-31 2017-12-31
Moderbolag
Sverige 25 23 32 29
Dotterbolag
Sverige 5 4 - -
Koncern, totalt 30 27 32 29
LONER OCH ERSATTNINGAR SAMT SOCIALA KOSTNADER,
INKLUSIVE PENSIONSKOSTNADER
2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Moderbolag
Léner och ersattningar 16 070 17 850
Sociala kostnader 7 974 7 908
(varav pensionskostnader) ” 2188 1872
Koncern
Lo&ner och ersattningar 19 526 17 850
Sociala kostnader 9834 7 908
(varav pensionskostnader) ? 2 791 1872

1) AV MODERBOLAGETS PENSIONSKOSTNADER AVSER 315 (268 TSEK) FORETAGETS
VD OCH STYRELSE. FORETAGETS UTESTAENDE PENSIONSFORPLIKTELSER TILL
DESSA UPPGAR TILL O SEK (0)

2) AV KONCERNENS PENSIONSKOSTNADER AVSER 315 (268 TSEK) FORETAGETS VD
OCH STYRELSE. KONCERNENS UTESTAENDE PENSIONSFORPLIKTELSER TILL DESSA
UPPGAR TILL O SEK (0)
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LONER OCH ERSATTNINGAR FORDELADE MELLAN
STYRELSELEDAMOTER M. FL. OCH OVRIGA ANSTALLDA

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Loéner och andra ersattningar, styrelse, VD och vice VD 1970 2 800
Léner och andra ersattningar, 6vriga anstallda 17 556 15 050
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNINGAR
2018-01-01 - 2018-12-31 Grundlon, Rorlig Avriga Pensionskostnad
styrelsearvoden ersdttning férmaner
Styrelseordférande Bjorn Persson 200* - - -
Styrelseledamot Jan Johansson 100* - - -
Styrelseledamot Gunnar Jardeldév 100 - - -
Styrelseledamot Mattias Andersson 100 - - -
VD Anders Visell 1470* - 82 315
Ovriga ledande befattningshavare 3 854** - 154 725

*) UTOVER STYRELSEARVODEN HAR ERSATTNING ERLAGTS FOR KONSULTTJANSTER,
SE VIDARE NOT 23

**) ERSATTNING FOR VD-TJANST HAR FOR JANUARI MANAD ERLAGTS MOT FAKTURA
MED 150 TSEK. FRAN DEN 1 FEBRUARI AR VD ANSTALLD | BOLAGET

ENLIGT ANSTALLNINGSAVTAL UPPGAR UPPSAGNINGSTIDEN FOR DEN VERKSTAL-
LANDE DIREKTOREN TILL SEX MANADER VID UPPSAGNING FRAN ARBETSTAGAREN
OCH 12 MANADER VID UPPSAGNING FRAN ARBETSGIVAREN

***) | BELOPPET INGAR 150 TSEK AVSEENDE ARVODE SOM ERLAGTS MOT FAKTURA.
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE AVSER FEM PERSONER
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| NOT 4 Anstéallda och personalkostnader (forts.)

2017-01-01 - 2017-12-31

Styrelseordférande Mikael Hult
Styrelseledamot Jan Johansson
Styrelseledamot Gunnar Jardeldév
Styrelseledamot Peter Brack
Styrelseledamot Mattias Andersson
Styrelseledamot Anders Visell
Styrelseledamot Bjérn Persson

VD Lars-Thomas Rasmussen

VD Anders Visell

Ovriga ledande befattningshavare

Grundlon,
styrelsearvoden

200~
100*
100*
100*
100
67*
33*
1223
68+

3143***

Rorlig
ersdttning

Avriga
férmaner

21

64

Pensionskostnad

268

322

*) ARVODE HAR ERLAGTS MOT FAKTURA. UTOVER STYRELSEARVODEN HAR
ERSATTNING ERLAGTS FOR KONSULTTJANSTER, SE VIDARE NOT 23

“*) ERSATTNING FOR VD-TJANST HAR ERLAGTS MOT FAKTURA. UTOVER
ERSATTNING FOR VD-TJANST HAR ERSATTNING ERLAGTS FOR KONSULTTJANSTER,

SE VIDARE NOT 23

***) | BELOPPET INGAR 942 TSEK AVSEENDE ARVODE SOM ERLAGTS MOT FAKTURA,
SE VIDARE NOT 23. OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE BESTAR AV TRE

PERSONER
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NOT 5
OPERATIONELL LEASING - LEASETAGARE

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Tillgangar som innehas via operationella leasingavtal
Minimileaseavgifter 2 087 1084
Totala leasingkostnader 2 087 1084
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:
- Inom ett ar 1561 1639
- Mellan ett och fem ar 1157 1422
2718 3 361
Moderbolag
Tillgdngar som innehas via operationella leasingavtal
Minimileaseavgifter 1426 1084
Totala leasingkostnader 1426 1084
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:
- Inom ett ar - 1639
- Mellan ett och fem ar - 1422
- 3361
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NOT 6
RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Nedskrivningar 1000

NOT 7
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Rantekostnader, évriga 675 420
675 420
Moderbolag
Rantekostnader, évriga 285 420
285 420
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NOT 8
BOKSLUTSDISPOSITIONER

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Periodseringsfond, arets aterféring - 90
Totalt - 90

NOT 9
AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Avskrivning enligt plan férdelade per tillgang
Balanserade utgifter for forskning och utveckling och liknande 2 258 693
Godwill 860 -
Inventarier, verktyg och installationer 101 49
3219 742
Nedskrivningar férdelade per tillgang
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 1500 -
1500 -
4719 742
Moderbolag
Avskrivning enligt plan férdelade per tillgang
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 1056 693
Inventarier, verktyg och installationer 49 49
1105 742
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NOT 10

SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncern 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Aktuell skattekostnad/skatteintakt nz 41
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -27 640 -18 076
Skatt enligt gallande skattesats 22 -6 081 22 -3977
Ej avdragsgilla kostnader 49 75
Avdrag for kostnader som redovisas direkt mot
. -652 -1538
eget kapital
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
. ) 6 684 5450
aktivering av uppskjuten skatt
Skatt hanférlig till tidigare ar - -51
Redovisad effektiv skatt - 41
Differens - -
Moderbolag 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Aktuell skattekostnad/skatteintakt - 51
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -21 953 -18 030
Skatt enligt gallande skattesats 22 -4 830 22 -3967
Ej avdragsgilla kostnader 41 75
Avdrag for kostnader som redovisas direkt mot
. -652 -1538
eget kapital
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
o ) 5 441 5 430
aktivering av uppskjuten skatt
Skatt hanférlig till tidigare ar - -51
Redovisad effektiv skatt - 51

Differens
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NOT 11

BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

OCH LIKNANDE ARBETEN

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan

Arets aktiverde utgifter, intern utveckling
Arets aktiverade utgifter, inkdp
Erhallna bidrag

Foérvarv av dotterbolag

Avyttring rorelse

Vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets boérjan

Forvarv av dotterbolag

Avyttring rorelse

Arets avskrivning

Arets nedskrivning

Vid arets slut

Redovisat virde vid arets slut

Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan

Arets aktiverde utgifter, intern utveckling
Arets aktiverade utgifter, inkép
Erhallna bidrag

Avyttringar och utrangeringar

Vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets bdrjan

Avyttringar och utrangeringar
Arets avskrivning

Vid arets slut

Redovisat vdrde vid arets slut

2018-12-31

20 413
3125
1950
-200
12143

-5 671

31760

-936

-4 657

4 939

-2 257

-1500

-4 4m

27 349

20 413

2874

1351

-200

-24 438

-936
1992
-1056

2017-12-31

10 340
7 615
2703

-245

20 413

-243

-693

-936

19 477

10 340
7 615
2703

-245
20 413
-243
-693

-936

19 477
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NOT 12
GOODWILL

Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden

Nyanskaffningar

Ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivning

Redovisat virde vid arets slut

2018-12-31

4 913

-860
4 053

2017-12-31
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NOT 13
INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bdrjan 293 293
Rorelseférvarv 583 -
Avyttringar och utrangeringar -457 -
Vid arets slut 419 293
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -186 -136
Roérelseférvarv -419 -
Aterférda avskrivningar pad avyttringar och utrangeringar 418 -
Arets avskrivning -101 -50
Vid arets slut -288 -186
Redovisat vérde vid arets slut 131 107
Moderbolag
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 293 293
Avyttringar och utrangeringar -293 -
Vid arets slut - 293
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan -186 -136
Aterfoérda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 234 -
Arets avskrivning -48 -50
Vid arets slut - -186
Redovisat virde vid arets slut - 107
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NOT 14
ANDELAR | KONCERNFORETAG

2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets boérjan 50 50
Forvarv 8 667 -
Aktiedgartillskott 22 720 -
Avyttring -8 667 -
Vid arets slut 22 770 50
Ackumulerade nedskrivningar
Arets nedskrivningar -1 000 -
Vid arets slut -1000 -
Redovisat vdrde vid arets slut 21770 50
Specifikation av moderbolagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag
Agardelen av kapitalet avses, vilket &ven dverensstdmmer med andelen av résterna for totalt antal aktier.
Dotterféretag/Org nr/Séte Antal i% 2018-12-31 2017-12-31

andelar Redovisat varde Redovisat varde
Indentive Vardepapper AB, 559081-0684, Linkdping 50 000 100 21770 50
- VodVision Europe AB, 556890-0152, Linképing 1462 100 - -
- Indentive Operations AB, 559177-3592, Linkdéping 500 100 - -
21770 50
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NOT 15
ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Vid arets boérjan -
Tillkommande fordringar 70
Redovisat virde vid arets slut 70 -
NOT 16
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA
INTAKTER

2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Upplupna intakter - nm7z
Forutbetalda hyror 193 248
Forutbetalt mediautrymme 3298 3775
Oviga férutbetalda kostnader 2628 351

6119 5 491
Moderbolag
Upplupna intakter - 17
Forutbetalda hyror - 248
Forutbetalt mediautrymme 3298 3775
Oviga férutbetalda kostnader 1948 351
5246 5 491
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NOT 17
ANTAL AKTIER OCH KVOTVARDE

2018-12-31 2017-12-31
Aktier av serie A
Antal aktier - 2 500 000
Kvotvarde, SEK - 0,2
Aktier av serie B
Antal aktier 14 215 572 3256 492
Kvotvéarde, SEK 0,2 0,2
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 1948 1725
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 3974 3592
5922 5 317
Moderbolag
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 725 1725
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 419 3592
1144 5 317
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NOT 19

CHECKRAKNINGSKREDIT

2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Beviljad kreditlimit 3500 2500
Outnyttjad del -146 -2 500
Utnyttjat kreditbelopp 3354 -
Moderbolag
Beviljad kreditlimit - 2 500
Outnyttjad del - -2 500
Utnyttjat kreditbelopp - -
| samband med omstruktureringen av verksamheten avtalades om att Indentive Vardepapper AB ska 6verta
checkrékningskrediten fran Indentive AB. Per balansdagen var den externa éverféringen inte registrerad.
NOT 20
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER

2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Personalrelaterade poster 2 865 2758
Upplupna poster 156 738
Upplupna styrelsearvoden 779 920
Ovriga upplupna kostnader 804 525
Foérutbetalda intakter 19 -

4 623 4 941
Moderbolag
Personalrelaterade poster - 2758
Upplupna poster 739 738
Upplupna styrelsearvoden 627 920
Ovriga upplupna kostnader 290 525
1656 4 941
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NOT 21
STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

For egna skulder och avsattningar

Koncern

Stéllda sékerheter
Foretagsinteckningar
Borgensforbindelser
Eventualférpliktelser

Garantiatagande

Moderbolag

Stéllda sékerheter

Foretagsinteckningar

Borgensatagande for dotterbolagsskulder
Eventualférpliktelser

Garantiatagande

2018-12-31

9 600
200

70

9 600
200

70

2017-12-31

9 600

9 600

| samband med omstruktureringen av verksamheten avtalades om att Indentive Vardepapper AB ska dverta skulder
fran Indentive AB. Per balansdagen var den externa dverféringen inte registrerad, varfoér sdkerheter fér krediterna

ligger kvar i moderbolaget.

NOT 22
KONCERNUPPGIFTER

Inkép och férsaljning inom koncernen
Av koncernens totala forsaljning och inkdép avser
1982 TSEK férsaljning och ink&dp till koncernbo-
lag.

Av moderbolagets totala forsaljning avser 267
TSEK férsaljning till koncernbolag. Av moderbo-
lagets totala inkdp avser 1738 TSEK inkdp fran

koncernbolag.
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NOT 23

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utdver sedvanliga I6ner och ersattningar till
styrelsen och féretagsledningen har nedansta-
ende transaktioner med narstaende skett under
rékenskapsaret. Bolaget bedémer att transak-
tioner med néarstadende personer och bolag har
genomférts pa marknadsmassiga villkor och pa
armslangds avstand.

Bjorn Persson (styrelseordférande) har ge-
nom bolaget Connova Holding AB tillhandahallit
konsulttjanster till Bolaget sedan den 1 januari
2018. Bjorn Persson ar en av slutagarna i Conn-
ova Holding, som har varit Bolagets stérsta ak-
tiedgare, samt tidigare agare i Vodvision Europe
AB. Avtalet |6pte fram till och med den 30 juni
2018 och forlangdes med en manad i enlighet
med avtalet. Konsulttjdnsterna avsag arbete
med produktstrategi, produktutvecklingsstra-
tegi, allménna strategifragor samt arbete med
kapitalanskaffning och upprattande av prospekt.
For 2018 uppgick ersattningen till 875 TSEK (-)

Bjorn Persson har vidare, genom Warehouse
Consulting i Motala AB, tillhandahallit konsult-
tjanster till Bolaget sedan den 1 juli 2018. Av-
talet I6pte till och med den 10 december 2018.
Konsulttjansterna har avsett arbete i samband
med det omvanda férvéarvet avseende Artifi-
cial Solutions ASH AB, sasom projektledning,
samordning av avtalsféorhandlingar etc. For 2018
uppgick ersattningen till 750 TSEK (-). Beloppet
har annu inte utbetalats.

Anders Visell (verkstallande direktér) har
genom bolaget Vodvision tillhandahallit konsult-
tjianster till Bolaget fran april 2017 fram till och
med den 31 januari 2018. Konsulttjansterna har
avsett stéd inom féretagsstyrning, arbete med
rutiner och intern kontroll, arbete i samband
med Bolagets notering pa Nasdaq First North
samt operativ ledningssupport och tillhanda-

hallande av vd-tjéanster. Fran och med den 1

februari 2018 &r Anders Visell anstalld som verk-
stallande direktdr i Bolaget. For 2018 uppgick
ersattningen till 150 TSEK (1 018)

Jens Gabrielsson (forsaljningschef) har till-
handahallit konsulttjanster till Bolaget genom
avtal inganget mellan Bolaget och Vodvision
fran den 16 oktober 2017 till och med 31 januari
2018. Konsulttjdnsterna har avsett arbete med
internationell kundprospektering, férsaljning,
kundférhandling samt processforbattringar
avseende forsaljning och marknadsfoéring. Fran
och med den 1 februari 2018 ar Jens Gabrielsson
anstalld som férsaljningschef i Bolaget. F6r 2018
uppgick ersattningen till 150 TSEK (200)

Jan Johansson (styrelseledamot) har, enligt
dverenskommelse med Bolaget, tillhandahallit
finansiell radgivning till Bolaget i samband med
forberedelser och genomfdérandet av tidigare
erbjudanden. Radgivningen har avsett stod i
kapitalanskaffningar. Fér 2018 uppgick ersatt-
ningen till 225 TSEK (450)

Ulrika Andersson (CFO) har via bolaget
ULAN Konsult AB tillhandahallit konsulttjans-
ter avseende positionen som CFO. Fran den 1
november 2017 &r Ulrika Andersson anstalld i
bolaget. Fér 2018 har inget konsultarvode ut-
betalats. For 2017 uppgick ersattningen till 942
TSEK.

Mikael Hult (tidigare styrelseordférande) har
genom bolaget Milt AB tillhandahallit konsult-
tjanster till Bolaget. Avtalet ar uppsagt och
upphoérde att galla den 20 juni 2018. Konsult-
tjdnsterna har avsett vd-radgivning i samband
med kapitalanskaffning och listningsprocess.
Efter listningen 2017 har Hult varit bolaget be-
hjalplig med IR-fradgor och andra bérsrelaterade
uppgifter. Fér 2018 uppgick ersattningen till 765
TSEK (1620).
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NOT 24

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

RAKENSKAPSARETS UTGANG

* Indentive inleder samarbete med Peltarion,
en ledande aktér inom operationell Al, vilket
ytterligare starker och breddar Indentives
erbjudande inom artificiell intelligens. Med
den plattform och expertis Peltarion har ger
det Indentive ytterligare mojlighet att med
Connectives data och Al skapa ytterligare
mervarde for anvandaren, tjansteleveranto-

ren och operatdren

* Indentive AB har fran Kalejdo Bredband AB
erhallit en ny order for 2019 pa utvecklings-
tjanster avseende bade Connective 1oT och
Connective TV. Ordervéardet uppgar till cirka

2,1 miljoner kronor

* Den 28 januari 2019 holls en extra bolags-
stamma dar beslut fattades om byte av revi-
sor till Grant Thornton Sweden AB. Stamman
beslutade aven att i efterhand godkanna
avyttringen av Vodvision Europe ABs dotter-

bolag Pergas AB

¢ Den 28 januari 2019 holls en extra bolags-
stamma dar beslut fattades om byte av revi-
sor till Grant Thornton Sweden AB. Stdmman
beslutade aven att i efterhand godkanna
avyttringen av Vodvision Europe ABs dotter-

bolag Pergas AB till Hansson Kreativitet AB

¢ Den 28 januari 2019 annonserade Indentive
AB och Artificial Solutions Holding ASH AB
gemensamt att Indentive har ingatt ett avtal
om att forvarva aktierna i Artifical Solutions
Holding ASH AB genom en apportemission,

innebarande en ny enhet, Artificial Solutions

INDENTIVE AB

International AB, med férsta dag fér han-
del pa Nasdaq First North berdknad till den
12 mars 2019. Transaktionen é&r villkorad av
godké&nnande pa Indentives arsstdmma den
28 februari 2019. Efter transaktionens slutfo-
rande kommer Artificial Solutions aktiedgare
inneha cirka 97,75 procent av aktierna och
résterna och Indentives aktiedgare kommer
att inneha cirka 2,25 procent.

Indentives styrelse féreslar att Indentive
Vardepapper AB, ett helagt dotterbolag till
vilket Indentives rorelse har flyttats, delas ut
till befintliga aktieagare.

| samband med att Indentives roérelse har
flyttats har Indentive Vardepapper AB upp-
tagit ett 1an om cirka 1,8 MSEK fran ledning,

delar av styrelse och 6vriga aktiedgare

Den 28 januari 2019 beslutade styrelsen i
Indentive AB, genom utnyttjande av tidigare
bemyndigande fran bolagsstamma, att ge-
nomfdra en kvittningsemission om 640 000
aktier riktad till Vincero AB
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Linképing 2019-02-06

Bjérn Persson Anders Visell
Ordférande Verkstéllande direktor
Jan Johansson Gunnar Jardelov

Mattias Andersson

Var revisionsberattelse har [damnats 2019-02-06
Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell

Auktoriserad revisor
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