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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

F&r att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat Observera att aktiedgare med forvaltarregistrera-

maste innehavaren antingen: de innehav ska kontakta sin férvaltare for instruk-

¢ Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna tioner om hur teckning och betalning ska ske.
aktier senast den 15 juni 2018, eller

« Senast den 13 juni 2018 séalja de erhallna tecknings- Distribution av detta prospekt och teckning
ratterna som inte avses utnyttjas féor teckning av av aktier &r féremal fér begrénsningar i vissa
aktier Jjurisdiktioner.

ERIK PENSER BANK



Viktig information

Vissa definitioner

Med ”Indentive” eller "Bolaget” avses Indentive AB, 556840-2076, eller, beroende pa sammanhang, den koncern i vilken Indentive AB &r
moderbolag ("Koncernen”). Koncernen bestar av Indentive AB samt de heldgda dotterbolagen Indentive Vardepapper AB, 559081-0684
och VodVision Europe AB, 556890-0152 ("Dotterbolagen”). Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Aktie” avses Bolagets
aktie av serie B. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna
nya Aktier enligt villkoren i Prospektet. Med ”Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank AB (publ), 556031-2570. Med "Eurocle-
ar” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med ”"K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats med anledning av Féretradesemissionen. Detta Prospekt har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 (’Prospektférordningen™). Tvist med anledning av detta
Prospekt, Erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoéras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol ex-
klusivt. Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestédmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkédnnande och registrering innebéar inte nagon garanti fran Finansinspektio-
nens sida att sakuppgifterna i Prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras
eller att nagon annan atgérd foéretas utdéver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas
eller pa annat satt distribueras eller sdndas till eller i ndgot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder féretas
eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller
de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommmer att registreras enligt United States
Securities Act ("Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet om-
fattar inte heller personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas,
registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt [dsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallan-
den och risker. Infér ett investeringsbeslut boér potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt.
Ingen person ar behdérig att lAmna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om sa anda
skulle ske ska sddan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Erik Penser Bank och ingen av dessa
ansvarar for sddan information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets syn pa framtida hédndelser samt finansiell och operativ
utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och
genom att de kan innefatta ord som ”kan”, "ska”, "féorvantas”, "tros”, "uppskattas”, "planeras”, “avses”, "beraknas”, "forutses”, "har som
malséattning att”, "prognostiseras”, forsoker” »skulle kunna” eller negationer av sddana ord och andra variationer darav eller jamforbar
terminologi. Framtidsinriktade uttalanden ar till sin natur forenade med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom
de &r avhéngiga framtida handelser och omstandigheter. De framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt géller endast vid
tidpunkten for Prospektets offentliggérande och Bolaget goér ingen utfastelse att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av fram-
tidsinriktade uttalanden i anledning av ny information, framtida hdndelser eller dylikt, utdver vad som foljer av tilldmpliga lagar och regler.
Aven om Bolaget anser att de férvantningar som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att
dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att férverkligas eller visa sig vara korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock
inte uttémmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevért fran framtids-
inriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informa-
tionen har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten
eller fullstdndigheten av informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan férvissa sig om genom jamférelser med annan
information som offentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kun-
na goéra informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Nasdaq First North

Nasdaqg First North Stockholm ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som |ngar i Nasdagkoncernen. Bolag pa
Nasdaqg First North Stockholm &r inte féoremal fér samma regler som stéalls pa bolag som &ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden.
De a&r istéllet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade for mindre tillvéaxtbolag. En investering i ett bolag
som handlas pa Nasdaq First North Stockholm kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bdrsnoterat bolag. Samtliga bolag vars
aktier handlas pa Nasdaq First North Stockholm har en Certified Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs. Det &r bdrsen (Nasdaq
Stockholm AB) som godkanner ansdkan om listning av aktierna.

Radgivare

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Indentive och Advokatfirman Delphi ar legal radgivare at Indentive och har bitratt Bolaget i
upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig Erik Penser Bank och Advokatfirman
Delphi fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Indentive och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gdra informationen lattillganglig for lasaren. Folj-
aktligen kan en del siffror i vissa kolumner inte éverensstdmma exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnitten ”Utvald historisk finansiell information”, ”"Kommentarer till den finansiella utveck-
lingen” samt i de arsredovisningar och deldrsrapporter som inférlivats genom hénvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Villkor for Féretradesemissionen i sammandrag

Den som pa avstdamningsdagen den 30 maj 2018 &r registrerad som aktiedgare i Indentive dger ratt att
med foretrade teckna Aktier i Féretradesemissionen och kommer att erhalla en (1) teckningsratt for varje
innehavd Aktie. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av tva (2) nya Aktier. | den utstrdckning nya
Aktlier inte tecknas med féretradesratt ska dessa erbjudas befintliga aktiedgare och andra investerare till
teckning.

Viktiga datum

Avstamningsdag: 30 maj 2018

Teckningsperiod: 1 - 15 juni 2018

Handels med teckningsratter: 1 - 13 juni 2018

Handel med BTA: Fran och med 1 juni 2018 fram till dess Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen.
Denna registrering berdaknas ske omkring vecka 27, 2018.

Ovrig information

Kortnamn Aktie: INDEN B

ISIN-kod Aktie: SE0010245688
ISIN-kod teckningsratt: SE0011309418
ISIN-kod BTA: SE0011309426
Teckningskurs: 1,40 SEK

Handelsplats Aktie: Nasdaqg First North

Teckning med foretradesratt: Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betal-
ning under teckningsperioden.

Finansiell kalender
Delarsrapport Q2 2018: 16 augusti 2018
Delarsrapport Q3 2018: 6 november 2018




Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna &r numrerade i
avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som krdvs i en samman-
fattning foér aktuell typ av vidrdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte &r tilldmpliga
fér alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en
Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, &r det méjligt att ing-
en relevant information kan ges rérande Punkten. | dessa fall innehaller sammanfattningen en kort
beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen “Ej tillamplig”.

Avsnhitt A - Introduktion och varningar

Al

Varning

Denna sammanfattning boér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att in-
vestera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en beddmning av Prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid &versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare i dvervagandet att investera i de vardepapper som
erbjuds.

A.2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanh&nder.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1

Firma och
handelsbe-
teckning

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Indentive AB, org. nr 556840-2076.

B.2

Séte och bo-
lagsform

Indentive ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt.
Styrelsen har sitt séte i Linképings kommun. Bolagets associationsform regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551).

B.3

Verksamhet

Indentive utvecklar, séljer och driftsatter den egenutvecklade Internet of Things("loT")-plattformen
Connective. Connective knyter samman tjansteleverantdér med slutanvandare (konsument) och erbjud-
er operatdoren en mojlighet att leverera ytterligare tjanster till sina befintliga kunder. Plattformen ger
slutanvandaren en mdjlighet att via en och samma applikation sjalv valja och utnyttja de loT-tjanster
som erbjuds via plattformen. Connective marknadsférs mot operatérer och tjansteleverantérer som vill
erbjuda sina kunder loT-tjanster.

Indentives affarsmodell baseras pa en manatlig avgift per hushall som anvénder plattformen samt pa
licens-, utvecklings-, service och driftsattningsavgifter for plattformen.

Indentive har ocksa sedan tidigare utvecklat ett komplement till Connective i form av IP-TV-plattformen
Eagle. Denna teknikplattform fér IP-TV ar ihopkopplat med Connective och mojliggdr kontroll av upp-
kopplade enheter pa TV-skarmen samtidigt som den erbjuder flera nya funktioner och tjanster inom te-
levision sasom en avancerad programguide och nya inspelningsfunktioner samt ett nytt anvandargréans-
snitt for favorltllstor play, catch up och start over. Genom sammanslagningen med VodVision Europe
AB tidigare i ar erbjuds &ven TV-distribution till mobila enheter som smartphones och surfplattor. Aven
Eagle riktar sig, liksom Connective, mot operatérsmarknaden och starker sdledes Indentives erbjudande.

B.4a

Trender

| takt med ett standigt 6kande behov for tids- och resurseffektivisering har det moderna samhallet
och dess naringsliv allt mer digitaliserats. En avgdrande faktor i digitaliseringsprocessen har varit att
omvandla information fran enheter s& som apparater, sensorer, kameror och infrastruktur tillgédngliga
pa Internet till analysdata. Detta kallas Internet of Things och ger uppkopplade enheter méjligheten att
rapportera om sin status och omgivning genom kommunikation sinsemellan. Med méjligheten till att
elektroniskt styra och hantera objekt i den fysiska varlden ger |IoT den potentiella méjligheten till att fun-
damentalt féréndra hur manniskan paverkas av sin omgivning. Tidsbesparingar for individer likval som
féretag, forbattrad levnadsstandard och effektivare vard for patienter, 6kad sdkerhet och energibespa-
ringar for bostader &r ett urval av mojligheter som 10T kan férse. Inom en snar framtid forutspas antalet
uppkopplade things, genom tradldsa natverk, flerfaldigt kommer att dvertréffa uppkopplade individer.

Utover detta har Indentive for nérvarande ingen information om tendenser, osakerhetsfaktorer, potenti-
ella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som skulle kunna komma att ha en véasentlig in-
verkan pa Bolagets affarsutsikter. Indentive kanner inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5

Koncernstruk-
tur

Koncernen bestar av moderbolaget Indentive AB och de helédgda dotterbolagen Indentive Vardepap-
per AB (org.nr 559081-0684) och VodVison Europe AB (org.nr 556890-0152). Verksamheten bedrivs i
Indentive AB och VodVision Europe AB. Indentive Vardepapper AB bildades fér att hantera optionspro-
gram till personalen.
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B.6 Agarstruktur Indentive hade per den 31 mars 2018 cirka 1 200 aktiedgare. | nedan tabell framgar de aktiedgare som
ar fem procent eller mer av résterna och kapitalet i Bolaget per 31 mars 2018. Efter beslut pa extra bo-
lagsstdmma den 26 april 2018 har samtliga A-aktier stamplats om till B-aktier, varfor tabellen nedan har
justerats i enlighet med detta beslut.
Andel av kapital och
Namn Antal Aktier réster (procent)
Connova Holding AB 668 000 10,33
Mattias Andersson 531283 8,21
Anders Brink 438 920 6,78
Carl-Johan Gerhardsson 421200 6,51
Lars-Thomas Rasmussen 417 255 6,45
Mikael Regin 417 255 6,45
Mattias Borgstrém 417 255 6,45
Avanza Pension 384 733 5,95
Ovriga &gare 2 773 591 42,87
Totalt 6 469 492 100,00
B.7 Utvald histo- | detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér Indentive avseende
risk finansiell rakenskapsaren 2016 och 2017, samt perioden januari - mars 2017 och 2018.
Z}]’;Otgn Informationen fér rakenskapsaren 2016 och 2017 &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar.

Under 2016 bedrevs Bolagets verksamhet endast i Indentive AB. Indentive Vardepapper AB bildades
2016 och har ett férlangt forsta rakenskapsar som slutade 2017-12-31. | enlighet med Bolagets tillampade

redovisningsregler konsoliderades inte rakenskaperna for Indentive AB och Indentive Vardepapper AB.

Informationen fér perioden januari - mars 2018 med jamforelsesiffror for samma period 2017 ar hamtad
frAn Bolagets konsoliderade och ej reviderade deldrsrapport for perioden januari - mars 2018. Arsredo-
visningar och deldrsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokfé-
ringsnamndens allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”). Deldrsrap-
porten har inte granskats av Bolagets revisor.

Resultatrakning i sammandrag

januari - mars januari - december
Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Rérelsens intakter mm (ej reviderad) (ejreviderad) (reviderad) (reviderad)
Rorelsens intakter 6 079 3 317 16 643 15 966
Aktiverat arbete for egen rakning 221 2793 10 317 8 508

8 290 6 110 26 960 24 474
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 190 -3 466 -17 151 -5 986
Personalkostnader -8 645 -5794 -26 767 -18 044
v ooh Dedskrvngar o immaterili
Rorelseresultat -6 943 -3 335 -17 700 394
Finansiella poster
Ranteintakter - - - 3
Rantekostnader -98 -67 -420 -293
Resultat efter finansiella poster -7 041 -3 402 -18 120 104
Bokslutsdispositioner - - 90 -
Skatt pa periodens resultat 13 - 51 -51
PERIODENS RESULTAT -7 028 -3 402 -17 979 53
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Utvald histo-  Balansrakning i sammandrag
risk finansiell

information 31 mars 31 december

forts. Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
TILLGANGAR (ej reviderad) (ejreviderad)  (reviderad) (reviderad)
Summa anldggningstillgangar 34 028 19 584 19 634 10 304
Summa omsattningstillgangar 14151 24 602 24 508 8 014
SUMMA TILLGANGAR 48 179 44 186 44142 18 318

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 29 259 27 885 27 851 6 081
Obeskattade reserver - - - 90
Avsattningar for uppskjuten skatt 757 - - -
Langfristiga skulder 5328 3592 3592 5 369
Kortfristiga skulder 12 835 12 709 12 699 6 778
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 179 44 186 44142 18 318

Kassaflédesanalys i sammandrag

januari - mars januari - december

Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
(ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)

Kassafléde fran den
I6pande verksamheten -6 028 -2841 -14 590 1883
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -221 2793 -10 072 -8 376
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten -301 n037 34697 6 381
PERIODENS KASSAFLODE -8 540 5403 10 035 =12
Likvida medel vid periodens boérjan 12 781* 2702 2 652 2764
Likvida medel vid periodens slut 4241 8105 12 687* 2 652

* Skillnad mellan likvida medel vid periodens bérjan per 2018-01-01 och likvida medel vid periodens slut
per 2017-12-31 pa 94 KSEK pga att rédkenskapsaret 2017 fér Indentive Vardepapper AB ej &r konsoliderad.

Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Indentives tilldmpade redovis-
ningsregler for finansiell rapportering. Indentive bedémer att nyckeltalen ger en battre foérstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Indentive har definierat dessa, bér inte jamféras med
andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i nedan
tabell har inte reviderats.

januari - mars januari - december

2018 2017 2017 2016
Intéktsfoérandring', % 35,7 27,9 10,2 52,5
Roérelsemarginal’, % Neg. Neg. Neg. 1,6
Soliditet!, % 60,7 56,3 63,1 33,6
Utdelning per aktie?, SEK - - - -
Vinst per aktie', SEK -113 -30,23 -9,04 0,49
Eget kapital per aktie', SEK 4,52 124,71 4,84 54,03
Antal aktier vid periodens slut?, st 6 469 492 112 540 5756 492 112 540
Medeltalet anstallda?, st 40 29 32 25

TAlternativt nyckeltal
2 Definierade enligt Bolagets redovisningsprinciper
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B.7 Utvald histo-  Definitioner av alternativa nyckeltal
risk finansiell Intiktsférandring
information Forandring i rorelsens intakter i forhallande till foregdende motsvarande period. Bolaget anser att nyck-
forts eltalet ger investerare battre forstaelse for Bolagets tillvaxt.

Rorelsemarginal

Roérelseresultat i forhallande till periodens intakter. Bolaget anser att nyckeltalet ger battre forstaelse for

Bolagets operativa Ibnsamhet.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslut-

ningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare och andra intressenter som vill kunna

skapa sig en battre bild av Bolagets kapitalstruktur.

Utdelning per aktie

Utbetald utdelning under perioden i férhallande till antal aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger inves-

terare battre forstaelse for historisk utdelning per aktie.

Vinst per aktie

Arets resultat under perioden i férhallande till antalet aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare

battre forstaelse for Bolagets [6nsamhet.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i slutet av perioden i férhallande till antalet aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger investe-

rare battre forstaelse for historisk avkastning per aktie.

Vasentliga forandringar avseende Indentives finansiella situation under

perloden som den historiska finansiella informationen omfattar
Under 2016 initierades tre nyemissioner. De tva forsta riktade sig till Bolagets personal och tillférde
totalt 1,4 MSEK. Den tredje slutférdes under varen 2017 och tillférde Bolaget 16,3 MSEK fére emis-
sionskostnader.

. Den 11 november 2017 listades Bolagets Aktie pa Nasdaq First North. Infér listningen genomférdes
en nyemission som tillférde kapital om 34,5 MSEK, fére emissionskostnader om cirka 6 MSEK, varav
4,5 MSEK kvittades mot investerat mediautrymme och 0,7 MSEK kvittades mot skulder.

. | december 2017 traffades en 6verenskommelse om foérvarv av VodVision Europe AB vilket inkor-
porerades per den 13 februari 2018. | samband med detta genomfdrde Indentive en apportemission
som delbetalning for férvarvet.

. Sedan december 2017 har tva besparingsprogram lanserats.

. Rorelseresultatet har under perioden for den historiska finansiella informationen forsamrats kraftigt.
Fran 394 tkr under 2016 till - 17 700 tkr under 2017. Detta som ett resultat av att rekryteringar som
gjordes i snabb takt inte méttes av forvantad intéktsdkning. Aven 6kade kostnader fér marknads-
bearbetning har paverkat rérelseresultatet negativt.

Vasentliga forandringar avseende Indentives finansiella situation efter den

31 mars 2018

. Den 27 april 2018 meddelade Indentive att Bolaget avyttrar delar av konsultverksamheten som be-
drivits i Utvecklingshuset till HiQ. Avyttringen av Utvecklingshuset kommer att leda till ett intakts-
bortfall om upp till 6 MSEK, dock med en positiv kassaflédeseffekt med upp till 8,5 MSEK under
kommande tolv manader.

B.8 Utvald Andamal fér profomraredovisning
proforma- Indentive AB har den 13 februari 2018 foérvarvat bolaget VodVision Europe AB och i slutet av april, efter
redovisning den senaste rapportperiodens utgdng (2018-03-31), avyttrat del av sin konsultverksamhet. Bade forvar-

vet och avyttringen har direkt paverkan pa bolagets resultat och balansrakning.

Andamalet med proformaredovisningen &r att ge en bild av hur koncernens resultat fér 2017 och férsta
kvartalet 2018 skulle ha sett ut om férvéarv av VodVision Europe AB och avyttring av konsultverksam-
heten hade skett per den 1januari 2017 respektive 1januari 2018. Dartill presenteras en balansrékning per
2018-03-31 som har till syfte att visa hur Bolagets balansrdakning skulle ha sett ut om Bolaget avyttrat
konsultverksamheten per den 31 mars 2018.

Proformaredovisningen &r till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte
till att beskriva Indentives faktiska finansiella stallning och resultat. Vidare ar proformaredovisningen inte
representativ for hur verksamheten kommer att se ut i framtiden.

Bakgrund

Forvarv av VodVision Europe AB

Indentive tecknade den 21 december 2017 avtal om férvéarv av VodVision Europe AB. Férvarvet var vill-
korat av beslut vid extra bolagsstdmma i Indentive vilken hélls den 13 februari 2018. Den totala képeskil-
lingen uppgick till 8,6 MSEK. Inget avtal om tillaggskdpeskilling finns. Férvarvet finansierades genom en
riktad nyemission om 713.000 Aktier samt 713 000 teckningsoptioner med samma villkor som Indentives
befintliga teckningsoptionsprogram TO1. Genom transaktionen blev VodVisions huvuddgare, Connova
Holding AB, storsta &gare i Indentive.

Detta forvarv har redovisningsmassigt hanterats som forvarv av rérelse och har konsoliderats i Indenti-
ves koncernredovisning fran och med férvarvstidpunkten den 13 februari 2018.

VodVision Europe AB ar ett bolag verksamt inom TV och telekom. Bolagets grundare och &gare har
bland annat l1ang erfarenhet av att starta och driva mediaoperatdrsaffarer pa nya marknader och har
medverkat vid uppstart av ett stort antal bolag i branschen. Férvarvet av VodVision har tillfért Indentive
bade produkter och kompetens som passar mycket vél in i bolagets befintliga verksamhet. Indentives
ambition ar att integrera VodVisions verksamhet i moderbolaget Indentive AB.
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Utvald pro-
formaredovis-
ning, forts.

Avyttring av konsultverksamhet

Indentive tecknade den 27 april 2018 avtal om avyttring av delar av Bolagets konsultverksamhet till HIQ
med innebdrden att ett flertal medarbetare 6vergatt som anstéllda i HiQ. Avyttringen genomférdes som
ett led i att fokusera verksamheten mot IoT och Bolagets plattform Connective. Konsultverksamheten
har inte heller varit Ilbnsam varfor kassaflodet i Indentive férbattras genom transaktionen samtidigt som
omsattningen minskar. Overlatelsen skedde per 2 maj 2018. Den |n|t|a|a képeskillingen var férsumbar.
Under en tolvmanaders period kommer Bolaget att erhalla procent pa kdéparens intékter fran de upp-
drag som dverlats i samband med transaktionen. Képaren dvertog upparbetad semesterldneskuld fér de
medarbetare som berdrdes av dverlatelsen. Transaktionen omfattade inga andra tillgdngar eller skulder.

Utformning av proformaredovisningen

Forutsattningar
Proformaredovisningen har baserats pa féljande ingdende finansiell information med darutdver beskriv-
na proformajusteringar.

Koncernen

Resultatrakning fér heldret 2017 och 2018-01-01 - 2018-03-31 samt balansrakning fér 2018-03-31 baseras
pa Indentive ABs och Indentive Vardepapper ABs reviderade arsredovisning fér 2017 och Indentive AB:s
ej reviderade deldrsrapport fér perioden jan - mars 2018.

VodVision Europe AB

Resultatrakning fér heldret 2017 och 2018-01-01 - 2018-03-31 samt balansrakning fér 2018-03-31 baseras
pa VodVisions finansiella data for perioden vilken & hamtad fran bolagets interna bokféringssystem.
VodVision har brutet rakenskapsar, vilket innebéar att informationen fér 2017 har hdmtats fran tva oli-
ka rakenskapsar. Perioden 2017-01-01 - 2017-04-30 har hédmtats fran det rakenskapsar som avslutades
2017-04-30 och perioden 2017-05-01 - 2017-12 31 har hdmtats fran det rdkenskapsar som avslutades
2018-04-30.

Konsultverksamhet

Resultatrakning for helaret 2017 och perioden 2018-01-01 - 2018-03-31 samt balansrakning fér 2018-03-
31 baseras pa Indentive AB:s finansiella data fér perioden och &r hdmtad fran Bolagets interna bokfo-
ringssystem.

Grunder fér proformaredovisning

Indentive AB, Indentive Vardepapper AB och VodVision Europe AB tillampar Arsredovisningslagen
(1995 1554) och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning ("K3") och proforman har upprattats i enlighet med Indentives nu gallande redovisningsprinciper.

Foérvérv av VodVision

. Effekterna av férvarvet av VodVision &r berdknade med utgangspunkt i den slutliga férvarvsanalys
som har upprattats och som ligger till grund fér den koncernredovisning som har upprattats per
2018-03-31. Den genom férvarvet uppkomna goodwillpost skrivs av dver en period om fem ar.

Konsultverksamheten

. Intékter &r baserade pa interna rapporter

. Personalkostnader &r allokerade baserat pa faktiska lénekostnader for berdérd personal

. Externa kostnader avser rérliga kostnader som paverkas av antalet medarbetare och har férdelats
genom en schablon per medarbetare.

. Administrativa kostnader har i sin helhet férdelats pa kvarvarande verksamhet

. Finansiella intédkter och kostnader &r i sin helhet allokerade till kvarvarande verksamhet da de finan-
siella skulderna ligger kvar i kvarvarande verksamhet.

. Konsultverksamhetens resultat har inte belastats med ndgon skatt da Bolaget inte var i skattepo-
sition 2017 och uppskjuten skatt pa underskott inte har redovisats som tillgang i balansrakningen.

Justeringar

Uppgifter om proformajusteringar framgar av proformaredovisningen med tillhérande noter dar berak-
ningar redovisas i mer detalj. Det har inte skett nagra justeringar for synergier eller integrationskostnader
i proformaredovisningen. De justeringar som redovisas i proformaredovisningarna bedéms vara bestaen-
de om inget annat anges. Justeringarna i proforman ger inte upphov till nagra skattemassiga effekter da
Bolaget har underskottsavdrag fran tidigare ar som inte ar aktiverade i balansrédkningen.
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Utvald pro-
formaredovis-
ning, forts.

Resultatrakning, KSEK

1 januari - 31 december 2017

Foérvarv av  Avyttring av

VodVision konsult- Proforma

Koncern Europe AB  verksamhet justeringar Proforma
Rorelsen intakter Reviderad Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad
Nettoomséattning 16 654 3702 -7 280 -2 296! 10 780
Aktiverat arbete for egen 10 317 10 317
réakning
Ovriga rérelseintékter 35 24 59
Summa intdkter 27 006 3726 -7 280 -2 296 21156
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -17 153 -2194 3090 2 026’ -14 231
Personalkostnader -26 767 -3 498 8534 -21731
Avskrivningar av immateri-
ella och materiella anlagg- -742 -9 -1 6802 -2 431
ningstillgangar
Summa kostnader -44 662 -5 701 11624 346 -38 393
Rérelseresultat -17 656 -1975 4 344 -1950 -17 237
Finansnetto -420 -82 -502
Resultat efter finansiella -18 076 -2 057 4 344 -1950 -17 739
poster
Resultat fore skatt -18 076 -2 057 4 344 -1950 -17 739
Skatt pa periodens resultat 41 3 44
Periodens resultat -18 035 -2 054 4 344 -1950 -17 695

TIntern férsaljning mellan VodVision Europe AB och Indentive AB

2Avskrivning pa goodwill avseende férvarv av VodVision Europe AB. Goodwill 4912 TSEK skrivs av
&ver fem &r. Avskrivning per ménad 82 TSEK, vilket blir 984 TSEK fér tolv manader. Overvarde i balan-
serade utvecklingsutgifter uppgar till 3500 TSEK, vilka skrivs av éver fem ar. Avskrivning per manad
58 TSEK, vilket blir 696 TSEK fér tolv manader.
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Utvald pro-

formaredovis-

ning, forts.

Resultatrakning, KSEK

1januari - 31 mars 2018

Avyttring av

konsult- VodVision Proforma
Koncernen verksamhet Europe AB justeringar Proforma
Tjan-31mar 1jan - 31 mar 1jan - 12 feb Tjan-12 feb 1jan - 31 mar
2018 2018 2018 2018 2018
Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Rorelsen intakter
Nettoomsattning 6 053 -2 504 886 -540!" 3895
Aktiverat arbete for egen 221 221
réakning
Ovriga rérelseintakter 26 4 30
Summa intakter 8 290 -2 504 890 -540 6 136
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 190 1690 -369 540 -4 329
Personalkostnader -8 654 2 450 -634 -6 838
Avskrivningar av immateri-
ella och materiella anlagg- -398 -2102 -608
ningstillgangar
Summa kostnader -15 233 4140 -1 003 330 -11 775
Rorelseresultat -6 943 1636 -114 -210 -5 640
Finansnetto -98 -3 -101
Resultat efter finansiella -7 041 1636 -117 -210 -5 741
poster
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt -7 041 1636 -17 -210 -5 741
Skatt pa periodens resultat 13 193 32
Periodens resultat -7 028 1636 =117 =191 -5 709

'Intern forsaljning mellan Indentive och Vodvision fér period 180101-180212 (fére forvarvet)

2Avskrivning goodwill och balanserade utvecklingsutgifter avseende forvéarv av Vodvision for period 180101-
180212 (fére foérvarvet). Goodwillposten uppgar till 4 912 KSEK och skrivs av dver fem ar, vilket innebar
avskrivning med 82 KSEK per manad. Overvéarde i balanserade utvecklingsutgifter uppgar till 3 500 KSEK
och skrivs av 6ver fem ar, vilket innebér avskrivning med 58 TSEK per manad. Perioden 180101-180212 har
belastats med avskrivningar motsvarande 1,5 manader.

3Justeringen avser skatteeffekt pa avskrivning av dvervarde i balanserade utvecklingsutgifter.
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Utvald pro-
formaredovis-
ning, forts.

Balansrakning, KSEK

Koncernen

31 mars 2018

Avyttring av
konsult- Proforma
verksamhet justeringar Proforma

Ej reviderad

Ej reviderad

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsar- 28 812 28 812
beten

Inventarier, verktyg och installationer 256 256
Andra langfristiga fordringar 171 171
Goodwill 4789 4789
Summa anldggningstillgdngar 34 028 34 028
Omséattningstillgangar

Kundfordringar 3031 3031
Skattefordringar 255 255
Ovriga kortfristiga fordringar 491 491
Foérutbetalda kostnader och upplupna 6133 6133
intékter

Kassa och bank 4 241 4241
Summa omsattningstillgangar 14 151 14 151
Summa tillgadngar 48 179 48 179
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Utvald pro-
formaredovis-
ning, forts.

Balansrakning, KSEK

31 mars 2018
Avyttring av

konsult- Proforma
Koncernen verksamhet justeringar Proforma
Ej reviderad Ej reviderad

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 1294 1294
Fond for utvecklingsutgifter 23 290 23 290
Summa bundet eget kapital 24 584 24 584
Fritt eget kapital
Overkursfond 52 387 52 387
Balanserad vinst eller forlust -40 684 -40 684
Periodens resultat -7 028 388" -6 640
Summa fritt eget kapital 4 675 388 5063
Summa eget kapital 29 259 388 29 647
Avsattningar
Avsattning for uppskjuten skatt 757 757
Summa avséttningar 757 757
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 5328 5328
Summa langfristiga skulder 5 328 5 328
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1725 1725
Checkrakningskredit 1615 1615
Forskott fran kunder 516 516
Leverantérsskulder 2733 2733
Skatteskulder 10 10
Ovriga kortfristiga skulder 1467 1467
Upplupna kostnader och férutbetalda 4769 -388' 4 381
intékter
Summa kortfristiga skulder 12 835 -388 12 447
Summa eget kapital och skulder 48 179 48 179

TAvser semesterloneskuld, inklusive sociala avgifter, som &vertas av képaren.
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B.9 Resultat- Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berékning av féorvantat resultat.
prognos

B.10 Anmdérkningar Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella
frén Bolagets  informationen som inférlivats i Prospektet genom hanvisning.
revisor

B.11 Otillrdckligt Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva verksam-
Rérelsekapital heten under de kommande tolv manaderna. Bolagets likviditetsprognos over forvantade kassafloden, i

kombination med tillgédngliga likvida medel, pavisar att det tillgdngliga rorelsekapitalet &r forbrukat i juni
2018 och ett troligt underskott om som mest 12 MSEK under de kommande tolv manaderna.

Med bakgrund av ovanstaende och Bolagets behov av ytterligare finansiella resurser har styrelsen, ge-
nom bemyndigande givet vid en extra bolagsstdmma den 26 april 2018, den 23 maj 2018 beslutat om
foreliggande Foretradesemission om 18,1 MSEK fére emissionskostnader. Efter emissionskostnader om
cirka 3,0 MSEK tillférs Bolaget 15,1 MSEK.

Befintliga &gare i Bolaget har genom teckningsfoérbindelser féorbundit sig teckna Aktier till ett varde om
2,9 MSEK i Féretradesemissionen, motsvarande 12,7 procent av Erbjudandets omfattning. Ett antal dgare
i Bolaget och externa parter har darutéver genom emissionsgarantier om 7,9 MSEK, motsvarande 43,8
procent av det totala Erbjudandet, férbundit sig att teckna Aktier i Féretradesemissionen, som eventuellt
inte tecknas med eller utan stdd av foretradesratt. Sammantaget utgdr teckningsférbindelser och ga-
rantidtaganden 10,8 MSEK, motsvarande 59,9 procent av Féretrddesemissionen. Teckningsférbindelser
och garantidtaganden &r inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang

Om Féretraddesemissionen, trots utstdllda garantidtaganden och teckningsférbindelser, inte tecknas i
tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas sdka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning eller kortfristiga lan, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller driva verk-
samheten i mer aterhallsam takt &n planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall
samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad
skulle tvingas begransa verksamheten eller anséka om konkurs.
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Avsnhitt C - Information om de viardepapper som erbjuds

C1 Aktieslag Aktier av serie B i Indentive med ISIN-kod SEOO 1024 5688.

C.2 Valuta Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 Antal aktier Aktiekapitalet i Indentive uppgar per dagen fér Prospektet, alltsa fére Erbjudandet, till 1293 898,40
och nominellt SEK férdelat pa 6 469 492 Aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK. Samtliga Aktier &r emit-
vérde terade och fullt inbetalda. Efter Erbjudandets genomférande kommer, forutsatt att Erbjudandet

fulltecknas, aktiekapitalet att uppga till 3 881 695,20 SEK fordelat pa 19 408 476 Aktier.

c.4 Rétt/gheter Aktierna i Indentive har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
avseende ar férenade med Aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolags-
aktierna ordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje Aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far
vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och féretradda Aktier. Varje Aktie ger lika
ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i férhallande till det antal Aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrans-
ningar féreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya Aktier, teckningsoptioner och konver-
tibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av
bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretréddesratt.

C.5 Aktiernas Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata Aktier i Bolaget.
Séverlatbarhet

C.6 Reglerad Ej tilldmplig. Indentives Aktier &r upptagna till handel pa Nasdag First North, en multilateral han-
marknad delsplattform (MTF) som inte har samma rattsliga status som den reglerade marknaden.

C.7 Utdelnings- Indentive har som langsiktig ambition att I&mna utdelning till aktiedgarna. Indentive har dock hit-
politik tills endast vid ett tillfalle, 2012, [&mnat utdelning till sina aktiedgare.

Indentive kommer prioritera tillvaxt de kommande aren och genererade vinstmedel kommer av-
sattas till utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning ar darfér inte planerad inom &ver-
skadlig framtid. Forst nar Bolagets resultat och finansiella stalining s& medger, kan aktieutdelning
bli aktuell.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseen-

de Bolaget el-

ler branschen

Indentives verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt
kan kontrolleras av Bolaget. De huvudsakliga risker som ar relaterade till Bolagets verksamhet och
bransch ar:

Framtida marknadsutveckling

Indentive verkar inom en bransch i tidigt utvecklingsskede vilket medfér att bolag som adresserar
denna marknad riskerar att missbedéma utvecklingsférloppet, savél vilket erbjudande i form av
produkter och afféarsmodeller som kommer féredras av kunderna som nar i tiden Internet of Things
(”’1oT”) generellt kommer sla igenom kommersiellt. Av detta féljer flera risker, bl a att Bolaget
ldgger resurser, bade tid och pengar, pa att framstalla produkter vilka inte kommer efterfragas i
tillracklig hég utstrackning for att motivera utvecklingsutgifterna, att bedémda intaktsstréommar
visar sig stdmma daligt éverens med utfallet eller att dessa intraffar vasentligt senare &n vad Bola-
get raknat med eller inte alls. Det finns vidare risk att en starkt véxande loT-marknad kan komma
att generera ett véxande intresse fran stérre och mer kapitalstarka aktdrer vilket skulle leda till ett
6kat konkurrenstryck som sannolikt skulle skapa ytterligare krav pa utvecklingsinvesteringar. Déar-
utdver riskerar 6kad konkurrens att leda till prispress. En marknadsutveckling eller missbeddmning
enligt ovan riskerar paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining negativt.

Affarsmodell och avtal

Bolagets framtida intjaning ar beroende av att Bolaget lyckas ingd kommersiella avtal om férsalj-
ning av Bolagets produkter. Det finns en risk att Indentive misslyckas med att inga sadana avtal,
att sddana avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget énskar, att Bolaget visar sig
driva verksamheten med en ineffektiv strategi eller i annat vasentligt inte lyckas att tillhandahalla
marknaden ett tillréackligt konkurrenskraftigt erbjudande. Vidare karaktariseras avtalsprocessen av
langa ledtider, ofta 6 - 24 manader i férhandlingsstadiet och darefter ytterligare upp till 9 mana-
der av integrationsinsatser. Det finns risk att ingangna férhandlingar eller traffade samarbetsfor-
klaringar inte leder till kommersiellt lyckade avtal. Bolagets férmaga att teckna framgangsrlka
avtal bl a beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvalitén i
Bolagets produkter samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovardig och attraktiv affars- och
samarbetspartner Indentives intékter relaterat till plattformen Connective beror ocksa i hég grad
pa hur manga slutanvéandare som anvander sig av de tjanster som plattformen moéjliggér. Aven om
Indentive framgangsrikt saljer sin plattform till operatérer och tjansteleverantorer finns darfér en
risk att intdkter uteblir om slutanvandaren uteblir. Skulle Bolaget inte lyckas inga sadana avtal, eller
om Bolaget inte skulle lyckas leva upp till de krav potentiella samarbetspartners staller skulle detta
kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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D.1

Huvudsakliga

risker avseen-
de Bolaget el-
ler branschen,
forts.

Beroende av distributdr/partner

Bolagets forsaljning av Connective-plattformen har till storsta del skett genom samarbetspartnern
Kalejdo Bredband AB och Indentive kommer &ver tiden arbeta tillsammans med ett antal distribu-
térer/partners pa olika marknader. Det &r inte mojligt fér Indentive att vid var tid fullt ut kontrollera
sina samarbetspartners med avseende pa exempelvis marknadsbearbetning och exponering av
Bolagets produkt. For det fall Bolagets distributor inte agerar och presterar i enlighet med Bola-
gets férvantningar kan det medféra negativa effekter avseende efterfragan pa Bolagets produkt
och darmed for Bolagets resultat och finansiella stallning. Fér det fall avtalet med en distributér
upphor, oavsett anledning, kan detta medféra 6kade kostnader och minskad férsaljning under den
tid det tar att ersatta distributéren.

Beroende av kvalificerad personal

Indentives organisation ar liten sett till antalet anstallda och den kompetens, erfarenhet och enga-
gemang som finns hos nuvarande personal spelar en avgérande roll for Bolagets framtida utveck-
ling. Om en eller flera nyckelpersoner skulle valja att [dmna Bolaget eller om Bolaget inte skulle
lyckas attrahera kvalificerad personal riskerar detta fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och darmed i férlangningen dess resultat och finansiella stallning.

Framtida kapitalbehov

Utdver det kapital som inkommer genom den i detta Prospekt beskrivna Foretrédesemissionen ar
i dagsldget ingen ytterligare kapitalanskaffning planerad. Det rader dock en risk for att kapitalet
inte kommer att vara tillrackligt varfor det foreligger risk att ytterligare emissioner kommer att
genomforas. | det fall Bolaget inte genererar tillrackligt dverskott och ett ytterligare kapitalbehov
uppstar, finns det en risk for att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa férdelaktiga villkor, eller att
sadant anskaffat kapital inte &r tillréckligt for att finansiera verksamheten i enlighet med Bolagets
strategi, eller att sddant kapital kan anskaffas ¢verhuvudtaget. Om ytterligare finansiering arrang-
eras genom &garkapital, innebér ytterligare nyemissioner av aktier - savida de inte deltar i sddana
eventuella emissioner - en utspadning for Bolagets aktiedgare.

Ny lagstiftning

En ny dataskyddsreglering, den allmanna dataskyddsférordningen (EU) 2016/679 ("GDPR”) trad-
de i kraft den 25 maj 2018. Regleringen galler sedan detta datum i alla EU:s medlemslander och
ersatter den nuvarande personuppgiftslagen. GDPR medfér bland annat striktare sanktioner for
bristande efterlevnad av reglerna. Om Indentives bed®dmning avseende efterlevnad av GDPR skulle
vara felaktig och Indentive inte skulle efterleva GDPR kan det leda till rattsprocesser, rattsliga pa-
féljder och skadestand som skulle kunna ha en negativ inverkan pa Indentives verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Darutdver har EU-kommissionen tagit fram, till GDPR, kompletterande
lagstiftning, i den sa kallade E-integritetsférordningen, vilken &ven denna tradde i kraft den 25 maj
2018. Dess tillampningsomrade innefattar bl a teknik inom loT. Eventuella brister fran Indentive i
efterlevnad av denna riskerar att leda till liknande rattsprocesser och rattsliga paféljder som anges
ovan avseende GDPR.

Framtida teknisk utveckling

Den marknad Indentive verkar inom utvecklas kontinuerligt beroende av kunders och slutkonsu-
menters dnskemal och beteenden. Fér att utveckla och sakerstélla konkurrenskraften i Bolagets
erbjudande i en marknad i standig forandring ar verksamheten beroende av att kunna leverera
produkter och tjanster som svarar mot kundernas krav. Det finns en risk att den tekniska utveck-
lingen utvecklas i en riktning Bolaget inte réknat med eller fortskrider i ett tempo som &verskrider
en takt Bolaget har resurser for att matcha. En sddan utveckling riskerar att paverka forséljning,
resultatutveckling och framtida utsikter fér Bolaget negativt.

Immateriella anldggningstillgangar och goodwill

En betydande andel av Bolagets tillgangar utgdrs av immateriella anldggningstillgangar och good-
will. Bolaget uppskattar det verkliga vardet av tillgangarna i samband med att balansrakning upp-
rattas och tar da stéllning till om det finns behov av nedskrivning. Faststallandet av det verkliga
vardet pa dessa tillgangar och varderingensprocessen baseras i en inte obetydlig del pa antagan-
den och uppskattningar. Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan komma att géra andra an-
taganden och uppskattningar eller att de antaganden eller uppskattningar som Bolaget har gjort
inte infrias eller visar sig vara felaktiga. | sddant fall kan det leda till att Bolaget anser att redovisat
varde av dessa tillgangar avviker fran verkligt varde, vilket riskerar leda till nedskrivningsbehov.
En nedskrivning av tillgdngarna skulle fa negativa effekter pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.
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D.3

Huvudsakliga
risker avseen-
de de vérde-
papper som
erbjuds

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut ar det
viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse fér Bolagets och
Aktiens framtida utveckling. De huvudsakliga riskerna relaterade till Indentives Aktie och Foretra-
desemissionen ar:

Aktierelaterade risker

Indentive &r noterat pa Nasdaq First North och presumtiva, men &ven befintliga, aktiedgare bér be-
akta att det &r forenat med hdg risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekur-
sen kan fluktuera stort. Sddana fluktuationer &r inte nddvandigtvis hanférliga till enbart Bolagets
prestation utan kan harledas till den allmanna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet,
radande investeringsklimat, utbud och efterfrdgan pa Aktier och andra orsaker med eller utan tyd-
lig koppling till Bolaget. Det &r darfér inte majligt att pa forhand férutse framtida kursrdrelser och
det &r mojligt att dessa faktorer genom enskild verkan eller samverkan negativt paverkar vardet av
investerares innehav. | de fall en aktiv handel med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner
till dnskad kurs vara svara eller omojliga att genomféra.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter kommer att noteras och handlas pa Nasdaq First North under perioden 1 - 15 juni
2018 och den BTA som erhalls i utbyte mot utnyttjade teckningsratter efter erlagd betalning kom-
mer att listas och handlas under perioden 1 juni 2018 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 27, 2018. Det finns en risk att handeln i
teckningsratterna och i BTA inte blir tillréckligt likvid fér att sékerstélla en effektiv marknad och likasa
att kursutvecklingen inte korrelerar effektivt med kursutvecklingen fér Indentives Aktie och dérmed
att en eventuell séljare av teckningsratter och BTA inte kommer att kunna genomféra en férsaljning
till 6nskade prisnivaer.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren fér att teckna Aktier kommer att forfalla var-
deldsa utan ratt till ersattning. Som en konsekvens av detta kommer innehavarens proportionella
dgande och rostratt i Bolaget att spadas ut motsvarande utfallet av Féretradesemissionen. For att
férhindra detta och inte ga miste om eventuella varden behdver innehavaren pa eget initiativ eller
genom ombud sélja sina teckningsratter. Det féreligger har en risk att beloppet som erhalls inte
motsvarar det varde som den ekonomiska utspadningen genom Foretréddesemissionen medfor for
befintliga aktieagare.

Teckningsatagande och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga dgare och darutdver emissionsgarantier
frdn befintliga &gare och externa parter motsvarande sammanlagt 60 procent av Féretrddese-
missionen. Teckningsférbindelser och garantiataganden &r inte sékerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfér en risk att en eller flera av
de som ingatt avtal inte fullféljer sina ataganden. Detta skulle, vid utebliven emissionsbetalning,
kunna inverka negativt pa Bolagets genomférande av planerade atgarder efter genomfért Erbju-
dande, vilket skulle kunna sla mot framtida intjaning, 6ka framtida kostnader eller pa annat satt
paverka Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stéllining negativt. Bolagets aktiekurs kan av
dessa orsaker komma att paverkas negativt.

Handelsplats

Aktierna i Indentive &r upptagna till handel pa Nasdaq First North, som &r en alternativ handels-
plats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North &r inte skyldiga att félja samma regler som bolag vars aktier handlas pa reglerad marknad,
utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvéxtbolag.
En investering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld
an en investering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

Aktiens likviditet

Det finns en risk att handeln med Indentives Aktier pa Nasdaq First North inte kommer att med-
fora en tillfredsstéllande likviditet i Aktierna. Ifall skillnaden mellan koép- och séljkurs ar stor kan
det innebéra att endast ett mycket begransat antal Aktier omsatts vissa dagar. Om likviditeten &r
begransad kan detta medféra svarigheter foér aktiedgare i Indentive att férandra sitt innehav.
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Avsnitt E - Information om erbjudandet

E1 Emissions- Vid full teckning av foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 18,1 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 3,0 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for

belopp och
emissionskost- emissionsgarantier och ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Erbjudandet.
nader

E.2a Motiv till Er- Bolagets styrelse bedémer att det tillgangliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva verk-
bjudandet och samheten de kommande tolv manaderna och Indentive ar darfér i behov av nytt kapital for att
anvandning fortsatta sin operationella verksamhet enligt plan. Bolagets likviditetsprognos éver férvantade

av emissions-
likvid

kassafldden, i kombination med tillgédngliga likvida medel, pavisar att det tillgangliga rorelsekapi-
talet ar forbrukat i juni 2018 och ett troligt underskott om som mest 12 MSEK under de kommande
tolv manaderna. Indentive genomfér darfér forestaende Foretrddesemission. Emissionslikviden
fran Foretradesemissionen om cirka 15,1 MSEK, efter emissionskostnader, ska tacka underskott av
rérelsekapital for de kommande tolv manaderna, vilket i huvudsak &r hanforligt till:

. sélj- och marknadsbearbetning, 7 MSEK,
. investeringar om 0,5 MSEK per manad, totalt 6 MSEK, samt
. |6pande rorelsekapital, 2,1 MSEK.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas sdka alterna-
tiva finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga lan, alternativt
genomféra kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt &n planerat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter
skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas begransa verksamheten
eller anséka om konkurs.
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E.3

Villkor i sam-
mandrag

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstdmningsdagen fér Foretréddesemissionen &r registrerade i den av Euroclear, for In-
dentives rékning, férda aktieboken &ger féretradesratt att teckna Aktier i forhallande till det antal
Aktier som innehas pa avstédmningsdagen.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,40 SEK per Aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstédmningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som &ger ratt att erhalla teckningsratter i
Féretradesemissionen &r den 30 maj 2018. Aktierna i Indentive handlas inklusive ratt att erhalla teck-
ningsratter till och med den 28 maj 2018. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter
fran och med den 29 maj 2018.

Teckningsratter

Ratten att teckna Aktier utdévas med stdd av teckningsratter. Fér varje Aktie i Indentive som innehas
pa avstdmningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsrétter berattigar till teckning av
tva (2) nya Aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under perioden 1 - 13 juni 2018. Bank eller
annan forvaltare handlagger formedling av kdp eller férséljning av teckningsratter. Den som énskar
kopa eller sélja teckningsratter ska darfér vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid sadan
handel utgar normalt courtage.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av Aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kon-
tant betalning under perioden 1 - 15 juni 2018. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att
férhindra férlust av vardet pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas fér teckning av aktier
senast den 15 juni 2018 eller sdljas senast den 13 juni 2018. Styrelsen fér Bolaget dger ratt att férldanga
den tid under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teck-
ningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande.

E.4

Intressen och
eventuella
intresse-
konflikter

Ett antal befintliga aktiedgare har utstallt teckningsférbindelser avseende de teckningsratter som
tilldelas i Féretradesemissionen. Darutdver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier med
ett antal externa investerare. Ingen ersattning utgar fér lamnade teckningsférbindelser, dock fér
emissionsgarantier.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Delphi &r legal radgivare till Indentive i samband med upprattandet av prospektet. Erik
Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudan-
det och Delphi erhaller I6pande ersattning foér utférda tjanster. Darutdver har Erik Penser Bank och
Delphi inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt finns inga eko-
nomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5

Séljare av
varde-
papper och
avtal om lock-

up

Ej tillamplig, Erbjudandet omfattar nyemitterade Aktier. | samband med Erbjudandet har befintliga
&gare till 2 643 168 Aktier, motsvarande 40,9 procent fére Erbjudandet, skrivit pa férnyade lock
up-avtal som I6per tills Foretrédesemissionen registrerats av Bolagsverket.

E.6

Utspédnings-
effekt

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet Aktier i Bolaget 6kar fran
6 469 492 Aktier till 19 408 476 Aktier, vilket motsvarar en ékning om 200 procent. Fér de ak-
tiedgare som avstar att teckna sig i Féretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt om
totalt 12 938 984 Aktier, motsvarande 66,7 procent av det totala antalet Aktier i Bolaget efter att
Foretradesemissionen ar genomford.

E.7

Kostnader
som aldggs
investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teck-
ningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tilldampliga villkor fér vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper &r férenad med risk. Indentives verksamhet paverkas, och kan kom-
ma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget, exempelvis det
allmédnna konjunkturldget savél nationellt som internationellt, rénteniva, arbetsléshet i samhdéllet
och nivan pa och féréndringar i hushallens disponibla inkomster. Det finns risker bade vad avser
omsténdigheter som &r hanférliga till Indentive och sadana som inte har nagot specifikt samband
med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan ndgon sérskild rangordning och utan ansprak pa att vara uttémmande, nagra
av de riskfaktorer och omstidndigheter som anses vara vdsentliga for Indentives verksamhet och
framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess ak-
tiedgare kan exponeras for. Ytterligare risker som for ndrvarande inte &r kdnda fér Indentive, eller
som Bolaget fér nédrvarande inte anser &r vasentliga, kan ocksa komma att fa vdsentlig betydelse
fér Indentives verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Sadana risker kan dven leda till att Bo-
lagets aktiekurs faller kraftigt och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering. Utéver
detta avsnitt bér investerare dven beakta den évriga informationen i Prospektet i dess helhet samt

gora en allmdn omvérldsbeddmning.

Verksamhets- och branschrelaterade
risker

Framtida marknadsutveckling

Indentive verkar inom en bransch i tidigt utveck-
lingsskede vilket medfér att bolag som adresserar
denna marknad riskerar att missbeddma utveck-
lingsforloppet, saval vilket erbjudande i form av
produkter och affarsmodeller som kommer foére-
dras av kunderna som nar i tiden Internet of Things
(’1oT”) generellt kommer sla igenom kommersiellt.
Av detta féljer flera risker, bl a att Bolaget lagger
resurser, bade tid och pengar, pa att framstélla
produkter vilka inte kommer efterfragas i tillrack-
lig hog utstrackning for att motivera utvecklings-
utgifterna, att beddmda intaktsstrommar visar
sig stdmma daligt dverens med utfallet eller att
dessa intraffar vasentligt senare an vad Bolaget
raknat med eller inte alls. Det finns vidare risk att
en starkt vdaxande loT-marknad kan komma att
generera ett vaxande intresse fran stérre och mer
kapitalstarka aktorer vilket skulle leda till ett dkat
konkurrenstryck som sannolikt skulle skapa ytter-
ligare krav pa utvecklingsinvesteringar. Darutdver
riskerar 6kad konkurrens att leda till prispress. En
marknadsutveckling eller missbeddmning enligt
ovan riskerar paverka Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning negativt.

Affarsmodell och avtal

Bolagets framtida intjdning ar beroende av att
Bolaget lyckas inga kommersiella avtal om forsélj-
ning av Bolagets produkter. Det finns en risk att
Indentive misslyckas med att ingd sadana avtal,
att sddana avtal inte kan traffas pa sa fordelakti-
ga villkor som Bolaget &dnskar, att Bolaget visar
sig driva verksamheten med en ineffektiv strategi
eller i annat vasentligt inte lyckas att tillhandahalla
marknaden ett tillrdckligt konkurrenskraftigt erbju-
dande. Vidare karaktariseras avtalsprocessen av
ldnga ledtider, ofta 6 - 24 manader i férhandlings-
stadiet och darefter ytterligare upp till 9 manader
av integrationsinsatser. Det finns risk att ingangna
férhandlingar eller traffade samarbetsférklaringar
inte leder till kommersiellt lyckade avtal. Bolagets
formaga att teckna framgangsrika avtal bl a bero-
ende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangs-

rikt utvecklingsarbete, kvalitén i Bolagets pro-
dukter samt att Bolaget i 6évrigt framstar som en
trovardig och attraktiv affars- och samarbetspart-
ner. Indentives intakter relaterat till plattformen
Connective beror ocksa i hdg grad pa hur manga
slutanvédndare som anvander sig av de tjdnster som
plattformen méojliggdér. Aven om Indentive fram-
gangsrikt saljer sin plattform till operatdrer och
tjansteleverantorer finns darfér en risk att intakter
uteblir om slutanvandaren uteblir. Skulle Bolaget
inte lyckas ingad sadana avtal, eller om Bolaget
inte skulle lyckas leva upp till de krav potentiella
samarbetspartners staller skulle detta kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Beroende av distributér/partner

Bolagets forsaljning av Connective-plattformen
har till stérsta del skett genom samarbetspartnern
Kalejdo Bredband AB och Indentive kommer dver
tiden arbeta tillsammans med ett antal distribut6-
rer/partners pa olika marknader. Det &r inte mojligt
for Indentive att vid var tid fullt ut kontrollera sina
samarbetspartners med avseende pa exempelvis
marknadsbearbetning och exponering av Bolagets
produkt. For det fall Bolagets distributédr inte age-
rar och presterar i enlighet med Bolagets forvant-
ningar kan det medfdra negativa effekter avseen-
de efterfragan pa Bolagets produkt och darmed
for Bolagets resultat och finansiella stéllning. Fér
det fall avtalet med en distributdr upphor, oavsett
anledning, kan detta medfdra 6kade kostnader och
minskad forsaljning under den tid det tar att ersat-
ta distributéren.

Beroende av kvalificerad personal

Indentives organisation ar liten sett till antalet
anstallda och den kompetens, erfarenhet och
engagemang som finns hos nuvarande personal
spelar en avgdrande roll fér Bolagets framtida
utveckling. Om en eller flera nyckelpersoner skulle
valja att lamna Bolaget eller om Bolaget inte skulle
lyckas attrahera kvalificerad personal riskerar detta
fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
darmed i forlangningen dess resultat och finansiel-
la stallning.
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Framtida kapitalbehov

Utdver det kapital som inkommer genom den i
detta Prospekt beskrivha Foretradesemissionen
ar i dagslaget ingen ytterligare kapitalanskaffning
planerad. Det rader dock en risk fér att kapitalet
inte kommer att vara tillrackligt varfér det foére-
ligger risk att ytterligare emissioner kommer att
genomféras. | det fall Bolaget inte genererar till-
rackligt dverskott och ett ytterligare kapitalbehov
uppstar, finns det en risk for att ytterligare kapital
inte kan anskaffas pa férdelaktiga villkor, eller att
sadant anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten i enlighet med Bolagets
strategi, eller att sddant kapital kan anskaffas dver-
huvudtaget. Om ytterligare finansiering arrange-
ras genom &garkapital, innebéar ytterligare nyemis-
sioner av aktier - sdvida de inte deltar i sddana
eventuella emissioner - en utspadning for Bolagets
aktieagare.

Ny lagstiftning

En ny dataskyddsreglering, den allma&nna data-
skyddsférordningen (EU) 2016/679 ("GDPR”)
tradde i kraft den 25 maj 2018. Regleringen gal-
ler sedan detta datum i alla EU:s medlemslander
och ersatter den nuvarande personuppgiftslagen.
GDPR medfér bland annat striktare sanktioner fér
bristande efterlevnad av reglerna. Om Indentives
beddmning avseende efterlevnad av GDPR skul-
le vara felaktig och Indentive inte skulle efterle-
va GDPR kan det leda till rattsprocesser, rattsliga
paféljder och skadestand som skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Indentives verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning. Darutéver har EU-kom-
missionen tagit fram, till GDPR, kompletterande
lagstiftning, i den sa kallade E-integritetsférord-
ningen, vilken dven denna tradde i kraft den 25
maj 2018. Dess tillampningsomrade innefattar bl a
teknik inom |oT. Eventuella brister fran Indentive i
efterlevnad av denna riskerar att leda till liknande
rattsprocesser och rattsliga pafdljder som anges
ovan avseende GDPR.

Framtida teknisk utveckling

Den marknad Indentive verkar inom utvecklas kon-
tinuerligt beroende av kunders och slutkonsumen-
ters 6bnskemal och beteenden. For att utveckla och
sakerstalla konkurrenskraften i Bolagets erbjudan-
de i en marknad i standig férandring ar verksam-
heten beroende av att kunna leverera produkter
och tjanster som svarar mot kundernas krav. Det
finns en risk att den tekniska utvecklingen utveck-
las i en riktning Bolaget inte raknat med eller fort-
skrider i ett tempo som Overskrider en takt Bolaget
har resurser for att matcha. En sadan utveckling
riskerar att paverka forséljning, resultatutveckling
och framtida utsikter fér Bolaget negativt.

Immateriella anldggningstillgangar och
goodwill

En betydande andel av Bolagets tillgangar utgérs
av immateriella anldggningstillgdngar och good-
will. Bolaget uppskattar det verkliga vardet av till-
gangarna i samband med att balansrakning upp-
rattas och tar da stéllning till om det finns behov
av nedskrivning. Faststallandet av det verkliga véar-
det pa dessa tillgangar och varderingensproces-
sen baseras i en inte obetydlig del pa antaganden
och uppskattningar. Det finns en risk att Bolaget i
framtiden kan komma att gdéra andra antaganden

och uppskattningar eller att de antaganden eller
uppskattningar som Bolaget har gjort inte infrias
eller visar sig vara felaktiga. | sddant fall kan det
leda till att Bolaget anser att redovisat varde av
dessa tillgangar avviker fran verkligt varde, vilket
riskerar leda till nedskrivningsbehov. En nedskriv-
ning av tillgdngarna skulle fa negativa effekter pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Ranterisk

Réanterisk avser risken att forandringar i marknads-
réntor paverkar Bolagets kassaflodde och resultat
negativt. Eventuella framtida hdjningar av mark-
nadsrantorna skulle komma att paverka Bolagets
rantekostnader negativt. For ndrvarande foreligger
ldga marknadsrantor ur ett historiskt perspektiv.
Om Indentive dessutom i framtiden skulle 6ka sin
skuldsattning genom upptagande av lan skulle
det medfdra en 6kad ranterisk som i ldangden kan
inverka negativt pa Bolagets resultat och finansiel-
la stallning.

Tvister

Indentive kan i framtiden bli involverat i tvister
féorknippade med Bolagets |6pande verksamhet.
Sadana tvister skulle kunna avse bl a pastad-
da intrang i immateriella rattigheter, tolkning av
avtal samt andra kommersiella tvister. Tvister och
ansprak kan vara tidskravande, stora den l6pande
verksamheten, avse betydande belopp eller princi-
piellt viktiga fragor samt medféra betydande kost-
nader och ddrmed paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Fdérmaga att hantera tillvaxt

Indentives tilltdnkta marknad kan komma att vaxa
betydligt genom en pldtslig och ovantad 6kning
i efterfragan pa Bolagets produkter, vilket skulle
stélla stora krav pa Bolagets ledning och den ope-
rativa och finansiella kapaciteten. | takt med detta
skulle dven Bolagets verksamhet behdva expan-
dera genom bl a utékad personalstyrka likval som
implementering av effektiva planerings- och led-
ningsprocesser for att pa ett verksamt satt kunna
genomfdra affarsplanen pa en marknad under
snabb utveckling. Om Indentive inte lyckas hante-
ra 6kade kapacitetsbelastningar riskerar det fa en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Produktrisker

Det finns risker i samband med lansering av nya
produkter och tjdnster och att kommersialisera
dessa pa ett framgangsrikt satt. Bristande kvalitet
eller anvandarvanlighet i Indentives plattform Con-
nective riskerar medfdra en nedvérdering av Bola-
gets rykte, vilket riskerar ge en negativ effekt pa
Bolagets resultat och finansiella stallning genom
en minskad efterfrdgan pa Bolagets produkt.

Konkurrens

Indentive verkar pa en konkurrensutsatt marknad
dar det finns ett flertal bolag verksamma inom loT.
Flertalet av Indentives potentiella konkurrenter har
stdrre ekonomiska resurser an Indentive. Det finns
en risk att konkurrenter reagerar snabbare pa spe-
cifika kundbehoyv, tar marknadsandelar av Indenti-
ve eller utvecklar produkter som féredras. Om
Bolaget utsatts for 6kad konkurrens eller forlorar
marknadsandelar kan detta fa negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet.
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Risker relaterade till Aktien och
Foretrades-
emissionen

Aktierelaterade risker

Indentive &r noterat pa Nasdaq First North och
presumtiva, men aven befintliga, aktiedgare bor
beakta att det ar forenat med hog risk att inves-
tera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktie-
kursen kan fluktuera stort. Sadana fluktuationer
ar inte nédvandigtvis hanférliga till enbart Bola-
gets prestation utan kan harledas till den allmanna
marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet,
radande investeringsklimat, utbud och efterfragan
pa Aktier och andra orsaker med eller utan tydlig
koppling till Bolaget. Det ar darfoér inte mojligt att
pa forhand forutse framtida kursrorelser och det
ar mojligt att dessa faktorer genom enskild verkan
eller samverkan negativt paverkar vardet av inves-
terares innehav. | de fall en aktiv handel med god
volym skulle saknas kan aktietransaktioner till éns-
kad kurs vara svara eller omdjliga att genomfora.

Handel i teckningsratter och BTA
Teckningsratter kommer att noteras och handlas pa
Nasdaq First North under perioden 1 - 15 juni 2018
och den BTA som erhalls i utbyte mot utnyttjade
teckningsratter efter erlagd betalning kommer att
listas och handlas under perioden 1 juni 2018 fram
till dess att Bolagsverket har registrerat nyemis-
sionen. Denna registrering berdaknas ske omkring
vecka 27, 2018. Det finns en risk att handeln i teck-
ningsratterna och i BTA inte blir tillrackligt likvid
for att sakerstélla en effektiv marknad och likasa
att kursutvecklingen inte korrelerar effektivt med
kursutvecklingen for Indentives Aktie och darmed
att en eventuell saljare av teckningsratter och BTA
inte kommer att kunna genomfdéra en forsaljning till
dnskade prisnivaer.

Aktieagare som inte utnyttjar sina teck-
ningsratter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren
for att teckna Aktier kommer att forfalla vardeld-
sa utan ratt till ersattning. Som en konsekvens av
detta kommer innehavarens proportionella dgande
och rostratt i Bolaget att spadas ut motsvarande
utfallet av Foretrddesemissionen. For att forhin-
dra detta och inte gé miste om eventuella varden
behéver innehavaren pa eget initiativ eller genom
ombud salja sina teckningsratter. Det foreligger har
en risk att beloppet som erhalls inte motsvarar det
varde som den ekonomiska utspadningen genom
Foretradesemissionen medfor for befintliga aktie-
dgare.

Handelsplats

Aktierna i Indentive &r upptagna till handel pa Nas-
dag First North, som ar en alternativ handelsplats
som drivs av de olika bdrserna som ingar i Nasdag.
Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North &r
inte skyldiga att folja samma regler som bolag vars
aktier handlas pa reglerad marknad, utan ett min-
dre omfattande regelverk anpassat till féretrades-
vis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering i
ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett
bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

Teckningsatagande och emissionsgarantier
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran
befintliga dgare och darutdver emissionsgarantier
fran befintliga dgare och externa parter motsva-
rande sammanlagt 60 procent av Foretradese-
missionen. Teckningsforbindelser och garantiata-
ganden ar inte sakerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrang-
emang, vilket medfdr en risk att en eller flera av
de som ingatt avtal inte fullfoljer sina ataganden.
Detta skulle, vid utebliven emissionsbetalning,
kunna inverka negativt pd Bolagets genomfdrande
av planerade atgarder efter genomfért Erbjudan-
de, vilket skulle kunna sla mot framtida intjaning,
Oka framtida kostnader eller pa annat satt paver-
ka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Bolagets aktiekurs kan av dessa
orsaker komma att paverkas negativt.

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid forknippad
med risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs
bade kan stiga och sjunka i varde ar det inte sakert
att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investerade
kapital. Indentives aktiekurs kan komma att fluk-
tuera till foljd av bland annat resultatvariationer i
Bolagets finansiella rapporter, det allmadnna kon-
junkturlaget och férandringar i aktiemarknadens
intresse for Bolaget och dess Aktie. Begransad
likviditet i Aktien kan i sin tur bidra till att férstar-
ka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan dadrmed komma att paverkas av faktorer som
star helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En
investering i aktier i Indentive bor darfér féregas av
en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter
och omvarld, generell information om branschen,
det allmanna konjunkturldget samt dvrig relevant
information. Det finns en risk att Aktier i Bolaget
inte kan saljas till en féor aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs.

Aktiens likviditet

Det finns en risk att handeln med Indentives Aktier
pa Nasdaq First North inte kommer att medféra en
tillfredsstallande likviditet i Aktierna. Ifall skillna-
den mellan kdp- och séljkurs ar stor kan det inne-
bara att endast ett mycket begransat antal Aktier
omsatts vissa dagar. Om likviditeten &r begransad
kan detta medfdra svarigheter for aktiedgare i
Indentive att féorandra sitt innehav.
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Inbjudan till teckning av Aktier

Styrelsen i Indentive beslutade den 23 maj 2018, med stdd av bemyndigande givet vid en extra bolagsstam-
ma den 26 april 2018, att genomfdra en Foretrddesemission av Aktier till Bolagets befintliga aktiedgare.
Avstamningsdag for ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 30 maj 2018. Befintliga aktiedagare
erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd Aktie. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna tva (2) nyemit-
terade Aktier till en teckningskurs om 1,40 SEK. Teckning sker under perioden 1 - 15 juni 2018.

For det fall inte samtliga Aktier tecknats med stdéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér Fore-
tradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av Aktier tecknade utan stéd av teckningsratter.
| sadant fall ska Aktier i forsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat Aktier med stdd av teckningsrétter,
oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, i féorhallande till det antal teckningsratter
som var och en utnyttjat fér teckning, i andra hand tilldelas évriga som anmalt intresse av att teckna Aktier
utan stodd av teckningsratter, i forhallande till deras anmalda intresse, samt i sista hand tilldelas dem som
har ld&mnat emissionsgarantier avseende teckning av Aktier, i proportion till sddant garantidatagande. | den
man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Emissionsbeslutet innebér att Bolagets aktiekapital 6kas med hégst 2 587 796,80 SEK genom utgivande av
hogst 12 938 984 nya Aktier, fran 6 469 492 till hogst 19 408 476 Aktier. Utspadningen fér befintliga dgare
uppgar till ssammanlagt hdgst 66,7 procent vid full teckning av Féretradesemissionen. Aktiedgare som val-
jer att inte delta i Foéretradesemissionen har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for
utspadningen genom att salja tilldelade teckningsratter. Bolaget tillfors fére emissionskostnader hdgst 18,1
MSEK. Emissionskostnaderna beré&knas uppga till 3,0 MSEK, vilket innebér att Bolaget tillférs en nettolikvid
om totalt cirka 15,1 MSEK vid fullteckning av Féretradesemissionen.

Befintliga dgare i Bolaget har genom teckningsférbindelser forbundit sig teckna Aktier till ett varde om 2,9
MSEK i Foretradesemissionen, motsvarande 12,7 procent av Erbjudandets omfattning. Ett antal dgare i Bola-
get och externa parter har darutdver genom emissionsgarantier om 7,9 MSEK, motsvarande 43,8 procent av
det totala Erbjudandet, forbundit sig att teckna Aktier i Féretradesemissionen, som eventuellt inte tecknas
med eller utan stdd av foretradesratt. Sammantaget utgdr teckningsférbindelser och garantiataganden 10,8
MSEK, motsvarande 59,9 procent av Foretraddesemissionen.' Teckningsférbindelser och garantiataganden ar
inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang

Harmed inbjuds aktiedgarna i Indentive att med féretradesratt teckna nya Aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet.

Linképing den 31 maj 2018
Indentive AB

Styrelsen

Se vidare i "Legala fragor och kompletterande information".
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Bakgrund och motiv

Indentive fokuserar sin verksamhet mot loT-tjanster dar Bolaget utvecklar, séljer och driftsatter sin egen-
utvecklade plattform Connective. Connective knyter samman tjansteleverantdér med slutanvandare och
erbjuder operatdrer och tjansteleverantdrer en mojlighet att leverera loT-tjanster till sina befintliga kunder.
Marknaden for loT &r en mangmiljardmarknad i tillvaxt. Indentive &r dvertygat om att telekom-, media- och
andra operatorer kommer att vilja vara en del av loT-marknaden, bade i syfte att hitta nya intaktskallor men
ocksa i syfte att behalla befintliga kunder genom ett starkare erbjudande.

Indentives plattform Connective utgodr, tack vare affarsmodell, skalbarhet och kundsegment, en betydande
Idnsamhets- och tillvaxtpotential for Bolaget. Affarsmodellen dar Indentive bl a tar ut en avgift per manad
och slutanvdndare kommer 6ver tid att resultera i en kundbas som ger aterkommande och férutsdgbara
intdkter. Genom att framst rikta sig till operatorer med befintliga kundstockar kan Indentive ocksa snabbt
na en stor konsumentmarknad genom ett fatal operatérer.

Indentive har det senaste aret haft ett antal utmaningar. Bland annat har rekryteringar som gjordes i snabb
takt inte motts av férvantad intaktsdkning p g a langre inférséljningsprocesser an férvantat. Detta ledde
till betydligt stérre underskott an beraknat och ett akut behov av att ta in uppdrag inom allman konsulting
vilket har tagit kraft fran Bolagets satsning pa loT.

De utmaningar som funnits har uppmarksammats av styrelsen och ett antal atgarder har vidtagits:

VD med tidigare erfarenhet fran turn-arounds och en sedan lange véletablerad relation med potentiella
kunder och partners anstalldes i december 2017

¢ Genom forvarvet av Vodvision Europe AB i februari 2018 starktes kompetensen ytterligare inom sty-

relse, ledning, forsaljning och produktutveckling. Samtidigt blev Connova Holding AB stérsta agare i

Indentive

Lanserat tva besparingsprogram vilka kraftigt reducerat Bolagets |6pande kostnader

Ny ledningsgrupp har bildats

Styrelsen har delvis féorandrats, bland annat valdes ny styrelseordférande i slutet av april

P& extra bolagsstdmma den 26 april 2018 beslutades om omstédmpling av samtliga A-aktier till B-aktier

Delar av Utvecklingshuset, omfattande 15 utvecklare, saldes per den 2 maj 2018 till HiQ. Avsikten var att

starka Bolagets fokus pa kommersiella aktiviteter inom IoT och TV samt starka kassaflode och resultat

Med de vidtagna och kommande planerade atgarder ar Bolaget betydligt battre rustat for att pa ett fram-
gangsrikt satt ta del av den mangmiljardmarknad som loT-relaterade tjanster och produkter erbjuder. Bola-
get har nu fullt fokus pa att bygga en kundbas bland operatorer och tjansteleverantérer, vilket ar en grund
for intaktstillvaxt i takt med att marknadens aktdrer dkar sin penetration av slutanvandare och infér nya
intdktsbringande tjanster. Genom att tydligare koordinera utvecklingsinsatser och kundkrav samt en for-
battrad styrning av utvecklingsarbetet rdknar Bolaget ocksa med avsevart lagre investeringar i egen pro-
duktutveckling an vad som var fallet under 2017.

Bolagets styrelse beddmer att det tillgdngliga rérelsekapitalet inte ar tillrdckligt for att driva verksamheten
de kommande tolv manaderna och Indentive &r d&rfér i behov av nytt kapital for att fortsatta sin operatio-
nella verksamhet enligt plan. Bolagets likviditetsprognos 6ver férvantade kassafléden, i kombination med
tillgangliga likvida medel, pavisar att det tillgangliga roérelsekapitalet &r forbrukat i juni 2018 och ett troligt
underskott om som mest 12 MSEK under de kommande tolv manaderna. Indentive genomfor darfor fore-
stdende Foretradesemission. Emissionslikviden fran Foéretrddesemissionen om cirka 15,1 MSEK, efter emis-
sionskostnader, ska tacka underskott av rorelsekapital for de kommande tolv manaderna, vilket i huvudsak
ar hanforligt till:

¢ sdlj- och marknadsbearbetning, 7 MSEK,
e investeringar om 0,5 MSEK per manad, totalt 6 MSEK, samt
¢ |6pande rérelsekapital, 2,1 MSEK.

Om Foretréddesemissionen inte tecknas i tillracklig utstréckning kan Bolaget tvingas s6ka alternativa finan-
sieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga Ian, alternativt genomfdra kost-
nadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt &n planerat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att
Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets
utveckling negativt.

Styrelsen i Indentive &r ansvarig fér innehallet i Prospektet och férsdkrar hdrmed att den har vidtagit alla rim-
liga forsiktighetsatgérder for att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, éverensstdm-
mer med de faktiska férhallandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Linkdéping den 31 maj 2018
Indentive AB

Styrelsen
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VD har ordet

Som nytilltradd VD fér Indentive ser jag fram emot att fa ta Indentive in i nasta fas. Operatdrsbranschen och
loT befinner sig fér nuvarande i mycket intressant l1age. Med manga ar i branschen, bade i Sverige hos bolag
som ComHem och Telia och internationellt med systemférsaljning till stora internationella operatoérer, vet
jag att det ar i nya marknader bolag som Indentive har bast chans att ta position. Jag ser samtidigt att det
finns en hel del vi behdver gdra for att, utifran grundprodukten och de férsta referenskunderna, stalla om
till fullt kommersiellt fokus, bygga marknadsposition och arbeta upp en orderstock. Detta tar alltid tid men
fokuserat och talmodigt arbete brukar ge resultat. Vi &r gynnade av att ha ett stort internationellt kontaktnat
bland potentiella kunder och partners som vi kanner val.

Vi bearbetar marknaden fran flera hall. Operatdrerna &r viktiga, men vi arbetar &ven mot tédnkbara tjanste-
leverantorer. Logiken ar att med fler tjanster tillgangliga blir var plattform intressantare for operatdrerna
och med fler operatdrer blir den intressantare for tjansteleverantdrerna. Med detta uppldgg och alternativa
affarsmodeller kommer vi kunna skapa ett mer framtungt kassafldéde pa intdktssidan och darmed bli mindre
beroende av tidigare operatdrsavtal som bygger intaktsstrommar i takt med att operatdrens loT-verksamhet
vaxer. Med ratt mix av kunder och avtalsformer kan vi reducera var affarsrisk bade pa kort och pa lang sikt.

For att forenkla och snabba upp besluten hos vara kunder &r vi flexibla i produktutbud och affarsmodeller.
Vi erbjuder t ex utveckling av specialfunktioner kopplade till var plattform, molntjédnster och traditionella
systemleveranser. Jag avser ocksa att expandera var saljkar i den takt bolagets utveckling medger. Men vi
&r medvetna om att det brukar ta tid nar ny teknik och nya tjanster ska rullas ut pa en ny marknad. Férdelen
med var strategi &r att vi kommer kunna ta order och sakra intakter oavsett vilka affarsmodeller som blir
dominerande i branschen. Vi har ocksa en styrka i att kunna erbjuda samma operatdrer bade 1oT och en
TV/OTT-plattform.

Likviden fran emissionen kommer vi anvanda till att bygga upp marknadsposition och komplettera vara
produkter fér den internationella marknaden. Malet &r att fa kontrakt med operatdrer som vill anvdnda var
plattform och att borja leverera. Det kommer vara basen for framtida, langsiktiga intakter.

Over tiden kommer vi behdva hjalpa operatdrerna att 6ka kapacitet och prestanda foér att modta deras
Okande loT-penetration. Nar penetrationen dkar kommer ytterligare funktionalitet och tjansteutbud inom loT
komma i fokus fér att hdja intdkterna per slutkund. Affarsmodellen som operatdrerna anvander kommer att
vara densamma som for TV och mobiltelefoni. Det krdvs mycket investeringar i bdérjan men med uthallighet
kan operatdrerna bygga stora och langsiktiga intéktsfléden. Indentives intédkter kommer utvecklas i takt med
att operatdrerna vinner framgang inom |oT.

| Sverige forvantas befintliga Connective-kunder lansera under aret, och vi har redan nu en kund som
lanserat, vilket ar en stark signal pa att bade marknad och produkt boérjar bli redo fér Connective. Det ger
oss dessutom erfarenhet nar det galler vilka tjadnster som blir populdra, samtidigt som de blir viktiga refe-
renskunder.

Marknaden &r stor och finns till stérsta delen utanfér Sverige, sa att bygga en internationell séljorganisation
blir viktigt, liksom att etablera internationella partners.

Linkdéping den 31 maj 2018
Indentive AB

Anders Visell, Verkstédllande direktér
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Styrelseordforanden har ordet

Efter dver 30 &r som entreprendr och féretagare i operatdrsbranschen, kom jag tillsammans med teamet
fran VodVision in i Indentive vid sammanslagningen i februari 2018. Under ett par intensiva manader har vi
lart oss mycket om Indentive. Bolaget har viktiga tillgdngar i form av kunnande och kundrelationer samtidigt
som det finns saker vi haller pa att forbattra.

Sammantaget har jag en stark tro pa bolagets mojligheter i nuvarande marknad. loT innebér att hela ope-
ratédrsbranschen ar i férandring. Det finns ett behov av att, av konkurrensskal, inféra nya loT-tjanster, precis
som nar TV-operatdrerna forst bdrjade med Internet och sedan med telefoni. Marknadsférandringar ger det
lilla bolaget optimala forutsattningar. En kombination av ratt kunnande, fokus och snabbrérlighet &r svart
for storre aktorer att matcha. Mina tidigare bolag har vuxit och utvecklats under branschomstallningar, det
ar da vi har kunnat hitta nya nya produkter och nya kunder och kunnat erbjuda det som inga stérre aktdrer
kunnat, och vi har fatt leverera bade tjanster och mjukvarusystem till stora operatérer som Viasat, BBC,
Boxer, Viacom, Telia, Comhem, DigiTV, QueroTV med flera. Med Indentive k&nner jag att vi ar annu battre
rustade och befinner oss i en betydligt stérre marknadsomstallning.

Indentive har stort tekniskt kunnande och goda kontakter med svenska stadsnaten. Produkten har integre-
rats for flera operatdrer och tjdnster och vidareutvecklas med flexibilitet som ledord. Teamet som VodVision
har tillfért, med VD Anders Visell, marknadschef Jens Gabrielsson och en handfull seniora ingenjérer och
projektledare forstarker Indentive saval affarsméssigt som tekniskt. Kommersiell erfarenhet och stort kon-
taktnat fran internationella operatérsmarknaden samt erfarenhet fran liknande marknadsldgen kommer vara
en tillgang for Indentive. Vissa av oss har samarbetat pa operatdérsmarnaden i liknande ldgen sedan slutet
av 80-talet. Vi har ocksa med oss erfarenhet och mjukvara kopplat till operatédrernas affarssystem, en viktig
komponent som Indentive har saknat.

Styrelsen och ledningen andrar nu fokus fér bolaget, fran utvecklingsbolag till en séljorienterad internatio-
nell systemleverantdr. Flera stdrre forandringar har redan genomférts under varen och kommer successivt

fa genomslag under aret. Vi vet ocksa att operatdrernas strategiska kdpbeslut ofta ar ldangsamma sa arbetet
kommer kréva lika delar fokus och talamod. Jag ser fram emot resan.

Linképing den 31 maj 2018

Indentive AB

Bjérn Persson, Styrelseordférande
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 30 maj 2018
ar registrerade i den av Euroclear, for Indentives
rakning, férda aktieboken erhaller teckningsratter
i forhallande till det antal Aktier som innehas pa
avstadmningsdagen. Innehavare av teckningsratter
dger foretrddesratt att teckna Aktier i féorhallan-
de till det antal teckningsratter som innehas och
utnyttjas. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan féretradesratt anmala intresse
om teckning av nya Aktier.

Aktiedgare som valjer att inte delta Foéretrades-
emissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd
med hdgst 66,7 procent, men har mojlighet att
ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffek-
ter genom att salja sina teckningsratter.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,40 SEK
per Aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststallande
av vilka som &ger ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen ar den 30 maj 2018. Aktierna i
Indentive handlas inklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter till och med den 28 maj 2018. Aktierna hand-
las exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och
med den 29 maj 2018.

Teckningsratter

Ratten att teckna Aktier utdévas med stdd av teck-
ningsratter. For varje Aktie i Indentive som innehas
pd avstdmningsdagen erhalls en (1) teckningsréatt.
En (1) teckningsratt beréattigar till teckning av tva (2)
nya Aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First
North under perioden 1 - 13 juni 2018. Bank eller
annan forvaltare handlagger férmedling av kop eller
forséljning av teckningsratter. Den som 6nskar képa
eller salja teckningsratter ska darfér vanda sig till sin
bank eller annan forvaltare. Vid sadan handel utgar
normalt courtage.

Teckningsperiod

Anmaélan om teckning av Aktier genom utnyttjande
av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 1 - 15 juni 2018. Observe-
ra att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga
efter teckningstidens utgang och férlorar darmed
sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att
avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att férhindra for-
lust av vardet pa teckningsratterna maste de anting-
en utnyttjas for teckning av Aktier senast den 15 juni
2018 eller saljas senast den 13 juni 2018. Styrelsen
for Bolaget ager ratt att forldanga den tid under vil-
ken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningstiden offentliggodrs
genom pressmeddelande senast den 15 juni 2018.

Teckning och betalning med stéd av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r regist-
rerade i den av Euroclear for Bolagets réakning
forda aktiebok erhaller fortryckt emissionsredovis-
ning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear.
Av den fortryckta emissionsredovisningen fram-
gar bland annat antalet erhallna teckningsratter.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken sarskilt forda forteckning dver panthavare
med flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av Aktier med stéd av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betal-
ning. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Foértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning av Aktier
ska den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tilldgg eller and-
ringar far goras i den pd inbetalningsavin fértryck-
ta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller
om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsratter &n vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fértryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska dédrmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank
tillhanda senast kl 17.00 den 13 juni 2018. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel insan-
des kommer enbart den férst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmé&lnings-
sedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anma-
lan ar bindande. Ifylld sarskild anmé&lningssedel
skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Indentive
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se
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Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa
hos bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r for-
valtarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning ska avseende forvaltarre-
gistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisning-
ar fran respektive bank eller annan férvaltare.

Teckning av Aktier utan stod av

teckningsratter

Anmalan om teckning av Aktier utan stéd av
teckningsratter ska ske under samma period som
anmalan om teckning av Aktier med stodd av teck-
ningsratter, det vill sdga under perioden 1 - 15 juni
2018.

For det fall att inte samtliga Aktier tecknats med
stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hdgsta belopp, beslu-
ta om tilldelning av Aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter. Tilldelning utan féretradesratt ska
ske:

For det fall inte samtliga Aktier tecknats med stéd
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér
Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om
tilldelning av Aktier tecknade utan stdd av teck-
ningsratter. | sddant fall ska Aktier i forsta hand till-
delas dem som ocksa tecknat Aktier med stdd av
teckningsréatter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, i féorhallande till det
antal teckningsratter som var och en utnyttjat fér
teckning, i andra hand tilldelas 6vriga som anmalt
intresse av att teckna Aktier utan stéd av teck-
ningsratter, i forhallande till deras anmalda intres-
se, samt i sista hand tilldelas dem som har lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av Aktier, i
proportion till sddant garantidtagande.

| den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedagare
Direktregistrerade aktiedgares intresseanmaélan
att teckna Aktier utan stéd av teckningsréatter ska
gobras pa anmalningssedel "Anmalningssedel for
teckning av aktier utan stod av foretréadesratt” som
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller |am-
nas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan.
Anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hem-
sidan. Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bank
tillhanda senast kl 17.00 den 15 juni 2018. Endast
en anmalningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. For det fall fler &n en anmélningsse-
del insandes kommer enbart den férst inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att l@mnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Besked om eventuell till-
delning [dmnas genom utskick av avrédkningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna
pa denna. Meddelande utgar endast till dem som
erhallit tilldelning.

Férvaltarregistrerade aktiedgare med depa
hos bank eller annan foérvaltare
Forvaltarregistrerade aktiedagares intresseanmalan
att teckna Aktier utan stéd av teckningsréatter ska
géras i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller annan foérvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som &r bosatta utanfér Sverige och
som Onskar delta i Féretradesemissionen ska
sdnda den fortryckta inbetalningsavin, i det fall
samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller
Sarskild anmalningssedel, om ett annat antal teck-
ningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning
till adress enligt ovan. Betalning ska erldggas till
Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande
kontouppugifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE15 5000 0000 0556 5104 6801
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepap-
pers-lagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen
inte till personer som ar bosatta eller har registre-
rad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller
ndgot annat land dar deltagande forutsatter ytter-
ligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt. Aktiedgare med
registrerad adress i nagot av dessa lander uppma-
nas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla
likvid fran forsaljning av erhallna teckningsratter,
efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa
innehavare annars hade varit berattigade till. Utbe-
talning av sadan férsaljningslikvid kommer inte att
ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroc-
lear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har
sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank
eller annan forvaltare far information fran respek-
tive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First
North fran och med den 1juni 2018 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Denna
registrering beraknas ske omkring vecka 27, 2018.

Leverans av Aktier

BTA kommer att erséttas av Aktier sa snart Fore-
tradesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Efter denna registrering kommer BTA att bokas ut
fran respektive VP-konto och ersattas av Aktier
utan sarskild avisering. Sddan ombokning berdknas
ske vecka 28, 2018. De nyemitterade Aktierna kom-
mer att tas upp till handel pa Nasdaq First North i
samband med att Foretradesemissionen registre-
ras av Bolagsverket.
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Ratt till utdelning

De nyemitterade Aktierna berattigar till utdelning
forsta gangen pa den avstdmningsdag fér utdel-
ning som intraffar narmast efter det att Aktierna
har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrlg information

Styrelsen for Indentive dger inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teck-
na aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Pro-
spektet. En teckning av nya Aktier ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av Aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyll-
da anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas till angivet konto.
Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anméalningssedel som
forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att beak-
tas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéa-
ran. Registrering av Foretrddesemissionen hos
Bolagsverket beraknas ske vecka 27, 2018.

Offentliggérande av

Foretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offent-
liggdras genom pressmeddelande, vilket beraknas
ske omkring den 20 juni 2018.
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Sa har gor du for att teckna Aktier

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje Aktie du innehar i Indentive pa avstédmningsdagen den 30 maj 2018 erhaller du en (1) teckningsréatt.

TECKNINGS-
RATT

2. Sa hér utnyttjar du dina teckningsréatter
En (1) teckningsratt berattigar till teckning av tva (2) nya Aktier for 1,40 SEK styck.

TECKNINGS- + 2 x 1.40 SEK
RATT ’

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga tecknings-
ratter ska den foértryckta emissionsre-
. . dovisningen fran Euroclear anvéndas.
Om du har dina Aktier i
Indentive pa ett VP-konto
framgar antalet tecknings-

Om du har képt, salt eller av annan

ratter som du har erhallit pa anledning vill utnyttja ett annat antal
den fortryckta emissionsre- teckningsratter ska du fylla i och
dovisningen fran Euroclear. skicka in ”Sarskild anméalningssedel”

som kan erhallas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller pa

www.penser.se

For dig som har depa hos bank/férvaltare

Om du har dina Aktier i Indentive pa en depa hos en
bank eller annan férvaltare far du information fran
din foérvaltare om antalet teckningsratter som du har
erhallit.

For att teckna Aktier, folj instruk-
tioner fran din férvaltare.

Sa hér tecknar du Aktier utan foretrddesritt

- For dig som har VP-konto

Fyll i Anmalningssedel for Om du blir tilldelad
teckning av Aktier utan stod av Anmalningssedeln ska vara Aktier far du en avrak-
féretraddesratt som finns pa Ee”r']‘aslrt’eé‘esﬁq5332528'1@3”“3 ningsnota som ska
www.indentive.se samt ! ‘ betalas enligt anvis-
WWWw.penser.se. ningar pa denna.

- F6r dig som har depa hos bank/férvaltare

) . . = For att teckna Aktier, folj in-
Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. slemEr fran elin fErvaliEe.

FORETRADESEMISSION | INDENTIVE AB 29



Marknadsoversikt

Nedan féljer en Sversiktlig beskrivning éver de marknader inom vilka Indentive &r verksamt. Viss
information har inhdmtats fran externa kéllor och Bolaget har atergett sadan information korrekt
i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfér riktigheten eller fullsténdigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget
kénner till, och kan férsédkra sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av den tredje part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Introduktion

Internet of Things

| takt med ett standigt dkande behov for tids- och
resurseffektivisering har det moderna samhallet
och dess naringsliv allt mer digitaliserats. En avgd-
rande faktor i digitaliseringsprocessen har varit att
omvandla information fran things, d v s enheter,
sensorer, kameror och infrastruktur tillgangliga pa
Internet, till analysdata. Detta kallas Internet of
Things ("loT”) och ger uppkopplade enheter moj-
ligheten att rapportera om sin status och omgiv-
ning genom kommunikation sinsemellan.

Med mojligheten att elektroniskt styra och hantera
objekt i den fysiska varlden ger 10T Indentive den
potentiella mojligheten att fundamentalt forand-
ra hur manniskan interagerar med sin omgivning.
Tidsbesparingar for individer likval som féretag,
forbattrad levnadsstandard och effektivare vard
for patienter, 6kad sakerhet och energibesparing-
ar for bostader ar ett urval av mojligheter som loT
kan férse samhéllet med. Inom en snar framtid
forutspas antalet uppkopplade enheter, genom
tradldsa natverk, flerfaldigt 6vertraffa antalet upp-
kopplade individer.

Internet of Things kan anvandas fér ett nastan obe-
gransat antal funktioner och arbetsuppgifter. Det
idag dominerande anvdndningsomradet i konsu-
mentled ar enkla funktioner som att automatiskt
kontrollera belysning beroende pa ljus och tid pa
dygnet eller att 6vervaka hemmet pa distans med
hjalp av temperaturgivare, fuktsensorer med mera.
Men aven mer eller helt uppkopplande hem blir allt
vanligare. Med tiden kommer |oT bli allt mer var-
deskapande genom att erbjuda till exempel styr-
ning av storre stromfoérbrukare som exempelvis
tvattmaskiner till tider da tillgdngen pa elektrici-
tet ar god, och darmed billig, eller genom att med
lampliga sensorer kunna upptacka om inte allt star
ratt till med ensamboende vardbehdévande och da
kunna larma for att atgarder ska kunna sattas in.

Vad goér Indentive

Indentive ar ett bolag med bakgrund inom IP-TV
och med tydlig inriktning pa innovation. Bolaget
har numera ett tydligt fokus pa operatdrer och
utvecklar, saljer och driftsdtter den egenutveckla-
de loT-plattformen Connective. Genom utveckling-
en av Connective har Indentive tagit steget fran
att vara ett tjanstebolag till att i huvudsak bli ett
produktbolag. Bolagets férvantningar ar att den
produktbaserade verksamhet kommer expandera
i takt med att Connective saljs till operatdrer och
pa sd vis i védxande utstrdckning kommer i bruk i
konsumentled.

Connective ar en éppen plattform, avsedd for ope-
ratdrer och tjansteleverantdérer som vill erbjuda
loT-16sningar till sina kunder. Exempel pa operato-
rer ar traditionella telefoni-, TV- och bredbandsle-
verantdrer som via Connective kan addera ett helt
nytt tjdnstepaket till sina befintliga kunder. El-,
larm- och andra stadsnatsoperatdrer som har en
befintlig kundstock &r andra exempel.

Med 6ppen plattform menas att plattformen kan
anvandas av olika tjansteleverantorer fér exempel-
vis larm, dvervakning, varmereglering etc. Oppen
plattform innebér vidare att slutanvandaren far ett
anvandargranssnitt som kan hantera hela kundens
loT-16sning. Sdlunda behdver anvéandaren bara en
app for att dvervaka hela sin vardag. Oppen platt-
form innebér ocksa att Connective kan hantera de
flesta typer av sensortekniker, vilket gbér att den
bast avsedda sensorn oavsett standard kan anvan-
das med Connective. Genom att Connective har
information kring olika typer av tjanster, allt ifran
larm, tvattmaskin, solpanel, elférbrukning etc sa
kan Connective aven hjalpa kunden med smarta
val i vardagen.

Connective knyter samman tjansteleverantdér med
slutanvandare (konsument) och erbjuder opera-
téren en mojlighet att leverera ytterligare tjanster
till sina befintliga kunder. Genom plattformen Con-
nective erhaller:

e Operatdéren en mojlighet att erbjuda befintliga
kunder nya tjanster (ny intaktskalla samt star-
kare band till kunderna)

e Tjansteleverantoren en mdjlighet att na ut till
ett stort antal potentiella kunder genom ope-
ratdrens befintliga kundbas

¢ Konsumenten en modjlighet att via en och
samma app sjalv valja och utnyttja de
loT-tjdnster som konsumenten vill ha.

Tanda &
ning Ovriga loT-

tjanster

Hushall
Ny tjanst loT-tjénster genom
Connective Hushall

Operator

TV/bredband/telefoni/ m m
Hushall

Hushall

Hushall

Befintlig tjanst Hushall

Exempel pa hur Connective kan mojliggora ett mervarde i operatdrer-
nas totala erbjudande till slutkonsumenterna.
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Indentive marknadsfor ocksa sin plattform direkt
mot tjansteleverantdéren som genom Indentive kan
anvanda Connective for att erbjuda befintliga och
potentiella kunder loT-l6sningar. Exempelvis kan
ett larmbolag addera en loT-tjanst till kunden dar
kunden via sin mobil kan sla pa och av larmet.

Indentive har ocksa sedan tidigare utvecklat ett
komplement till Connective i form av IP-TV-platt-
formen Eagle. Denna teknikplattform for IP-TV &ar
ihopkopplat med Connective och mojliggdr kon-
troll av uppkopplade enheter pa TV-skdrmen sam-
tidigt som den erbjuder flera nya funktioner och
tjdnster inom television sasom en avancerad pro-
gramguide och nya inspelningsfunktioner samt ett
nytt anvandargranssnitt for favoritlistor, play, catch
up och start over. Genom sammanslagningen med
VodVision Europe AB tidigare i ar erbjuds &ven
TV-distribution till mobila enheter som smartpho-
nes och surfplattor. Aven Eagle riktar sig, liksom
Connective, mot operatdérsmarknaden och starker
saledes Indentives erbjudande. TV-plattformen
kan i vissa lagen vara inkdrsporten till affarer med
nya kunder.

Marknaden for loT

Globalt

Det globala vardet for loT-industrin férvantas
totalt uppga till en summa mellan 3,9 — 11,1 bil-
joner USD &r 2025'. Idag omsé&tter den globala
loT-industrin fér hardvaror cirka 1,7 biljoner USD
inom bade konsument- och naringslivssegmentet.
Konsumentsegmentet bestar vanligtvis av var-
dagliga produkter som till exempel tvattmaskiner,
bilar, 1as, larm och belysning medan naringslivet
anvander 10T i exempelvis tillverkningsindustrin,
lagerhantering, sparning och rérelsedetektering i
bland annat fastigheter. Konsumentsegmentet fér
loT-industrin for hardvaror omsatter omkring 725
miljarder USD av de 1,7 biljoner USD ovan ndmnda,
medan naringslivssegmentet star for resterande
del. Under 2017 beddms vardet for den globala
loT-industrin fér tjdnster, bade inom konsument-
och naringslivssegmenten, ha uppgatt till 273 mil-
jarder USD?2

| slutet av 2017 beddms det ha funnits cirka 8,4 mil-
jarder uppkopplade enheter globalt, en 6kning pa
dver 30 procent fran féregdende ar, och av dessa
beddms cirka 63 procent vara hanfoérlig konsu-

Potentiellt virdespann for loT-segment ar 2025

Kélla: Mckinsey Global Institute, 2015
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Exempel pa hur tjansteleverantérer kan dra fordel av Connective

genom att addera loT-I6sningar samt mdjligheten att na ut ti
stort antal kunder.

mentsegmentet. Naringslivssegmentet féorvantas
under 2017 globalt ha natt omkring 3,1 miljarder
uppkopplade enheter. Vid 2020 uppskattas antalet
uppkopplade enheter uppga till dver 20 miljarder.
Majoriteten av alla enheter inom konsumentseg-
mentet, bortsett fran fordonrelaterat, beddms
bestd av smart-TV:s, digitalboxar och andra upp-
kopplade enheter féor mottagning av media via
bredband, medan naringslivssegmentet beddms
domineras av sa kallade smart readers (smarta
matare) och sakerhetskameror.?

Nedan i diagrammet framstalls potentiella var-
despann fér loT-segment ar 2025. Dessa seg-
ment kan ses som delsegment till konsument- och
naringslivssegmenten vilka berdrts ovan. Beddm-
ningen har gjorts att loT-segmenten méanniskan,
hushallet och fordon tillfaller konsumentsegmentet
da loT-l16sningar inom dessa subsegment finns till
konsumentens forfogande i form av en enhet eller
ett system, medan detaljhandel, kontor, arbets-
plaster och stader tillfaller naringslivssegmentet
da loT-tjdnsterna i dessa fall implementeras av
och anvands inom diverse organisationer. | mark-
nadsprognosen framgar att en stor del av vardet
fran loT kan komma att tillfalla tillverkningsindu-
strin i termer av bland annat hégre produktivitet
och energibesparingar. Rapporten visar dven att
potentialen for [oT inom konsumentsegmentet ar
hog, dar omraden som méanniskan och hushallet
ocksa kan komma att gynnas genom bland annat
hdégre produktivitet och kostnadsbesparingar.

B Miljarder USD

Manniskan Hushallet Detaljhandel Kontor

Tillverknings-
industrin

T T T T T

Arbetsplatser Fordon Stader Ovrigt

Kélla: Mckinsey Global Institute, 2015

" Mckinsey Global Institute, The Internet of Things: Mapping the value beyond the hype, June 2015
2.3 Gartner Research, Forecast: Internet of Things - Endpoints and Associated Services, Worldwide, 2016
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Norden

Den nordiska marknaden fér |oT ar ledande glo-
balt och omsatte under 2015 cirka 5,3 miljarder
EUR varav uppkopplade konsumentenheter, sdsom
kameror, TV-apparater med mera, 6kade med 500
miljoner EUR under 2014 - 2015. | jamforelse med
andra geografiska omraden &r den nordiska mark-
naden den dar konsumenterna anammat loT-tek-
niken i hégst utstrdckning med nésta fyra ganger
fler anslutna enheter per person an évriga regioner
i varlden. | slutet av 2020 uppskattas den nordiska
loT-marknaden besta av 150 miljoner uppkoppla-
de och kommunicerande enheter samt omsatta
omkring 12 miljarder EUR, vilket resulterar i en
genomsnittlig total arlig omsattningstillvadxt om
runt 17 procent fran 2015.

|oT for manniskan ar det konsumentsegment som
forvantas visa hogst arlig omsattningstillvaxt (upp-
skattningsvis 40 procent) fram till 2020, varav
halften av tillvaxten beddéms komma fran sjukvard.
Hemtjanst, sparningsprogram och fjarrstyrning ar
andra starka tillvidxtomraden inom segmentet loT
for manniskan. Segmentet konsumentenheter foér-
véntazs ha en arlig omséattningstillvdxt om 14 pro-
cent.

Inom néringslivssegmentet vantas industripro-
cesser ha en omsattningstillvaxt pa 20 procent,
framst drivet av 6kat antal internetldésningar inom
segmentet.’

Indentives marknadssegment

Indentives marknad utgoérs framst av operatdrer
och tjansteleverantérer som vill erbjuda sina kun-
der loT-tjanster. Nedan ar en beskrivning av de
marknader som Indentive fokuserar sin marknads-
foring och férsaljning pa. Indentives plattform Con-
nective ar dock byggd med en éppen och generell
design som i princip skulle kunna vara anvandbar
for vilket marknadssegment som helst.

Operatorer i Sverige

Stadsnét och operatérer pa den svenska stadsnéts-
marknaden

For Indentive ar stadsnat och de aktdrer som ver-
kar pa den svenska stadsnatsmarknaden en viktig
férsta marknad. Svenska stadsnat har en dppen
infrastruktur genom vilken oberoende aktorer pa
lika villkor ges mdjlighet att erbjuda sina kunder
tjanster via fibernat. Operatdrerna utgors ofta av
lokala elbolag, fastighetsbolag och liknande, som
genom avtal med stadsnatet kan distribuera tjéns-
ter av olika slag till sina kunder. Man erbjuder idag
tjanster sdsom Internet, telefoni och TV samt &ven
fastighetstjanster som tvattstugebokning, smarta
energitjanster och larm. | framtiden vantas néaten
innehalla betydligt fler tjanster, vilket kommer att
krava systemstod for Internet of Things.

Nordiska loT-marknaden, 2015, MEUR

Norge
1264

Sverige
1849

Finland
1025

Danmark
1199

| Sverige finns det idag stadsnat etablerade i cirka
200 av landets kommuner. Av dessa ar déver 85
procent kommunalt dgda och sammanlagt ager
de cirka 60 procent av all bredbandsinfrastruktur.
Majoriteten av dagens stadsnat drivs av kommu-
nala bolag. Det kommunala bolaget &r antingen en
del av ett stdrre energibolag eller ett eget stads-
natsbolag. Dessa stadsnat ar i forsta hand nataga-
re och levererar déarmed inte slutkundstjénster, som
Internet, TV eller telefoni.*

P& den svenska stadsnatsmarknaden marknadsfors
och séljs Indentives plattform Connective via Kalej-
do Bredband AB som har utvecklat en loT-I&sning
som Connective ar en del av. Kalejdo Bredband har
val etablerade relationer till aktdrerna i stadsnaten
och har redan tecknat avtal med flera av operato-
rerna i stadsnaten.

Elbolag

Med syfte att skapa battre férutsattningar for kon-
kurrens och utnyttjande av produktionsresurser
samt generera vinster fran forbattrad effektivitet
vid drift av natverk avreglerade samtliga nordis-
ka lander forutom Island sina elmarknader under
90-talet. Under 2016 fanns det cirka 12,6 miljoner
hushallskunder i Norden. Antalet elleverantdrer
uppgick under ovanstaende tidsperiod till cirka
400 och den genomsnittliga bytesfrekvensen av
dessa var 9 procent.! Bolaget beddtmer att elle-
verantdérer som erbjuder smarta loT-16sningar kan
starka sin konkurrenskraft och uppna en hogre
kundlojalitet. Detta resulterar i att elleverantérerna
kan Llippné en lagre bytesfrekvens i befintlig kund-
stock.

200 20 %
14 %
B Elleverantor
M % 10 %
100 10 % — Bytesfrekvens av
R elleverantorer
7 % 0%
@) 0 %
Danmark Finland Norge Sverige Island

123 Arthur D Little & Telia Sonera. Connected Things 2016 Edition.

4 Svenska stadsnatsforeingen, De svenska stadsnaten, 2017
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Under 2015 fanns det globalt 450 miljoner upp-
kopplade smarta matare och dessa forvantas dka
till 930 miljoner &r 2020, vilket motsvarar en arlig
genomsnittlig tillvaxt om 15 procent.? Globalt foér-
véntas kostnadsbesparingarna fran smarta matare
inom elektricitet och sensorer for upptackt av vat-
tenskador att uppga till 69 miljarder USD per ar.?

Telekom- och mediaoperatérer

Den svenska telekommarknaden domineras idag
av ett fatal aktdrer, bland annat Telia Company,
Telenor, Tele2, Hi3G, ComHem, Bredband2 och
Bahnhof. Den svenska marknaden uppgick ar 2016
till cirka 52 miljarder SEK.* De framsta trenderna
indikerar att allt fler traditionella produkter sasom
fast telefoni och paketerade tjanster, som bland
annat Triple Play, ersatts med mobilabonnemang
med hég datatillgang och skraddarsydda TV-alter-
nativ (exempelvis pay-per-view, streamingtjénster
med mera).

| och med att hédghastighetsinternet ger en 6ppen
access till de flesta hushall, &ven for tjdnster som
media/TV, utsatts de traditionella telekom- och
mediaoperatdrerna, som i regel dger bade nét och
slutkund, fér konkurrens fran andra operatérer, t
ex elbolag och larmbolag, som tekniskt sett ocksa
kan leverera dessa tjanster. For att vara med och
dela intakterna fran den vaxande marknaden for
loT och for att inte riskera att tappa befintliga kun-
der som vill ha de nya tjansterna, kommer opera-
térerna att behdva investera i plattformar av den
typ som Indentive levererar. Aven nya operatorer
som vill in och konkurrera kommer att behdva géra
motsvarande investering och Indentive beddmer
att Bolaget darfor ar val positionerat oavsett hur
marknadsbilden utvecklas.

Operatorer utomlands

Pa exportmarknaden har Indentive upparbeta-
de kontakter med operatérer och potentiella
partners pad operatdrsmarknaden och satsning-
en utanfér Norden kommer darfor i forsta hand
fokuseras pa detta segment. Indentive har inlett
aktiviteter mot den internationella loT-marknaden.
Bolagets, sedan tidigare upparbetade, kontakter
bland potentiella kunder och partners ger, enligt
Bolagets beddmning, Indentive en fordel gent-
emot konkurrenter utan kontaktnat inom detta
segment. Denna typ av affarer ar dock vanligtvis
tidskravande, da de &ar av strategisk betydelse for
operatdrerna och kraver betydande investeringar,
inte bara i plattformen utan dven i konsumentut-
rustning, tjansteutveckling distributdrsnat och inte
minst marknadsféring. Normal tid fran de férsta
konkreta affarsdiskussionerna till faktisk order ar
6 till 24 manader, men det varierar starkt da beslu-
ten oftast ar beroende av faktorer utom plattform-
leverantdrens kontroll. Antalet operatdrer i Euro-
pa, den marknad Indentive primart kan bearbeta
pa egen hand, &r begransat men déver tid &r det
potentiella vardet i varje kund stort.

Indentive avser att bearbeta marknader aven utan-
for Europa. Detta kommer dock att krava interna-
tionella partners, egna utlandskontor eller en kom-
bination. Arbetet med att etablera partners har
inletts, men satsningen pa& utomeuropeiska mark-
nader ligger langre bort i tid da partnerrelationer

"NordREG, Electricity customer in the Nordic countries, 2017

forst maste upprattas. Vissa marknader har inte
heller annu den infrastruktur och den mognads-
grad som kravs for en satsning pa loT, men pa sikt
ar 1oT en global foreteelse dven i konsumentled.

Tjansteleverantorer

Indentives plattform fér Internet of Things kan
anvandas fér en méngd olika tjdnster, allt fran larm
och styrning av varmepumpar till dvervakning av
vardbehdvande i hemmet. Férutom konsumen-
ter finns det ocksd andra typer av aktdérer som ar
intresserade av att utnyttja de effektiviseringsmoj-
ligheter som mojliggdrs genom loT, t ex fastighets-
bolag och smahustillverkare som vill kunna erbjuda
sina kunder ett battre boende eller férsdkringsbo-
lag som genom aktiv dvervakning av eventuella
lackage eller liknande kan erbjuda férsakringskun-
derna en lagre premie.

Alla dessa aktdrer ingar i den grupp Bolaget
bendmner "tjansteleverantdrer”, det vill sdga akto-
rer som skulle vilja anvanda Indentives plattform
for att producera och erbjuda en viss funktion eller
tjanst riktad mot konsumenter. Att bearbeta denna
grupp fungerar som ett komplement till férsaljning
mot operatodrer. Ju fler tjdnsteleverantdrer som
finns pa Indentives plattform, desto intressanta-
re blir den for operatdrerna och ju fler operatdrer
som anvander plattformen, desto stérre marknad
foér de erbjudna tjansterna.

Indentive har darfér valt att parallellt bearbeta
bade operatdrer och tjadnsteleverantdrer. Dock
kommer férsaljningen mot tjansteleverantérer
primart att fokuseras pa den svenska marknaden.
Marknaden for tjansteleverantérer ar, matt i antal
potentiella kunder, betydligt stérre an antalet ope-
ratdrer, men varje affar ar i genomsnitt mindre.
Bolagets beddmning ar att detta medfor att tjan-
steleverantdrer i vissa segment kan vara beredda
att fatta snabbare kdpbeslut &n den genomsnittli-
ga operatdren.

Egen tjidnsteplattform fér leverans till slutanvédndare
Indentive har som en del av sitt utvecklingsprojekt
satt upp en plattform som i forsta skedet anvands
for egen test- och demoverksamhet. Denna platt-
form kommer fran hosten 2018 aven att kunna
anvandas kommersiellt och da med fokus pa tjan-
steleverantdrer som i egen regi vill erbjuda sina
kunder loT-I&sningar.

Aven om den egna operationen i termer av anta-
let slutanvandare skulle visa sig vara begransad
Over tiden erbjuder den Bolaget ett antal fordelar.
Bland annat passar inte operatdrernas geografiska
marknadsuppdelning alla tjdnsteleverantorer. Vissa
tjdnster har en nischad malgrupp som bearbetas
mycket effektivare utan geografiska restriktioner.
Exempel pa detta kan vara svenskar med en andra
bostad utomlands, som &ven om de &r relativt fa
till antalet finns spridda i princip éver hela varlden,
eller varmepumpsagare for ett visst marke som
troligen finns i manga av Sveriges villaomraden,
utan att ha koppling till samma operatdr. En annan
foérdel ar att en egen operation ger Bolaget ovar-
derlig erfarenhet och feedback fran slutanvandare,
som direkt kan omsattas i féorbattringar av Bola-
gets loT-produkter.

2 Business Insider, |oT for utilities: smart water, gas & electric utilities coming soon, 2016
3 Mckinsey Global Institute, The Internet of Things: Mapping the value beyond the hype, June 2015

4 Post- och telestyrelsen, Svensk telekommarknad 2016, 2017
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En egen operation innebar darfor, forutom att vara
en potentiellt intressant affar i sig, att Indentive
minskar beroendet av snabba beslut hos opera-
térerna samt bygger en egen erfarenhet av slut-
kundsaffaren.

Konkurrentanalys

Connective ar en 6ppen plattform som vander sig
till operatdrer som dnskar erbjuda en plattform for
att aggregera flera olika typer av sensorer, oav-
sett sensorteknik. Bolaget beddmer att detta gor
Connective unik (se figur under rubriken ”Indenti-
ves positionering av Connective” pa sidan 35).
Indentive har med Connective avsikten att ta en
position hos operatdren, vilket Bolaget beddmer
vara en unik position i dag da de flesta andra leve-
rantdrer arbetar med slutna system, dar endast en
sensorteknik anvands. Connective kan aven drivas
i Indentives egen regi och goér Bolaget darmed
mindre beroende av operatdrerna nar Bolaget
marknadsfér Connective mot tjansteleverantérer.
Connective har redan idag implementerat ett antal
tekniker och sensorer och utveckling av nya sen-
sorer och standarder fortskrider successivt baserat
pa marknadens allménna utveckling samt krav fran
kunder och partners.

Connective i férhallande till ett urval av re-
laterade bolag verksamma inom Internet of
Things.

Nedan beskrivs ett urval av andra namnkunniga
aktérer inom loT som kan komplettera eller kon-
kurrera med Connective.

P4 nasta sida visas ett diagram som speglar kon-
kurrensen enligt Bolagets beddmning. X-axelns
betydelse i grafen ar att produkterna och tjans-
terna antingen ar i form av teknik, system eller en
kombination av de tva. Teknik innebér att loT-16s-
ningen ingar i en teknisk komponent medan sys-
tem syftar till att loT-16sningen finns i ett system
som sedan kan kopplas samman med produkter
och tjanster.

Aktor Aktivitet

Indentives positionering av Connective

Connective ar ett 6ppet system som till skillnad
fran konkurrenterna &r designat fér att hantera
teknikerna idag och i framtiden. Skillnaden mellan
slutna och 6ppna system ar att applikationspro-
grammeringsgranssnittet (API) bakom ett 6ppet
system a&r mottagligt for att integrera en eller flera
produkter eller tjanster i sin plattform. Det inne-
bar att Connective-plattformen kan koppla in flera
produkter och/eller tjdnster, medan plattformar
med slutna system endast innefattar en eller ett
kluster av ofta egenutvecklade produkter och/
eller tjanster. Teknik innebar att loT-l6sningen ingar
i en teknisk komponent medan system syftar till
att loT-16sningen finns i ett system som sedan kan
kopplas samman med produkter och tjanster.

Kommentar

Amazon Echo
tive

Fibaro
tive

Google Home
tive

Siemens Home Connect :
tive

Apple Home Kit

Phillips Hue Ett komplement till Connec-
tive

Verisure Ett komplement till Connec-
tive

IKEA Ett komplement till Connec-
tive

Ett komplement till Connec-

Ren konkurrent till Connec-

Ett komplement till Connec-

Ett komplement till Connec-

Implementerat. Connective har redan idag
funktioner som stédjer Amazon Echo.

Endast for Zwave (en sensorteknik) och fér
hemmafixaren.

Indentive har i sin plan att integrera Google
Home.

Bygger pa ett dppet interface och Indentive
har i sin plan att integrera Siemens Home
Connect.

Bade ett komplement och en Apples svar pd loT. Onskar skapa en ny
konkurrent till Connective

marknad med high-end things. Bygger pa
att konsumenten innehar en Apple-TV.

Bygger pa ett dppet interface. Indentive har
i sin plan en integration av Phillips Hue.

Larmbolag med stor installerad kundbas pa
"gamla" system, med mojlighet att uppgra-
dera till moderna l6sningar inom |oT.

Smart belysning, 6ppet interface saknas.
Maste férhandlas med IKEA.
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Indentives positionering av Connective

Oppet
Connective
Philips Hue
Google Home
Amazon Echo
Apple Home Kit
Siemens Home Connect
Fibaro
Lo Verisure
Proprietar
Teknik System

Diagrammet speglar konkurrensen enligt Bolagets beddémning. X-axelns betydelse i grafen ar att produkterna och tjadnsterna an-
tingen &r i form av teknik, system eller en kombination av de tva. Teknik innebér att loT-I6sningen ingar i en teknisk komponent
medan system syftar till att loT-I6sningen finns i ett system som sedan kan kopplas samman med produkter och tjanster.

Indentives Connective utifran ett slutanvandarperspektiv
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Verksamhetsbeskrivning

Indentive i korthet

Indentive grundades 2011 av sex konsulter med
kunskap inom framfoérallt teknik for TV och media.
Inledningsvis var Bolaget ett utvecklingshus for
strémmande media och interaktiva tjanster. Utifran
en historik inom sa kallad "middle-ware IP-TV” har
Bolaget sedan starten verkat som utvecklingspart-
ner till operatdrer, stadsnat, bostadsbolag samt
stdrre industribolag. Bolaget erholl under 2016
utmaéarkelsen ”"Digital Gasell”, utsedd av Google och
Dagens Industri.

Bolaget har med denna erfarenhet och kompetens
som grund utvecklat en plattform for Internet of
Things och &r nu under omvandling mot att bli ett
renodlat produktbolag, specialiserad mot utveck-
ling av plattformar och tjansteapplikationer for
operatdérsmarknaden. Connective, som plattfor-
men bendmns, &r en operatdrsbaserad produkt
som modjliggdr en horisontell tjansteplattform for
olika loT-tjanster.

Indentive har numera ett tydligt fokus pa opera-
toérer och tjansteleverantdrer och utvecklar, saljer
och driftsatter den egenutvecklade loT-plattfor-
men Connective, vilken Bolaget sedan 2015 satsat
stora resurser pa att utveckla. Indentive har idag
fem kunder genom samarbetsavtalet med Kalejdo.

Connective ar en 6ppen plattform, avsedd for
operatdérer som vill erbjuda ett helt nytt tjanste-
paket till sina befintliga kunder. Med 6ppen platt-
form menas att plattformen kan anvandas av olika
tjansteleverantorer for exempelvis larm, dvervak-
ning, styrning av belysning och varme etc. Oppen
plattform innebar vidare att slutanvandaren far ett
anvandargranssnitt som kan hantera hela kundens
loT-16sning. Salunda behover anvandaren bara en

AT

app foér att dvervaka hela sin vardag. Oppen platt-
form innebé&r ocksa att Connective kan hantera de
flesta typer av sensortekniker, vilket gér att den
bast avsedda sensorn oavsett standard kan anvan-
das med Connective. Genom att Connective har
information kring olika typer av tjanster, allt ifran
larm, tvattmaskin, solpanel, elférbrukning etc, sa
kan Connective dven hjalpa kunden med smarta
val i vardagen.

Vision, affarsidé, mal, strategi

Vision

"Ditt hem, i din hand.” Indentive ska vara ledande
inom loT-16sningar for operatdrer och tjadnsteleve-
rantorer. Detta ska ske med hjalp av bland annat
produkten Connective. Med sin férmaga att koppla
samman all teknisk utrustning med tjansteleveran-
térens erbjudande, ska Indentives I6sningar hjal-
pa kunden till en enklare och sdkrare vardag samt
kunna underlatta med smarta val i en digitaliserad
vardag, samtidigt som Indentive ska vara ett natur-
lig val i alla upphandlingar gallande loT-tjanster.

Affarsidé

Indentives affarsidé ar att mojliggdra dkad livskva-
litet genom smarta I6sningar i vardagen. Dessa ar
baserade pa hdég kompetens inom loT, IP-TV och
appar.

Mal

Indentive ska under kommande ar uppvisa en
expansion inom framforallt sitt affarsomrade for
loT. Genom en framgangsrik expansion pa markna-
den ska Bolaget kunna etablera en skalbar affars-
modell som ska ha potential fér en kraftig tillvaxt i
takt med att marknaden vaxer och utvecklas.

ont “FOF
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Strategi

Indentive skall fokusera pa forsaljining/ékad
anvandning av sin loT-plattform via tre kanaler;
operatdrsmarknaden, marknaden for tjansteleve-
rantdrer och via egen drift av plattformen direkt
mot slutanvandare. Den stdrsta investeringen i
grundutveckling ar redan genomférd och succes-
sivt kommer en allt storre del av utvecklingsarbe-
tet att vara direkt kundstyrt och kundfinansierat.
Bolagets plattform fér distribution av TV via set-
topboxar och mobila enheter starker Indentives
produktportfolj pa operatérsmarknaden och goér
Bolaget till en intressantare leverantor.

| den forsta fasen av etablering av Connective i
Sverige samarbetar Bolaget med stadsnatsleve-
rantdren Kalejdo. Fran och med mitten av 2018
kommer fokus successivt breddas till att omfatta
fler kunder och partners samt en bredare marknad,
i Sverige och internationellt.

Affarsmodell

Indentive har idag flera affarsmodeller, beroende
pa marknad och produkt. loT &r en relativt ung
foreteelse och nagon etablerad, enhetlig affars-
modell for loT-branschen finns darfér inte annu.
Bolaget har via Kalejdo fem stadsnatskunder som
har tecknat avtal avseende Connective och som
ska, eller har borjat, erbjuda sina kunder 10T-16s-
ningar genom Indentives plattform. Dessa kunder
kommer betala en avgift per slutanvdndare som
kopplar upp sig mot plattformen. Nedan kommer
en beskrivning av den affarsmodell som Indenti-
ve beddmer kunna anvanda for fortsatt etablering
och som é&r val etablerad inom operatdérssegmen-
tet for andra tjansteplattformar, t ex for TV-tjéans-
ter. Det ar dock inte sakert att affarmodellen och
betalningsstrommarna kommer att se ut enligt
nedan.

Operatorsmarknaden

Till operatédrer sadljer Indentive sina plattformar fér
loT respektive TV. Dar tillampas en affarsmodell
med féljande komponenter som férekommer i
olika proportioner beroende pa operatdrens situa-
tion och dnskemal.

* Kostnad fér projektet. Kunden betalar Indenti-
ve for det arbete och material som kravs fér
att anpassa, leverera, integrera och starta
Indentives produkt i kundens miljé. Detta ar att
jamfoéra med ett vanligt konsultuppdrag

e Engangslicens for mjukvara. Oftast betalar
kunden en del av licensen fér levererad mjuk-
vara som ett stérre belopp i samband med
leverans

* Ldépande licensavgift. Denna licensavgift tas ut
I6pande, oftast baserat pa antalet slutanvan-
dare och/eller den omsattning de genererar
for operatdren. Normalt tas en avgift ut for ett
minsta antal anvdndare redan fran start

e Support och underhall. En avgift som utgar
till Indentive som ersattning fér support och
underhall av produkten. Denna avgift kan debi-
teras separat eller inga i en utdkad I6pande
licensavgift

« Lopande avgift for drift av cloudldésning. | de
fall operatdren inte édnskar driva plattformen i
egen regi kan Indentive gora det. | sa fall bakas
normalt alla licensavgifter samt support och
underhall in i en manatlig avgift for cloudlds-
ningen, som baseras pa antalet slutanvandare
och/eller omsattning hos operatoren.

Tjansteleverantérsmarknaden
Foljande debiteringsprinciper galler vid forsaljning
av specialldsningar gentemot tjansteleverantérer:

 Kostnad foér projektet. Kunden betalar Indenti-
ve fér det arbete och material som kravs for
att ta fram tjansteldsningar och integrera dem
med Indentives standardplattform. Detta ar att
jamfdra med ett vanligt konsultuppdrag

 Ldpande avgift for distribution via Indentives
plattform. Denna avgift kan variera beroende
pa hur stor del av distributionsansvaret som
ligger pa Indentive. Grundprincipen &r att den
bestar av en fast avgift for access till Indenti-
ves plattform samt en rérlig del som beror pa
antalet anvandare eller omséttning for tjans-
ten i konsumentled.

Distribution via egen plattform

Da utrustning som distribueras via retail vanli-
gen tillhandahaller en basal tjanst gratis ser Bola-
get inititalt att det inte &r givet att det gar att fa
acceptans for en intdktsmodell som bygger pa en
manatlig avgift till slutanvéndare. Indentive réknar
darfér med att anvanda en affarsmodell av samma
typ som exempelvis Facebook, Spotify med flera,
dar affaren utvecklas i tva steg. Steg ett &r en fraga
om att penetrera marknaden och bygga affarsvo-
lym vilket i steg tva resulterar i en tillgang som
dels kan utnyttjas for att debitera tjansteleveranto-
rerna, dels genom att ta betalt fran slutanvédndare
i form av avgifter pa smarta tilldggstjanster som
Indentive sjalva kan tillhandahalla.

Verksamheten

Genom Bolagets sex grundare fanns senior kom-
petens fran mjukvaruutveckling inom IP-TV,
app-utveckling, avancerade molnlésningar och |oT,
samt ett stort natverk, redan fran start. Indentive
arbetar idag nara flertalet av stadsnaten i Sverige,
fastighetsbolag samt elbolag och har dartill stor
erfdarenhet av den internationella operatérsmark-
naden.

Med en av Indentives forsta kunder, stadsnatso-
peratdéren Kalejdo, utvecklades ett partnerskap,
genom vilket produkten Connective har vuxit fram.
Produkten ar anpassad fér operatdrer som vill 6ka
manatlig intadkt per kund, minska bortfall av kun-
der och ligga i framkant med att erbjuda moderna
[6sningar inom segmentet loT.

Indentive gar nu in i en fas dar en omvandling
sker mot att i 6kad omfattning vara ett uttalat
produktbolag dar fokus skiftar fran den tekniska
verksamheten till marknadsfoéring, forsaljning och
distribution av Bolagets produkter. Da Bolagets
huvudmarknad, |oT, annu &r i en inledande kom-
mersiell fas och det &r osakert hur styrkeférhallan-
den mellan olika aktérer och affarsmodeller gente-
mot konsument kommer att utvecklas, har Bolaget
valt att arbeta mot flera typer av aktérer och med
en flexibel affarsmodell. Bolagets produkt ar trans-
parent vad galler hur branschen utvecklas affars-
massigt och kan stddja en mangd olika scenarier
som kan komma att uppsta.

Utvecklingshuset

Bolaget bedrev tidigare, forutom produktutveck-
ling, dven konsultverksamhet och Utvecklings-
huset var benamningen fér detta andra affars-
omrade. Utvecklingshuset hade fokus pa att
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leverera kompletta teknikdsningar innehallande
forstudier, projektledning och utveckling till kun-
derna. Utvecklingshuset erbjéd aven uthyrning av
specialistkompetens.

Indentive har gjort ett strategiskt val att fokusera
pa sina kdrnomraden inom loT och TV och ingick
darfér avtal med HiQ om 6verlatelse av delar av
Utvecklingshuset, omfattande 15 utvecklare, per
2 maj 2018. Den traffade dverenskommelsen med-
fér att Indentive har frigjort kapacitet och resurser
till den kommersiella affaren med fokus mot mark-
nadsféring och férsaljning. Avtalet med HiQ inne-
fattar dven ett partnerskap som innebéar att HiQ blir
specialister pa Indentives produkter, och darmed
blir en kostnadseffektiv resurs for Bolaget avse-
ende integration, installation och férsaljning pa de
marknader dar HiQ har néarvaro. Indentive berak-
nar att avyttringen av Utvecklingshuset kommer
att leda till ett intdktsbortfall om upp till 6 MSEK,
dock med en positiv kassaflédeseffekt med upp till
8,5 MSEK under kommande tolv manader.

Connective

Connective ar en mjukvaruplattform fér loT-tjans-
ter med syftet att dka livskvalitén och mojliggodra
en smartare vardag fér anvandaren. Till Connec-
tives mjukvaruplattform kan ett flertal hardvaror
kopplas, framforallt olika sensorer. Connective har
val definierade granssnitt vilket gér att Connective
ar en attraktiv plattform for hardvaruleverantorer-
na att stoédja. Connective bestar av mjukvara som
installeras pa en central server, fysiskt eller i mol-
net, samt en klientmjukvara.

De sensorer och den sa kallade Gateway (en elek-
tronisk enhet som installeras dar fiberkabeln gar
in i fastigheten) &r standardhardvaror. Connective
ar utvecklat och anpassat fér att fungera med de
flesta hardvaror. Connective stdder i sin nuvarande
version Z-Wave och Zigbee, men ar designat for
att hantera i princip alla kommunikationsprotokoll
med en begransad anpassningsinsats och Indenti-
ve arbetar kontinuerligt med att lagga till nya stan-
darder.

Hardvara kdéps in av operatdren, slutkunden eller
tillhandahalls av sarskild partner inom hardvaru-
distribution. Indentive har utvecklat en process

som kopplar ihop Connective med den Gateway
och de sensorer som installeras hos kund (genom
s k Pairing, eller Parning pa svenska). Kunden
kopplar sedan sjalv in sina sensorer som kopplas
mot klientmjukvaran. Klientmjukvaran finns till-
ganglig i form av en app vilken ar kompatibel med
iOS och Android. Servermjukvaran anvands i mol-
net eller installeras pa fér operatdren valfri plats.

Connective ar till skillnad fran andra l6sningar
Bolaget identifierat en helt 6ppen plattform som
kan hantera olika tjdnster och sensorer fran tred-
jepart. Detta ger operatdrer en mojlighet att stan-
digt utveckla nya koncept utan att behdva lasa sig
i speciell teknik eller protokoll. Connective knyter
ihop de olika teknikerna och minimerar darigenom
risken att bli ett teknikhinder. Genom att ha kon-
troll pd allt som sker i de uppkopplade sensorerna,
hjalper Connective anvandaren att fatta smarta
beslut som antingen kan dka bekvamligheten for
anvandaren eller ge ekonomisk vinning, se nedan.

Connective och loT

| takt med ett standigt 6kande behov for tids- och
resurseffektivisering har det moderna samhallet
och dess naringsliv allt mer digitaliserats. En avgo-
rande faktor i digitaliseringsprocessen har varit att
omvandla information fran sa kallade things sa som
diverse enheter, sensorer, kameror och infrastruk-
tur tillgédngliga pa Internet till analysdata. Detta
kallas fér Internet of Things och ger uppkopplade
enheter méjligheten att rapportera om sin status
och omgivning genom kommunikation sinsemel-
lan. (Se en mer detaljerad beskrivning rérande loT
under rubriken ”Introduktion” i marknadsavsnittet).

Indentive skapar varde féor kunderna genom att
sammanstalla, analysera och presentera data och
alternativ féor anvandaren som de inte har haft till-
gang till tidigare.

Ett exempel kan vara att Indentives system iden-
tifierar nar tvattmaskinen kan tvatta ”"gratis” (det
forutsatter dock att tvattmaskinen ar laddad med
tvatt, och att fastigheten ar férsedd med solceller).
Nar solcellerna genererar tillrackligt med strom
for tvattmaskinen fradgar Connective (via en notis
i anvandarens smartphone) om tvattmaskinen ska
starta. Med el fran solcellerna genomférs tvéattpro-
grammet darefter kostnadsfritt.
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Genom sammanstéllining av data fran flera nar-
stdende och/eller relaterade kéallor, professionell
expertis inom loT samt strategisk planering och
utférande, skiljer sig Bolaget fran konkurrenterna.

Samarbeten

Indentive har idag ett val inarbetat samarbete
med Kalejdo. Kalejdo anvadnder idag bade en av
Indentives plattform fér TV, och loT-plattformen
Connective. Samarbetet innebar ocksa att Kalejdo
har huvudansvaret for marknadsféring och férsalj-
ning av Connective pa den svenska stadsnatsmark-
naden, en verksamhet som dels genererar licensin-
tankter for Indentive, dels 6ppnar upp en marknad
for projekt riktade mot lokala tjansteleverantorer.
Dessutom har fem stadsnatskunder via Kalejdo
tecknat avtal avseende Connective och ska, eller
har boérjat, erbjuda sina kunder loT-16sningar. For
Indentive ar den svenska stadsnatsmarknaden en
viktig férsta marknad. Svenska stadsnat har en
Oppen infrastruktur genom vilken oberoende aktd-
rer pa lika villkor ges mojlighet att erbjuda sina
kunder tjanster via fibernat. Operatérerna utgors
ofta av lokala elbolag, fastighetsbolag och liknan-
de, som genom avtal med stadsnéatet kan distri-
buera tjanster av olika slag till sina kunder. Idag
erbjuds tjadnster sadsom Internet, telefoni och TV
samt aven fastighetstjanster som tvattstugebok-
ning, smarta energitjdnster och larm. | framtiden
vantas naten innehalla betydligt fler tjanster, vil-
ket kommer att krdva systemstdd for Internet of
Things

Organisation

Indentive &r moderbolag i en koncern dar de tva
heldgda dotterbolagen Indentive Vardepapper AB
och VodVision Europe AB ingar. Nedan presente-
ras det nyligen férvarvade Dotterbolaget VodVi-
sion narmare.

VodVision Europe AB

Indentive férvarvade den 13 februari 2018 samtliga
aktier i VodVision Europe AB, via en riktad nyemis-
sion som till stérre delen riktades mot VodVisions
dgare, Connova Holding AB. Genom affaren sak-
rade Indentive tillgadngen till vasentlig kompetens
inom management och marknadsféring och for-
saljning inom operatdérssegmenten. VodVisions
&gare har dver 30 ars erfarenhet fran operators-
branschen likval som fran att driva och utveckla
internationella produktbolag inom segmentet.

| och med képet forvarvade Indentive dven rattig-
heterna till VodVisions plattform foér distribution av
TV till mobila enheter via Internet. | produktport-
féljen ingick aven affarssystem fér kundhantering
och debitering och darmed relaterad kompetens,
vilket Indentive tidigare saknat. Detta har direkt
tilldmpning i Indentives verksamhet inom loT, bade
i form av systemkomponenter som kan anvandas
och i form av viktig kompetens i affarsdiskussio-
ner och leveransprojekt féor operatérsmarknaden. |
affaren ingick dven dotterbolaget Pergas AB som i
maj 2018 avyttrades, vilket kommer att ge en posi-
tiv kassaflédeseffekt om 0,5 MSEK.

Fran VodVision kommer bland andra Indentives
nuvarande VD Anders Visell, styrelsens ordférande
Bjorn Persson, forsaljningsdirektdr Jens Gabriels-
son samt tre seniora systemarkitekter som arbetar
med olika delar av arkitekturen i nasta generation
av Bolagets loT-produkt.
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Historik

2017

Connective lanseras kommersiellt
Indentive listas pa Nasdaqg First North
Supportavtalet med Telenor upphodr
Drift- och supportavtal med Lattelecom
upphor.

2015

Foérsta ordern pa IP-TV-system (Eagle)
Bolaget tar beslut om utveckling av
Connective

2013

Bolaget tar beslut om expansion av
Bolaget

Indentive erhaller betydande drift &
supportuppdrag fran Telenor

Erhaller uppdrag att utveckla boende-
system till Vatterhem

Erhaller uppdrag fran Autoliv géllande
autonoma system

201

Indentive grundas

Motorola blir Bolagets forsta betydande
kund

Bolaget far uppdrag som extern utveck-
lingsorganisation at Kalejdo

2018

Indentive férvarvar VodVision Europe
AB

Bolagets nya ledning och delvis nya sty-
relse lanserar besparingsprogram och
vidtar en mangd atgarder for att mota
de utmaningar Bolaget star infor

Lag belaggningsgrad i Bolagets kon-
sultverksamhet medfor att Bolaget tar
beslut om foérsaljning av Utvecklings-
huset till HiQ och darmed fokuserar
verksamheten pa sina produkter inom
loT och TV

Indentive séljer Pergas AB for att fokuse-
ra pa huvudprodukterna

Avtal om leverans av tjanster och Con-
nective har tecknats med Umea Energi
och Uppsalahem

Umea Energi lanserar som foérsta opera-
tér Connective for kommersiell drift

2016

Strategiskt samarbete med Microsoft
Indentive 6vertar drift & supportverk-
samhet fran strategisk kund i Estland

2014

Bolaget tar beslut om utveckling av
avancerade appar

2012

Bolaget tar beslut om egen drift- och
supportverksamhet

Indentive 6vertar drift & support-verk-
samheten av IPTV-system fran Motorola
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Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér Indentive avse-
ende rékenskapsaren 2016 och 2017, samt perioden januari till mars 2017 och 2018.

Informationen fér rékenskapsaren 2016 och 2017 &r hdmtad fran Bolagets reviderade &rsredovis-
ningar. Under 2016 bedrevs Bolagets verksamhet endast i Indentive AB. Indentive Vdrdepapper
AB bildades 2016 och har ett férldngt férsta rékenskapsar som slutade 2017-12-31. | enlighet med
Bolagets tillimpade redovisningsregler konsoliderades inte rdkenskaperna fér Indentive AB och
Indentive Vardepapper AB.

Informationen fér perioden januari - mars 2018 med jamforelsesiffror fé6r samma period 2017 &r
hémtad fran Bolagets konsoliderade och ej reviderade delarsrapport fér perioden januari - mars
2018. Arsredovisningar och deldrsrapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (*K3”). Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rékenskaper bér Idsas tillsammans med avsnittet "Kom-
mentarer till den finansiella utvecklingen” och Indentives reviderade arsredovisningar fér réken-
skapsaren 2016 och 2017 samt delarsrapporten fér perioden januari - mars 2018, inklusive tillhéran-
de noter och revisionsberéattelser.

Resultatrakning i sammandrag

januari - mars januari - december
Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Rorelsens intakter mm (ej reviderad) (ejreviderad) (reviderad) (reviderad)
Nettoomsattning 6 053 3312 16 608 15 740
Aktiverat arbete fér egen rakning 2 21 2 793 10 317 8 508
Ovriga rérelseintakter 26 5 35 226

8 290 6 110 26 960 24 474
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 190 -3 466 -17 151 -5 986
Personalkostnader -8 645 -5 794 -26 767 -18 044
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -398 -185 -742 -50
Rorelseresultat -6 943 -3 335 -17 700 394
Ranteintékter och liknande resultatposter - - - 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -98 -67 -420 -293
Resultat efter finansiella poster -7 041 -3 402 -18 120 104
Bokslutsdispositioner - - 90 -
Resultat fore skatt -7 041 -3 402 -18 030 104
Skatt pa periodens resultat 13 - 51 -51
PERIODENS RESULTAT -7 028 -3 402 -17 979 53
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Balansrakning i sammandrag

Belopp i KSEK

31 mars
2018

31 december

2017

2016

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

(ej reviderad)

(reviderad)

(reviderad)

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 28 812 19 477 10 097
Goodwill 4 789 - -
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 256 107 157
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 171 - -
Andelar i koncernfdretag - 50 50
Summa anldggningstillgangar 34 028 19 634 10 304
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3 031 3724 2 746
Aktuella skattefordringar 255 334 161
Ovriga kortfristiga fordringar 491 2272 21
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6133 5 491 1252
9 910 11 821 4180
Kassa och bank 4 241 12 687 3834
Summa omséttningstillgdngar 14 151 24 508 8 014
SUMMA TILLGANGAR 48 179 44142 18 318
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Balansrdakning i sammandrag

Belopp i KSEK

31 mars
2018

31 december

2017

2016

EGET KAPITAL OCH SKULDER

(ej reviderad)

(reviderad) (reviderad)

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1294 1151 563
Ej registrerat aktiekapital - - 3704
Fond for utvecklingsutgifter 23 290 18 178 8 508
24 584 19 329 12 775
Fritt eget kapital
Overkursfond 52 387 44120 1255
Balanserad vinst eller forlust -40 684 -17 619 -8 002
Periodens resultat -7 028 -17 979 53
4 675 8 522 -6 694
Summa eget kapital 29 259 27 851 6 081
Obeskattade reserver - - 90
Avsdttningar
Avsattningar foér uppskjuten skatt 757 - -
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 5328 3592 5 369
Summa langfristiga skulder 5 328 3 592 5 369
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1725 1725 1225
Checkrakningskredit 1615 - 1182
Forskott fran kunder 516 813 -
Leverantorsskulder 2733 4 213 1022
Skatteskulder 10 - -
Ovriga kortfristiga skulder 1467 1007 1220
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4769 4 941 2129
Summa kortfristiga skulder 12 835 12 699 6 778
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 179 44 142 18 318
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Kassaflodesanalys i sammandrag

januari - mars januari - december
Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Den I6pande verksamheten (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Rorelseresultat fére finansiella poster -6 943 -3 335 -17 700 394
Erhallen réanta - - - 3
Erlagd ranta -98 -67 -420 -293
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, mm
Avskrivningar 398 185 742 50
Betald inkomstskatt -79 -37 -121 -51
Kassalade frin den \opands verksamheter 722 3254 7ass 103
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning/minskning &vriga rérelsefordringar 1990 245 -3694 -9
Okning/minskning rérelseskulder -1 296 168 6 603 1789
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -6 028 -2 841 -14 590 1883
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -2 21 -2 793 -10 072 -8 508
Investeringar i dotterbolag - - - -50
Okning/minskning av kortfristiga placeringar - - - 182
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2 21 -2 793 =10 072 -8 376
Finansieringsverksamheten
Nyemission -147 - 35974 4 782
Ej registrerad nyemission - 11 298 - -
Upptagna 1an - - - 3000
Forandring checkrékningskredit 1no - - -
Amortering av skuld -264 -261 -1277 -1401
Kassafldde fran finansieringsverksamheten =301 11 037 34 697 6 381
Periodens kassafléde -8 540 5403 10 035 -112
Likvida medel vid periodens bérjan 12 781* 2702 2 652 2764
Likvida medel vid periodens slut 4 241 8 105 12 687* 2 652

* Skillnad mellan likvida medel vid periodens bérjan per 2018-01-01 och likvida medel vid periodens slut per 2017-12-31 pa 94 KSEK
pga att rékenskapsaret 2017 fér Indentive Vardepapper AB ej &r konsoliderad.
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Indentives tilldmpade redo-
visningsregler fér finansiell rapportering. Indentive bedémer att nyckeltalen ger en béttre férsta-
else fér Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sésom Indentive har definierat dessa, bér inte
Jjédmféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.

Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats.

januari - mars januari - december

2018 2017 2017 2016

Intdktsforandring', % 35,7 27,9 10,2 52,5
Rérelsemarginal’, % Neg. Neg. Neg. 1,6
Soliditet!, % 60,7 56,3 63,1 33,6
Utdelning per aktie?, SEK - - - -
Vinst per aktie!, SEK -113 -30,23 -9,04 0,49
Eget kapital per aktie!, SEK 4,52 124,71 4,84 54,03
Antal aktier vid periodens slut?, st 6 469 492 N2 540 5756 492 12 540
Medelantal anstallda?, st 40 29 32 25

! Alternativt nyckeltal

2 Definierade enligt Bolagets redovisningsprinciper

Definitioner av alternativa nyckeltal

Intdktsférdndring Utdelning per aktie

Féradndring i rorelsens intakter i forhallande till
féoregaende motsvarande period. Bolaget anser
att nyckeltalet ger investerare béattre férstaelse for
Bolagets tillvaxt.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i férhallande till periodens intékter.
Bolaget anser att nyckeltalet ger battre forstdelse
for Bolagets operativa [6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag
for uppskjuten skatt) i forhallande till balansom-
slutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar rele-
vant for investerare och andra intressenter som vill
kunna skapa sig en battre bild av Bolagets kapi-
talstruktur.

Utbetald utdelning under perioden i férhallande
till antal aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare battre férstaelse for historisk utdelning
per aktie.

Vinst per aktie

Arets resultat under perioden i férhdllande till anta-
let aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger investe-
rare battre forstaelse for Bolagets I1dnsamhet.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i slutet av perioden i férhallande till
antalet aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare battre forstaelse for historisk avkast-
ning per aktie.
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Proforma

Andamal fér profomraredovisning
Indentive AB har den 13 februari 2018 férvarvat bola-
get VodVision Europe AB och i slutet av april, efter
den senaste rapportperiodens utgang (2018-03-31),
avyttrat del av sin konsultverksamhet. Bade férvar-
vet och avyttringen har direkt paverkan pa bolagets
resultat och balansrakning.

Andamalet med proformaredovisningen &r att ge en
bild av hur koncernens resultat fér 2017 och férsta
kvartalet 2018 skulle ha sett ut om foérvarv av Vod-
Vision Europe AB och avyttring av konsultverksam-
heten hade skett per den 1 januari 2017 respektive 1
januari 2018. Dartill presenteras en balansrékning per
2018-03-31 som har till syfte att visa hur Bolagets
balansrédkning skulle ha sett ut om Bolaget avyttrat
konsultverksamheten per den 31 mars 2018.

Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att
beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes
inte till att beskriva Indentives faktiska finansiella
stallning och resultat. Vidare ar proformaredovis-
ningen inte representativ fér hur verksamheten kom-
mer att se ut i framtiden.

Bakgrund

Forvérv av VodVision Europe AB

Indentive tecknade den 21 december 2017 avtal om
forvarv av VodVision Europe AB. Forvarvet var vill-
korat av beslut vid extra bolagsstdmma i Indentive
vilken holls den 13 februari 2018. Den totala kopeskil-
lingen uppgick till 8,6 miljoner kronor. Inget avtal om
tilldggskopeskilling finns. Férvarvet finansierades
genom en riktad nyemission om 713.000 Aktier samt
713 000 teckningsoptioner med samma villkor som
Indentives befintliga teckningsoptionsprogram TO1.
Genom transaktionen blev VodVisions huvuddagare,
Connova Holding AB, stérsta dgare i Indentive.

Detta forvarv har redovisningsmassigt hanterats som
forvarv av rérelse och har konsoliderats i Indentives
koncernredovisning fran och med férvarvstidpunk-
ten den 13 februari 2018.

VodVision Europe AB ar ett bolag verksamt inom TV
och telekom. Bolagets grundare och &gare har bland
annat lang erfarenhet av att starta och driva media-
operatdrsaffarer pa nya marknader och har medver-
kat vid uppstart av ett stort antal bolag i branschen.
Foérvarvet av VodVision har tillfért Indentive bade
produkter och kompetens som passar mycket val ini
bolagets befintliga verksamhet. Indentives ambition
ar att integrera VodVisions verksamhet i moderbo-
laget Indentive AB.

Avyttring av konsultverksamhet

Indentive tecknade den 27 april 2018 avtal om avytt-
ring av delar av Bolagets konsultverksamhet till HIQ
med innebdrden att ett flertal medarbetare 6ver-
gatt som anstéllda i HiQ. Avyttringen genomfdrdes
som ett led i att fokusera verksamheten mot loT och
Bolagets plattform Connective. Konsultverksam-
heten har inte heller varit Idnsam varfor kassaflédet
i Indentive forbattras genom transaktionen samtidigt
som omsattningen minskar. Overlatelsen skedde per
2 maj 2018. Den initiala kdpeskillingen var férsumbar.
Under en tolvmanaders period kommer Bolaget att
erhalla procent pa kdparens intakter fran de upp-
drag som &verlats i samband med transaktionen.
Koparen dvertog upparbetad semesterldneskuld
for de medarbetare som berdrdes av dverlatelsen.
Transaktionen omfattade inga andra tillgangar eller
skulder.

Utformning av proformaredovisningen

Forutsattningar

Proformaredovisningen har baserats pa fdéljan-
de ingaende finansiell information med darutdver
beskrivna proformajusteringar.

Koncernen

Resultatrédkning for helaret 2017 och 2018-01-01 -
2018-03-31 samt balansrakning for 2018-03-31 base-
ras pa Indentive ABs och Indentive Vardepapper
ABs reviderade arsredovisning fér 2017 och Indenti-
ve AB:s ej reviderade delarsrapport for perioden jan
- mars 2018.

VodVision Europe AB

Resultatrédkning for helaret 2017 och 2018-01-01 -
2018-03-31 samt balansrakning féor 2018-03-31 base-
ras pa VodVisions finansiella data for perioden vilka
&r hamtad fran bolagets interna bokféringssystem.
VodVision har brutet radkenskapsar, vilket innebar
att informationen fér 2017 har hamtats fran tva olika
rékenskapsar. Perioden 2017-01-01 - 2017-04-30
har hamtats fran det rakenskapsar som avslutades
2017-04-30 och perioden 2017-05-01 - 2017-12 31
har hdmtats fran det rakenskapsar som avslutades
2018-04-30.

Konsultverksamhet

Resultatrédkning for helaret 2017 och perioden 2018-
01-01 - 2018-03-31 samt balansrakning for 2018-
03-31 baseras pa Indentive AB:s finansiella data for
perioden och & hamtad fran Bolagets interna bok-
foéringssystem.

Grunder fér proformaredovisning

Indentive AB, Indentive Vardepapper AB och Vod-
Vision Europe AB tilldmpar Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsndmndens allmé&nna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning ("K3") och proforman har upprattats i enlighet
med Indentives nu gallande redovisningsprinciper.

Foérvérv av VodVision

» Effekterna av forvarvet av VodVision ar berak-
nade med utgangspunkt i den slutliga forvarv-
sanalys som har upprattats och som ligger till
grund fér den koncernredovisning som har
upprattats per 2018-03-31. Den genom forvar-
vet uppkomna goodwillpost skrivs av dver en
period om fem ar.

Konsultverksamheten

e Intakter &r baserade pa interna rapporter

e Personalkostnader &r allokerade baserat pa fak-
tiska l6bnekostnader fér berdrd personal

e Externa kostnader avser rérliga kostnader som
paverkas av antalet medarbetare och har forde-
lats genom en schablon per medarbetare.

* Administrativa kostnader har i sin helhet férde-
lats pa kvarvarande verksamhet

* Finansiella intakter och kostnader ar i sin hel-
het allokerade till kvarvarande verksamhet da
de finansiella skulderna ligger kvar i kvarvarande
verksamhet.

* Konsultverksamhetens resultat har inte belastats
med nagon skatt da Bolaget inte var i skattepo-
sition 2017 och uppskjuten skatt pa underskott
inte har redovisats som tillgang i balansrakning-
en.
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Justeringar

Uppgifter om proformajusteringar framgar av pro-
formaredovisningen med tillhérande noter dar
berdkningar redovisas i mer detalj. Det har inte skett
nagra justeringar for synergier eller integrationskost-
nader i proformaredovisningen. De justeringar som
redovisas i proformaredovisningarna beddms vara
bestaende om inget annat anges.

Justeringarna i proforman ger inte upphov till ndgra
skattemassiga effekter da Bolaget har underskotts-
avdrag fran tidigare ar som inte &r aktiverade i
balansrakningen.
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Resultatrdkning, KSEK

1 januari - 31 december 2017

Foérvarv av  Avyttring av

VodVision konsult- Proforma

Koncern Europe AB verksamhet justeringar Proforma
Rorelsen intdkter Ej reviderad Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad
Nettoomsattning 16 654 3702 -7 280 -2 296! 10 780
Aktiverat arbete fér egen rakning 10 317 10 317
Ovriga rérelseintakter 35 24 59
Summa intdkter 27 006 3726 -7 280 -2 296 21156
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -17 153 -2 194 3090 2 026’ -14 231
Personalkostnader -26 767 -3498 8 534 -21731
Avskrivningar av immateriella och } } 2 _
materiella anldggningstillgangar 742 9 -1680 2 431
Summa kostnader -44 662 -5 701 11 624 346 -38 393
Rorelseresultat -17 656 -1975 4 344 -1950 -17 237
Finansnetto -420 -82 -502
Resultat efter finansiella poster -18 076 -2 057 4 344 -1 950 -17 739
Resultat fore skatt -18 076 -2 057 4 344 -1 950 -17 739
Skatt pa periodens resultat 41 3 44
Periodens resultat -18 035 -2 054 4 344 -1950 -17 695

TIntern férséljning mellan VodVision Europe AB och Indentive AB

2Avskrivning pa goodwill avseende férvarv av VodVision Europe AB. Goodwill 4912 TSEK skrivs av 6ver
fem ar. Avskrivning per manad 82 TSEK, vilket blir 984 TSEK fér tolv manader. Overvarde i balanserade
utvecklingsutgifter uppgar till 3500 TSEK, vilka skrivs av 6ver fem ar. Avskrivning per manad 58 TSEK,
vilket blir 696 TSEK for tolv manader.
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Resultatrdkning, KSEK

1 januari - 31 mars 2018

Avyttring av

konsult- VodVision Proforma
Koncernen verksamhet  Europe AB  justeringar Proforma
Tjan-31mar Tjan-31Tmar 1ljan-12feb 1jan-12feb 1jan- 31 mar
2018 2018 2018 2018 2018
Ej reviderad Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad
Rorelsen intdkter
Nettoomséttning 6 053 -2 504 886 -540! 3895
Aktiverat arbete fér egen rakning 22N 22N
Ovriga rérelseintakter 26 4 30
Summa intdkter 8 290 -2 504 890 -540 6 136
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 190 1690 -369 540! -4 329
Personalkostnader -8 654 2 450 -634 -6 838
Potoriols anlaogmngetiigangar | -398 -210% -608
Summa kostnader -15 233 4140 -1 003 330 =11 775
Rorelseresultat -6 943 1636 -114 -210 -5 640
Finansnetto -98 -3 -101
Resultat efter finansiella poster -7 041 1636 -n7 -210 -5 741
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt -7 041 1636 -17 -210 -5 741
Skatt pa periodens resultat 13 193 32
Periodens resultat -7 028 1636 -117 -191 -5 709

TIntern férséljning mellan Indentive och Vodvision fér period 180101-180212 (fére férvarvet)

2Avskrivning goodwill och balanserade utvecklingsutgifter avseende férvarv av Vodvision fér period 180101-
180212 (fore forvarvet). Goodwillposten uppgar till 4 912 KSEK och skrivs av dver fem ar, vilket innebar
avskrivning med 82 KSEK per manad. Overvarde i balanserade utvecklingsutgifter uppgar till 3 500 KSEK
och skrivs av dver fem ar, vilket innebé&r avskrivning med 58 TSEK per manad. Perioden 180101-180212 har
belastats med avskrivningar motsvarande 1,5 manader.

3Justeringen avser skatteeffekt pa avskrivning av évervéarde i balanserade utvecklingsutgifter.
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Balansrakning, KSEK

31 mars 2018

Avyttring
av konsult- Proforma
Koncernen verksamhet justeringar Proforma
Ej reviderad Ej reviderad
Anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 28 812 28 812
Inventarier, verktyg och installationer 256 256
Andra langfristiga fordringar 171 171
Goodwill 4789 4789
Summa anldggningstillgangar 34 028 34 028
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar 3031 3 031
Skattefordringar 255 255
Ovriga kortfristiga fordringar 491 491
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6133 6133
Kassa och bank 4 241 4 241
Summa omsattningstillgangar 14 151 14 151
Summa tillgangar 48 179 48 179
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Balansrakning, KSEK

31 mars 2018

Avyttring
av konsult-
Koncernen verksamhet justeringar Proforma
Ej reviderad Ejreviderad
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 1294 1294
Fond for utvecklingsutgifter 23 290 23 290
Summa bundet eget kapital 24 584 24 584
Fritt eget kapital
Overkursfond 52 387 52 387
Balanserad vinst eller forlust -40 684 -40 684
Periodens resultat -7 028 388! -6 640
Summa fritt eget kapital 4 675 388 5063
Summa eget kapital 29 259 388 29 647
Avsdttningar
Avsattning for uppskjuten skatt 757 757
Summa avsattningar 757 757
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 5328 5328
Summa langfristiga skulder 5 328 5 328
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1725 1725
Checkrakningskredit 1615 1615
Forskott fran kunder 516 516
Leverantorsskulder 2733 2733
Skatteskulder 10 10
Ovriga kortfristiga skulder 1467 1467
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4769 -388! 4 381
Summa kortfristiga skulder 12 835 -388 12 447
Summa eget kapital och skulder 48 179 48 179

T Avser semesterldneskuld, inklusive sociala avgifter, som dvertas av kdparen.
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Revisorsutlatande

Revisors rapport avseende proformaredovisning
Till styrelsen i (Indentive AB, org.nr 556840-2076)

Vi har utfért en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 46-511i Indentive AB:s prospekt daterat den 31 maj 2018.

Proformaredovisningen har uppréattats endast i syfte att informera om hur férvarvet av VodVision Europe AB och avyttringen av
deras konsultverksamhet skulle ha kunnat paverka koncernbalansrékningen fér Indientive AB per den 2018-03-31 och koncernre-
sultatrédkningen fér rakenskapsaret 2017 och perioden 2018-01-01 - 2018-03-31.

Styrelsens ansvar
Det &r styrelsens ansvar att uppréatta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar att l&mna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att 1dm-
na nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar fér sddan finansiell
information som anvéants i sammanstallningen av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har fér de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som vi lédmnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfért vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebér
att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sakerhet forsékra oss om att de finan-
siella rapporterna inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Qua-
lity Control) och har déarmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tilléampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Vi &r oberoende i férhallande till Indentive AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt i
att jdamfora den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och
diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfért vart arbete for att fa den information och de férklaringar vi bedémt nédvandiga for att med rimlig séker-
het forsakra oss om att proformaredovisningen har sammanstélits enligt de grunder som anges pa s. 46-51 och att dessa grunder
dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande

Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt sétt enligt de grunder som anges pa s. 46-47 och
dessa grunder 6verensstdammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 31 maj 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Nicklas Kullberg

Auktoriserad revisor
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen ska l4sas tillsammans med avsnit-
tet “Utvald historisk finansiell information” och de reviderade arsredovisningarna avseende ra-
kenskapsaren 2016 och 2017 samt Bolagets delarsrapport fér perioden januari till mars 2018 med

jamférelsesiffror fér 2017.

Jamforelse mellan perioderna 1
januari - 31 mars 2018 och 1 januari -
31 mars 2017

Rorelsens intakter

Bolagets nettoomsattning uppgick till 6 053 KSEK
(3 312) vilket &r en 6kning med 2 741 KSEK, mot-
svarande 82,8 procent. Okningen ar hanforlig till
Okad foérsaljning. Ovriga rorelseintdkter och aktive-
rade utvecklingsutgifter summerades under perio-
den till 2 237 KSEK (2 798) vilket &r en minskning
med 561 KSEK, motsvarande 20,1 procent hanforlig
till minskade utvecklingsutgifter. Bolagets totala
intdkter summerades enligt ovan till 8 290 KSEK
(6 110) vilket ar en forbattring med 2 180 KSEK,
motsvarande 35,7 procent.

Rorelsens kostnader

Totala rérelsekostnader for Bolaget under fér-
sta kvartalet 2018 summerades till 15 233 KSEK
(9 445) vilket motsvarar en 6kning om 5 788 eller
61,3 procent. Okande personalkostnader om 2 851
KSEK, fran 5 794 KSEK till 8 645 KSEK vilket mot-
svarar en 6kning om 49,2 procent, och hégre ovri-
ga externa kostnader om 2 724 KSEK, en &kning
fran 3 466 KSEK till 6 190 KSEK motsvarande 78,6
procent, forklarar merparten av de hégre rorelse-
kostnaderna. Personalkostnaderna ékade till foljd
av ett flertal nyanstallningar medan &kningen av
de dvriga externa kostnaderna i huvudsak férkla-
ras av 0kade konsultkostnader och kostnader fér
marknadsbearbetning.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat for forsta kvartalet 2018
uppygick till -6 943 KSEK (-3 335) vilket motsvarar
en férsamring om 3 608 KSEK.

Resultat fran finansiella poster

Bolagets réantenetto for forsta kvartalet 2018 upp-
gick till -98 KSEK (-67), vilket ar i linje med samma
period under féregdende ar.

Resultat fore skatt

Med ovanstdende poster i beaktning summera-
des Bolagets resultat fére skatt till -7 041 KSEK
(-3 402) vilket a&r en forsdmring med 3 639 KSEK.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt summerades till -7 028 KSEK
(-3 402).

Kassafléde

Bolagets sammanlagda kassafléde for forsta kvar-
talet 2018 summerades till -8 540 KSEK (5 403).
Nedan foéljer en kort redogédrelse for kassaflddena
fran dels den |6pande verksamheten och dels kas-
saflode fran investerings- och finansieringsverk-
samheten.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

| huvudsak medférde ett sédmre rérelseresultat att
kassaflddet fran den l6pande verksamheten fére
féorandringar i rorelsekapitalet férsvagades under
forsta kvartalet 2018 och uppgick till -6 722 KSEK
(-3 254). Kassaflddeseffekten fran foréandringar i

rorelsekapital uppgick under férsta kvartalet 2018
till 694 KSEK (413) vilket medférde att kassaflédet
fran den Idpande verksamheten summerades till -6
028 KSEK (-2 841).

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Bolagets totala investeringar under férsta kvarta-
let 2018, framst relaterad till utvecklingsarbeten
pad Connective-plattformen, summerades till 2 211
KSEK (2 793).

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten upp-
gick under forsta kvartalet 2018 till -301 KSEK
(11 037). Bolaget har under foérsta kvartalet 2017
genom nyemission fatt in 11 298 KSEK.

Likviditet och Finansiell stdllning

J&mférelse mellan 31 mars 2018 och 31 december
2017.

Bolagets balansomslutning uppgick per 31 mars
2018 till 48 179 KSEK jamfort med 44 142 KSEK per
den sista december 2017. Okningen beror fram-
forallt pa forvarv av VodVision Europe AB som
tillforde en goodwill-post om 4 789 KSEK samt
Okade balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
om 7 224 KSEK. Omséattningstillgangarna uppgick
per sista mars till 14 151 (24 508). Minskningen ar
framfoérallt beroende pa minskad kassa om 8 446
KSEK, fran 12 687 KSEK per sista december 2017
till 4 241 per sista mars 2018.

Jamfoérelse mellan rdkenskapsaren
2016 och 2017

Rorelsens intakter

Bolagets nettoomsattning uppgick 2017 till 16 608
KSEK (15 740) vilket &r en 6kning med 868 KSEK,
motsvarande 5,5 procent. Okningen ar hanforlig
Okad forsaljning. Ovriga rorelseintakter och akti-
verade utvecklingsutgifter summerades 2017 till
10 352 KSEK (8 734) vilket &r en 8kning med 1 618
KSEK, motsvarande 18,5 procent. Okningen berod-
de frdmst pad ett intensifierat utvecklingsarbete
kopplat till Bolagets Connective-plattform. Bola-
gets totala intakter summerades enligt ovan till 26
960 KSEK (24 474) vilket &r en férbattring med 2
486 KSEK, motsvarande 10,2 procent.

Rorelsens kostnader

Totala rérelsekostnader fér Bolaget 2017 summe-
rades till 44 660 KSEK (24 080) vilket motsvarar
en 6kning om 20 580 eller 85,5 procent. Okande
personalkostnader om 8 723 KSEK, fran 18 044
KSEK till 26 767 KSEK vilket motsvarar en 6kning
om 48,3 procent, och hégre dvriga externa kostna-
der om 11165 KSEK, en dkning fran 5 986 KSEK till
17 151 KSEK motsvarande 186,5 procent, forklarar
merparten av de hogre rorelsekostnaderna. Perso-
nalkostnaderna d¢kade till foljd av ett flertal nyan-
stallningar medan 6kningen av de dvriga externa
kostnaderna i huvudsak forklaras av 6kade kon-
sultkostnader och kostnader fér marknadsbear-
betning samt Bolagets noteringskostnader.
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Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat for 2017 uppgick till -17
700 KSEK (394) vilket motsvarar en minskning om
18 094 KSEK.

Resultat fran finansiella poster

Bolagets rantenetto fér 2017 uppgick till -420
KSEK (-290), vilket motsvarar en nettodkning
av lanekostnaderna med 130 KSEK, hanforlig en
hogre andel [an dver helaret.

Resultat fore skatt

Med ovanstdende poster i beaktning summerades
Bolagets resultat foére skatt till -18 030 KSEK (104)
vilket ar en forsadmring med 18 134 KSEK.

Resultat efter skatt

Skatt pa arets resultat uppgick till 51 KSEK (-51)
vilket medfor att arets resultat 2017 summerades
till -17 979 KSEK (53) vilket &r en forsdmring med
18 032 KSEK.

Kassafléde

Bolagets kassafldéde fér 2017 summerades till
10 035 KSEK (-112). Nedan féljer en kort redogd-
relse for kassaflédena fran dels den |6pande verk-
samheten och dels kassafléde fran investerings-
och finansieringsverksamheten.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

| huvudsak medférde ett sédmre rérelseresultat att
kassaflddet fran den l6pande verksamheten fére
férandringar i rorelsekapitalet férsvagades under
2017 till -17 499 KSEK (103). Kassaflédeseffekten
fran forandringar i rorelsekapital uppgick under
2017 till 2 909 KSEK (1 780) vilket medférde att
kassaflddet fran den I6pande verksamheten sum-
merades till -14 590 KSEK (1 883).

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Bolagets totala investeringar under 2017, framst
relaterad till utvecklingsarbeten pa Connecti-
ve-plattformen, summerades till 10 072 KSEK
(8 508) vilket ocksa var arets utfldde av likvida
medel hanfoérlig investeringsverksamheten. Under
2016 minskades de kortfristiga placeringarna med
182 KSEK och Bolaget anskaffade dotterbolaget
Indentive Vardepapper AB for 50 KSEK, varfor
2016 ars kassaflode summerades till -8 376 KSEK.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Bolaget har under 2017 genom nyemission fatt
in 35 974 KSEK (4 782). Under 2016 upptogs ett
nytt banklan om 3 000 KSEK. Bolagets amortering
uppgick 2017 till 1277 KSEK (1 401). Totalt summe-
ras dessa poster till ett kassafléde fran finansie-
ringsverksamheten om 34 697 KSEK (6 381).

Likviditet och Finansiell stdllning

Bolagets balansomslutning uppgick per 31 decem-
ber 2017 till 44 142 KSEK (18 318). Bolagets till-
gangar utgjordes utav anlaggningstillgangar om
19 634 KSEK (10 304), huvudsakligen immateri-
ella tillgangar i form av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten, och omsattningstillgangar om
24 508 KSEK (8 014), varav kortfristiga fordringar
summerades till 11 821 KSEK (4 180) och kassa och
bank uppgick till 12 687 KSEK (3 834). Okningen
av anlaggmngstlllgangarna ar hanférlig Bolagets
investeringar i Connective- plattformen Okade
kundfordringar om 978 KSEK, 6vriga externa ford-
ringar om 2 251 KSEK och férutbetalda kostnader
och upplupna intédkter om 4 239 KSEK forklarar
den huvudsakliga delen av de 6kade omsattnings-
tillgdngarna. Féréndringen i kassa och bank redo-
gobrs for under rubriken “Kassafléde” ovan. Bola-
gets egna kapltal summerades till 27 851 KSEK (6
081) per utgangen av &r 2017. Okningen &r hanfor-
lig de nyemissioner som genomférts under aret.
Bolagets skulder uppgick till 16 291 KSEK (12 147)
fordelat pa langfristiga skulder om 3 592 KSEK (5
369) samt kortfristiga skulder om 12 699 KSEK (6
778).

Vasentliga forandringar avseende
Indentives finansiella situation och

rorelseresultat
Under 2016 initierades tre nyemissioner. De
tva forsta riktade sig till Bolagets personal och
tillférde totalt 1,4 MSEK. Den tredje slutférdes
under varen 2017 och tillférde Bolaget 16,3
MSEK fére emissionskostnader.

¢ Den 11 november 2017 listades Bolagets Aktie
pa Nasdaq First North. Infér listningen genom-
fordes en nyemission som tillférde kapital om
34,5 MSEK, fére emissionskostnader, varav 5,2
MSEK betalades genom kvittning av skulder.

e | december 2017 traffades en 6verenskom-
melse om foérvarv av VodVision Europe AB vil-
ket inkorporerades per den 13 februari 2018.
| samband med detta genomférde Indentive
en apportemission som delbetalning for for-
varvet.

* Sedan december 2017 har tva besparingspro-
gram lanserats.

¢ Rorelseresultatet har under perioden for den
historiska finansiella informationen férsamrats
kraftigt. Detta som ett resultat av att rekryte-
ringar som gjordes i snabb takt inte mottes
av férvantad intaktsdkning. Aven 6kade kost-
nader fér marknadsbearbetning har paverkat
rérelseresultatet negativt.
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Eget kapital, skulder och annan
finansiell information

Eget kapital och skulder

KSEK 2018-03-31
Kortfristiga skulder

‘Motborgen -
Mot sakerhet! 3340
Blancokrediter 9 495
Summa kortfristiga skulder 12 835

Langfristiga skulder
Mot borgen -
Mot sékerhet! 5328

Blancokrediter -

Summa langfristiga skulder 5328
Eget kapital

Aktiekapital 1294
Ovrigt tillskjutet kapital 52 387
Reserver 23290
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -47 712
Summa eget kapital 29 259

T Utgors av foretagsinteckningar uppgaende till 9 600 KSEK, men det finns
ocksa borgensataganden fran huvudagare uppgaende till 670 SEK. Se vidare
under "Krediter, stallda sdkerheter och ansvarsférbindelser” i avsnittet "Lega-
la fragor och kompletterande information”.

Nettoskuldsattning?
KSEK 2018-03-31
A. Kassa -
B. Andra likvida medel® 4241

C. Latt realiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A+B+C) 4 241

E. Kortfristiga rantebarande fordringar -

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut* 1615
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 1725
H. Andra kortfristiga skulder -

I. Kortfristig rantebdrande skuldsatt- 3 340
ning (F+G+H)

J. Netto kortfrisig rantebérande -901
skuldsattning (I-E-D)®
K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 5328

L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga skulder -

N. Langfristig rantebédrande skuldsitt- 5328
ning (K+L+M)
O. Nettoskuldsdttning (J+N) 4 427

2 Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen.
3 Utgors av banktillgodohavanden.

Eget kapital och skulder

| tabellen "Eget kapital och skulder" sammanfattas
Indentives kapitalstruktur per den 31 mars 2018,
dvs den sista rapporteringsdagen fére Erbjudan-
det. Eget kapital uppgick till 29 259 KSEK, varav
aktiekapital uppgick till 1294 KSEK.

Nettoskuldsattning

| tabellen "Nettoskuldsédttning” sammanfattas
Indentives nettoskuldsattning per den 31 mars
2018, dvs den sista rapporteringsdagen fére Erbju-
dandet. Observera att tabellen 6ver Nettoskuld-
sattning nedan enbart inkluderar réntebarande
skulder. Indentive har likvida medel uppgdende till
4 241 KSEK, kortfristiga réntebarande skulder om
3 340 KSEK, langfristiga ranteb&rande skulder om
5 328 KSEK och dérmed en nettoskuldsattning om
4 427 KSEK.

Vasentliga handelser efter den

senaste rapportperlodens utgang
Tabellerna "Eget kapital och skulder” samt "Net-
toskuldsattning” nedan reflekterar inte handelser
som intraffat sedan den 31 mars 2018, dvs sista
rapporteringsdag innan Erbjudandet. Se darfor
nedan en redogodrelse dver handelser av materiell
betydelse for Bolaget som intraffat sedan den 31
mars 2018.

Den 27 april 2018 meddelade Indentive att Bola-
get avyttrar delar av konsultverksamheten som
bedrivits i Utvecklingshuset till HiQ. Avyttringen av
Utvecklingshuset kommer att leda till ett intakts-
bortfall om upp till 6 MSEK, dock med en posi-
tiv kassaflédeseffekt med upp till 8,5 MSEK under
kommande tolv manader. Férdjupad information
rérande effekten av denna transaktion tydliggors i
proformaredovisningen pa sidorna 46 - 51.

Krediter och sdkerheter

Bolaget har stallda sdkerheter uppgaende till
9 600 KSEK vilka utgors av foretagsinteckningar,
men finns ocksa borgensataganden fran huvud-
dgare uppgaende till 670 KSEK. Se vidare under
"Krediter, stéllda sdkerheter och ansvarsférbindel-
ser” i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information”.

Uttalande angaende rorelsekapital
Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorel-
sekapitalet inte ar tillrackligt for att driva verk-
samheten under de kommande tolv manaderna.
Bolagets likviditetsprognos o6ver férvantade kas-
safldden, i kombination med tillgangliga likvida
medel, pavisar att det tillgédngliga rérelsekapitalet
ar foérbrukat i juni 2018 och ett troligt underskott
om som mest 12 MSEK under de kommande tolv
manaderna.

Med bakgrund av ovanstdaende och Bolagets
behov av ytterligare finansiella resurser har styrel-
sen, genom bemyndigande beslutat vid en extra
bolagsstdmma den 26 april 2018, den 23 maj 2018
beslutat om féreliggande Foretradesemission om
18,1 MSEK fore emissionskostnader. Efter emis-
sionskostnader om cirka 3,0 MSEK tillférs Bolaget
15,1 MSEK.

4 Checkrakningskrediten ar klassificerad som kortfristig skuld men I6per tills vidare
5 Negativt tal innebér att Bolaget har en nettokassa, innebéarande att tillgénglig

likviditet 6verstiger kortfristiga rantebarande skulder.

FORETRADESEMISSION | INDENTIVE AB

55



Befintliga agare i Bolaget har genom teckningsfor-
bindelser férbundit sig teckna Aktier till ett varde
om 2,9 MSEK i Foéretradesemissionen, motsvaran-
de 12,7 procent av Erbjudandets omfattning. Ett
antal dgare i Bolaget och externa parter har dar-
utdver genom emissionsgarantier om 7,9 MSEK,
motsvarande 43,8 procent av det totala Erbjudan-
det, forbundit sig att teckna Aktier i Féretradese-
missionen, som eventuellt inte tecknas med eller
utan stéd av foretraddesratt. Sammantaget utgoér
teckningsférbindelser och garantiataganden 10,8
MSEK, motsvarande 59,9 procent av Foéretrades-
emissionen. Teckningsférbindelser och garantia-
taganden ar inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang

Om Foretrddesemissionen, trots utstallda garan-
tidtaganden och teckningsférbindelser, inte teck-
nas i tillrdcklig utstrdckning kan Bolaget tvingas
sbka alternativa finansieringsmajligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga lan,
alternativt genomfoéra kostnadsnedskarningar eller
driva verksamheten i mer aterhallsam takt an pla-
nerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
For det fall samtliga alternativa finansieringsméj-
ligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget
i vasentlig grad skulle tvingas begréansa verksam-
heten eller anséka om konkurs.

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Bolagets immateriella anldggningstillgdngar bestar
i sin helhet av balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten framst avseende Bolagets utvecklings-
arbete med Connective och Eagle. Immateriella
anldggningstillgdngar uppgick per den 31 mars
2018 till 32 278 KSEK.

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar
av inventarier, verktyg och installationer. Materiel-
la anlaggningstillgangar uppgick per den 31 mars
2018 till 256 KSEK.

Finansiella anldggningstillgangar

Bolagets finansiella anldggningstillgdng bestar
av uppskjuten skattefordran avseende VodVision
Europe AB. Per den 31 mars 2018 uppgick Bolagets
finansiella anldggningstillgangar till 171 KSEK.

Investeringar

Under 2016 uppgick de totala investeringarna
till 8 558 KSEK varav investeringar i immateriella
anldggningstillgangar summerades till 8 508 KSEK
och avsag framst utvecklingsarbete pa Connecti-
ve-plattformen. Under 2017 uppgick investeringar-
na i immateriella anlaggningstillgangar till 10 072
KSEK, vilket &ven utgjorde rakenskapsarets totala
investeringar. Investeringen avsag huvudsakligen
utvecklingsarbete pa Connective-plattformen.
Under 2018 fram till Prospektets datering har 2 112

KSEK investerats i utvecklingsarbeten i Bolagets
loT-erbjudande samt 8 667 KSEK avseende for-
varvet av VodVision genom apportemission. Totalt
summeras Bolagets investeringar till 10 878 KSEK.

Pagaende investeringar och ataganden
om framtida investeringar

Bolaget avser att avsatta 0,5 MSEK per manad,
totalt 6 MSEK, till utvecklingsinvesteringar i fram-
tagandet av nésta generations loT-plattform, Con-
nective 2.0. Fokus, jamfort med Connective 1.0, ar
att 6ka plattformens flexibilitet for att battre passa
den internationella operatérsmarknaden. Vidare
amnar Indentive att standardisera och modulise-
ra olika delar av plattformen foér att rationalisera
leveransprocessen samt att renodla plattformen
for att sakerstalla att Bolaget uppfyller kraven i
GDPR-reglementet. Satsningen ska finansieras
genom férestaende Fdretradesemission.

Bolaget har, vid tidpunkten fér Prospektets avgi-
vande, inga huvudsakliga pagaende investeringar
eller dvriga ataganden om framtida investeringar
som styrelsen har fast utfastelser om.

Tendenser och framtidsutsikter

| takt med ett standigt 6kande behov fér tids- och
resurseffektivisering har det moderna samhéllet
och dess naringsliv allt mer digitaliserats. En avgo6-
rande faktor i digitaliseringsprocessen har varit
att omvandla information fran diverse enheter sa
som apparater, sensorer, kameror och infrastruk-
tur tillgdngliga pa Internet till analysdata. Detta
kallas Internet of Things och ger uppkopplade
enheter mojligheten att rapportera om sin status
och omgivning genom kommunikation sinsemel-
lan. Med méjligheten till att elektroniskt styra och
hantera objekt i den fysiska varlden ger |oT den
potentiella moéjligheten till att fundamentalt for-
dndra hur manniskan paverkas av sin omgivning.
Tidsbesparingar for individer likval som foretag,
forbattrad levnadsstandard och effektivare vard
for patienter, 6kad sékerhet och energibesparing-
ar for bostader &r ett urval av mojligheter som loT
kan férse. Inom en snar framtid férutspas det att
antalet uppkopplade things, genom tradldésa nat-
verk, flerfaldigt kommer att dvertraffa uppkoppla-
de individer.

Utdver ovan har Indentive for narvarande ingen
information om tendenser, osdkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som skulle kunna komma att ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.
Indentive kdnner inte till ndgra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasent-
ligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

31 mars 31 december
KSEK 2018 2017 2016
Immateriella anldggningstillgangar 33 601 19 477 10 097
Materiella anldggningstillgangar 256 107 157
Finansiella anlaggningstillgangar 171 50 50
KSEK 2018 2017 2016
Investeringar 10 878 10 072 8 558
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Aktien, aktiekapital och
agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 1 200 000 SEK och hdégst 4 800 000
SEK fordelat pa lagst 6 000 000 och hogst
24 000 000 Aktier. Per dagen for Prospektet upp-
gar aktiekapitalet i Bolaget till 1 293 898,40 SEK
fordelat pa totalt 6 469 492 Aktier. Varje Aktie har
ett kvotvarde om 0,20 SEK. Aktierna i Bolaget ar
av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet
med svensk ratt och ar denominerade i SEK. Akti-
erna &r fullt betalda och fritt dverlatbara.

Forestaende Foretradesemission kommer, vid full
anslutning, att medféra att aktiekapitalet i Bolaget
Okar med 2 587 796,80 SEK till 3 881 695,20 SEK
och att antalet Aktier 6kar med 12 938 984 Aktier
till 19 408 476 Aktier. For befintliga aktiedgare som
inte deltar i nyemissionen innebar detta en utspad-
ning om 66,7 procent vid fullteckning av Foretra-
desemissionen.

Vissa rattigheter kopplade till

aktierna

Aktierna i Indentive har utgivits i enlighet med
Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar forenade med Aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med
de forfaranden som anges i denna lag.

Varje Aktie berattigar till en rost pa Bolagets
bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far
vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
dgda och foretradda Aktier. Varje Aktie ger lika
ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal
Aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransning-
ar féreligger avseende Aktiernas dverlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning
av nya Aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolags-
stdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Aktiekapitalets utveckling

Central vardepappersforvaring
Indentive ar anslutet till Euroclears kontobasera-
de vardepapperssystem, varfoér inga fysiska aktie-
brev utfardas. Samtliga till Aktien knutna rattig-
heter tillkommer den som ar registrerad i den av
Euroclear férda aktieboken. Aktiens ISIN-kod ar
SE0010245688.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan 2016 férandrats
enligt tabellen nedan.

Ovrigt

Bolagets Aktier ar inte foremal for erbjudande
som ladmnats till foljd av budplikt, inldésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Bola-
gets Aktier under innevarande eller féregaende
rakenskapsar.

Bemyndigande

Vid den extra bolagsstamman den 26 april 2018
beslutades att bemyndiga styrelsen att, inom
ramen fér den bolagsordning som &r gallande nér
styrelsen utnyttjar bemyndigandet, intill nasta ars-
stamma, vid ett eller flera tillfallen, med foretra-
desratt for Bolagets aktiedgare, fatta beslut om
Okning av Bolagets aktiekapital genom nyemission
av aktier av serie B, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Betalning ska ske kontant, genom
kvittning, genom apport eller eljest férenas med
villkor. Vidare beslutades att bemyndiga styrelsen
att, inom ramen f6r den bolagsordning som ar gal-
lande nar styrelsen utnyttjar bemyndigandet, intill
nasta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen, utan
foretradesratt for aktiedgarna, fatta beslut om
Okning av Bolagets aktiekapital genom nyemis-
sion av aktier av serie B, teckningsoptioner och/
eller konvertibler. Bemyndigandet far inte utnytt-
jas i storre utstrackning an att antalet aktier som
utges motsvarar hégst tio (10) procent av det tota-
la antalet aktier som finns utgivna vid tidpunkten
for utnyttjandet av bemyndigandet. Betalning ska
ske kontant, genom kvittning, genom apport eller
eljest férenas med villkor.

Totalt Foérandring

Forandring antal aktiekapital, Totalt aktie- Kvotvéarde
Ar Handelse antal aktier aktier A-aktier B-aktier SEK kapital, SEK SEK
2016  Ingdende - 106 900 100 000 6 900 - 53 450,00 0,50
2016  Nyemission 1080 107 980 100 000 7 980 540,00 53 990,00 0,50
2016  Nyemission 4 560 12 540 100 000 12 540 2 280,00 56 270,00 0,50
2016  Fondemission 1012 860 1125400 1000 000 125 400 506 430,00 562 700,00 0,50
2016 Omvand split -1 012 860 12 540 100 000 12 540 - 562 700,00 5,00
2017  Nyemission 41053 153 593 100 000 53 593 205 265,00 767 965,00 500
2017 Split 3686232 3839825 2500000 1339825 - 767 965,00 0,20
2017  Nyemission 1911978 5751803 2500 000 3251803 382 395,60 1150 360,60 0,20
2017  Nyemission 4689 5756492 2500000 3256492 937,80 1151298,40 0,20
2018 A_é)nportemis- 713 000 6469 492 2500000 3969492 142 600,00 1293 898,40 0,20

Sl

2018  Omstampling* - 6 469 492 - 6469492 - 1293 898,40 0,20
2018  Erbjudandet** 12938984 19 408 476 - 19408 476 2 587 796,80 3881695,20 0,20

* Bolagets A-aktier stamplades om till B-aktier enligt beslut pa extra bolagsstdmma den 26 april 2018.

** Forutsatt att nyemissionen blir fulltecknad.
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Handel med Aktien

Bolagets Aktie handlas sedan den 13 november
2017 pa Nasdaq First North under kortnamnet
INDEN B och med ISIN-kod SE0010245688.

Aktiedgaravtal med mera

Savitt Bolagets styrelse k&nner till finns inga aktie-
dgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande éver Bolaget. Bolagets
styrelse kdnner inte heller till nagra avtal eller mot-
svarande 6verenskommelser som kan leda till att
kontrollen éver Bolaget férandras.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget har tva utestaende optionsprogram till
ledande befattningshavare, styrelse och 6vriga
Bolaget beddmt ska omfattas av incitaments-
programmen. Optionsprogrammet TO2016/2018
omfattar 6 500 teckningsoptioner som vardera ger
ratt att teckna 25 nya Aktier i Bolaget med teck-
ningskurs 12 SEK per Aktie och teckningsperiod 1
april 2018 till 30 juni 2018.

Optionsprogrammet TO2016/2019 omfattar 7 500
teckningsoptioner som vardera ger ratt att teckna
25 Aktier i Bolaget med teckningskurs 18 SEK per
Aktie och teckningsperiod 1 april 2019 - 30 juni
2019. TO2016/2018 &r riktat till fd styrelseordfo-
rande Mikael Hult och TO2016/2019 &r riktat till
personal, konsulter, ledande befattningshavare och
styrelse.

Efter genomférande av forestadende Foretradese-
mission kan optionsvillkoren komma att rdéknas om
i enlighet med optionsvillkoren.

Optioner, konvertibla skuldebrev och

ovriga vardepapper

Indentive har infor listningen pa Nasdaq First North
emitterat units innehallandes teckningsoptioner av
serier TO 1 och dartill ytterligare units i samband
med forvarvet av VodVision. Totalt har 2 629 667
optioner emitterats. Fem teckningsoptioner ger
ratt att teckna en ny aktie av serie B i Bolaget med
en teckningskurs 22 SEK per aktie under teck-
ningsperiod 1 november 2018 till 30 november
2018. Efter genomférande av forestaende Foretra-
desemission kan optionsvillkoren komma att rak-
nas om i enlighet med optionsvillkoren.

Indentive har utdver Bolagets Aktie och ovan
namnda optioner samt de som beskrivs under
"Aktiebaserade incitamentsprogram” inga andra
utestdende vardepapper.

Utdelningspolicy och utdelning
Indentive har som langsiktig ambition att l1damna
utdelning till aktiedgarna. Indentive har dock hit-
tills endast vid ett tillfalle, 2012, lamnat utdelning
till sina aktiedagare.

Indentive kommer att prioritera tillvaxt de kom-
mande aren och genererade vinstmedel kommer
avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon
aktieutdelning ar darfor inte planerad inom over-
skadlig framtid. Forst nadr Bolagets resultat och
finansiella stallning sa medger, kan aktieutdelning
bli aktuell.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och
utbetalning ombeso6rjs av Euroclear. Utdelning far
endast ske med ett sadant belopp att det efter
utdelningen finns full tdckning for Bolagets bund-
na egna kapital och endast om utdelningen fram-
star som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bola-
gets och Koncernens konsolideringsbehoyv, likvidi-
tet och stallning i dvrigt (den sa kallade forsiktig-
hetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stdrre belopp &n sty-
relsen foreslagit eller godkant.

R&tt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstdamman faststallda avstdmningsdagen
for utdelningen ar registrerad som innehavare av
Aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om
aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdel-
ning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begransas endast genom allmanna regler fér pre-
skription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktio-
ner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med undantag fér eventuella begransningar som
féljer av bank- och clearingsystem sker utbetal-
ning pa samma satt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. FOr aktiedgare som inte ar skatteratts-
ligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefra-
gor i Sverige”.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Indentive uppgick till cirka
1200 per den 31 mars 2018. | nedan tabell framgar
de aktiedgare som har fem procent eller mer utav
résterna och kapitalet i Bolaget per 31 mars 2018.
Efter beslut pa extra bolagsstdmma den 26 april
2018 har samtliga A-aktier stamplats om till B-akti-
er, varfor tabellen nedan har justerats i enlighet
med detta beslut.

Andel av kapital och

Namn Antal Aktier roster (procent)
Connova Holding AB 668 000 10,33
Mattias Andersson 531283 8,21
Anders Brink 438 920 6,78
Carl-Johan Gerhardsson 421200 6,51
Lars-Thomas Rasmussen 417 255 6,45
Mikael Regin 417 255 6,45
Mattias Borgstrém 417 255 6,45
Avanza Pension 384 733 5,95
. o\mga Agare .......................................................................................... 2 773 591 ............................. 4 287 .
Totalt 6 469 492 100,00

Kalla: Euroclear
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Indentives bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) styrelseledamdter med
hogst tre (3) suppleanter. Bolagets styrelse bestar fér nadrvarande av fyra styrelseledaméter utan supplean-
ter. Styrelseledamdterna &r valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2019.

Oberoende Bolaget Oberoende

Namn Befattning Fodelseadr Invald Innehav* och bolagsledningen agare
Bjorn Persson Styrelseordférande 1955 2018 311500 Nej Nej
Mattias Andersson Styrelseledamot 1974 2011 531283 Nej Ja
Gunnar Jardeldv Styrelseledamot 1947 2017 102 083 Ja Ja
Jan Johansson Styrelseledamot 1942 2017 23 611 Ja' Ja

* Avser eget och/eller narstaende fysiska och juridiska personers innehav av Aktier per den 31 mars 2018 med déarefter kanda fér-
andringar. For innehav av teckningsoptioner se redogérelse under "Innehav” for respektive styrelseledamot.

" Jan Johansson har ett konsultuppdrag fran Bolaget avseende finansieringsfragor, vilket upphér att géalla i samband med genom-
férandet av Erbjudandet och beddms darfoér inte paverka Johanssons oberoende.

Bjorn Persson
Styrelseordférande sedan 2018. Invald i styrelsen 2018

Bjorn Persson har startat och drivit ett flertal bolag inom media och IT sedan tidigt 80-tal. Fokus har legat
pa projekt och foretag dar ny teknik inom TV och IT tagits i bruk globalt av operatodrer for att generera
nya intaktsstrommar. Bjoérn Persson har arbetat med afféars- och teknikutveckling féor manga aktoérer inom
media och telekom, bl a Kinnevik, Telia, Comhem, Philips, Viacaom, BBC och DigiTV. Han startade 1984
konsultforetaget ConNova som ombildades till ett mjukvaruféretag inom kundhantering och sakerhet och
listades pa Stockholmsbodrsens O-lista 1997. Bjorn Persson har ocksa suttit, och sitter, i ett antal bolagssty-
relser, varav nagra bérsnoterade. Bjérn Persson &r genom Connova Holding AB anlitad som konsult inom
produktutveckling och management.

Foédd: 1955

Utbildning: Examen i civilingenjérsprogrammet i fysik och elektronik vid Linképings Universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande for Warehouse Magasinet i Motala AB, Cryptoguard AB, Cryptoguard
Holding AB och VodVision Europe AB. Styrelseledamot och managementkonsult i Warehouse Consulting
i Motala AB. Styrelseledamot i Connova Holding AB, BP Dynamic Funds AB och Warehouse Holding AB.
Styrelsesuppleant i Pergas AB, BizViz Consulting AB och Backgardens Kirurgi AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Prowill AB, BizViz Consulting AB, Snoérdven i
Norr AB, VodVision Europe AB, Startplattan GARTO 100036 AB, Streamler AB och Streamler Sverige AB.
Styrelseledamot i Kdrunda Intressenter AB, Kérunda Golf och Konferenshotell i Osmo AB, Jens Gabrielsson
Consulting AB, Kérunda Holding AB och Motala Golf AB.

Konkurser och tvangslikvidationer: Bjérn Persson har under den senaste femarsperioden inte varit verksam
i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Innehav: Bjérn Persson innehar via bolag 311 500 Aktier samt 308 500 teckningsoptioner (TO1) som berat-
tigar till teckning av 61 700 Aktier. Av dessa innehas 308 500 Aktier och 308 500 TOT1 indirekt via varde-
papperslan till Connova Holding AB. Bjérn Persson &r styrelseordférande och aktiedgare, via Warehouse
Magasinet i Motala AB, i Connova Holding AB som innehar 668 000 Aktier och 668 000 st TO1.

Beroende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Mattias Andersson
Styrelseledamot sedan 2077

Mattias Andersson ar en av grundarna i Indentive och &r sedan 2011 anstalld som mjukvaruutvecklare.

Fodd: 1974

Utbildning: Studier i fysikprogrammet med inriktning teoretisk fysik vid vid Linkdépings Universitet samt
studier i teoretisk filosofi med vetenskapsteori vid Linkdpings Universitet.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Indentive Vardepapper AB.

Konkurser och tvangslikvidationer: Mattias har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som
drabbats av konkurs, féorsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Innehav: 531283 Aktier och 200 teckningsoptioner av serie TO2016/19 som beré&ttigar till teckning av 5 000
Aktier samt 3 333 teckningsoptioner av serie TO1 vilka berattigar till teckning av 666 Aktier.

Beroende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen men oberoende Bolagets stérre aktiedgare.

FORETRADESEMISSION | INDENTIVE AB 59



Gunnar Jardeldv
Styrelseledamot sedan 2017

Gunnar Jardeldv har 1ang och gedigen erfarenhet av styrelsearbete och féretagsledning samt internationella
affarer. Gunnar har vidare stor erfarenhet inom bland annat férsaljning, féretagsrekonstruktioner, etablering-
ar och utveckling av internationella affarer.

Fédd: 1947

Utbildning: Civilekonom vid Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Seamless Distribution Systems AB och Northern CapSek Ventures AB
(publ). Styrelseledamot och verkstallande direktdr i Contigo Férvaltnings AB. Styrelseledamot i Aktiebola-
get Goteborgs Kreditkassa, Derma Cure Sverige AB, Recondoil Sweden AB, Hudlédkare Agneta Augustsson
AB, Affigo AB, ISR Immune System Regulation AB, Augustsson Skin Repair Center AB, Backebols Fastighets
AB, Svenska Terminalinvest AB, ISR Immune System Regulation Holding AB (publ), Hudl&dkargruppen IRP
Holding AB och Buseam Option AB. Kommanditdeldgare i Kommanditbolaget Conmigo. Styrelsesuppleant
i Riddaren 25 Bostadsrattsférening.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i EKAPAIF AB, Sensys Gatso Group AB, InPro-
dicon Internation AB, InProdicon Digital Media AB, Seamless Distribution AB och The Mollet AB. Styrelse-
ledamot och verkstéllande direktdr i Charles Thorburn AB och Scandinavian Storage Systems AB. Styrel-
seledamot i Conmigo Forvaltnings AB och Contigo AB. Styrelsesuppleant i Stora Bro Utveckling AB och
Arrexiom AB. Kommanditdeldgare i Contigo Férvaltning KB.

Konkurser och tvangslikvidationer: Gunnar Jardeldv har under de senast fem aren inte varit verksam i bolag
som drabbats av konkurs, foérsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursfdrvaltning.

Innehav: 102 083 Aktier och 300 teckningsoptioner av serie TO2016/19 vilka berattigar till teckning av 7 500
Aktier samt 8 333 teckningsoptioner av serie TO1 vilka ger ratt att teckna 1666 Aktier (via bolag).

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Jan Johansson
Styrelseledamot sedan 2017

Jan Johansson har lang erfarenhet fran finansbranschen genom bland annat arbete vid bank och fond-
kommissionarsbolag. Jan Johansson har varit verkstallande direktér och delédgare i flertalet bolag samt
innehaft flertalet styrelseuppdrag inom skilda omraden. Jan har mangarig erfarenhet bade fran noterade
och dgarledda bolag.

Foédd: 1942
Utbildning: Handelsgymnasium och kompletterande ekonomistudier inom bank och finans.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Erik Adielsson Catchdriving AB. Styrelseledamot och verkstallande
direktor i Jan Johansson Forvaltnings AB. Styrelseledamot i Jan Johansson Capital AB, Terfalco AB, Jahre
Stable AB och LOX Container Technology AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Ekofasad AB, Travtranare Stig H Johansson
AB, Terfalco AB, WEKA Holding AB, PRC Group AB och Staying Active Sweden AB. Styrelseledamot och
verkstallande direktdr i Estroom Property AB. Styrelseledamot i Biotain AB och Travtranare Bernt Lindstedt
AB. Kommanditdelagare i JOJ Stable KB. Konsult i Firma Jan Johansson.

Konkurser och tvangslikvidationer: Jan Johansson &r styrelseordférande i Ekofasad AB vars féretagsrekon-
struktion inleddes i oktober 2015 och upphdrde i november 2015. Ekofasad AB:s konkurs inleddes darefter
i november 2015 och avslutades i april 2018. Jan Johansson var vidare styrelseledamot i Biotain AB vars
konkurs avslutades 16 mars 2015. Darutover har Jan Johansson inte under de senaste fem aren varit verksam
i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Innehav: 23 611 Aktier och 300 teckningsoptioner av serie TO2016/19 vilka beréttigar till teckning av 7 500
Aktier samt 11 111 teckningsoptioner av serie TO1 vilka berattigar till teckning av 2 222 (avrundat) Aktier (via
bolag).

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre aktiedgare.
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Ledande befattningshavare
Nedanstdende tabell listar namn, position, fodelsear, anstéliningsar och aktieinnehav for Indentives ledande
befattningshavare.

Namn Befattning Fédelsedr Anstilld sedan Innehav*
Anders Visell Verkstallande direktdr 1964 2017 11 055
Ulrika Andersson Ekonomichef 1972 2016 6 200
Magnus Broeders Utvecklingschef 1984 201 5790
Jesper Oskarsson Affarsutvecklingschef 1968 2017 6 250
John Rénnbéack Produktchef 1964 2017 46 090
Jens Gabrielsson Forsaljningschef 1970 2017 59 000

* Avser eget och/eller narstaende fysiska och juridiska personers innehav av Aktier per den 31 mars 2018 med dérefter kédnda férandringar.
For innehav av teckningsoptioner se redogoérelse under "innehav" for respektive ledande befattningshavare.
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Fran vanster: Jesper Oskarsson, John Rénnbéck, Magnus Broeders, Anders Visell, Ulrika Andersson och Jens Gabrielsson.

!

Anders Visell
Verkstédllande direktér sedan 2017

Anders Visell har haft ledande befattningar i bade noterade och onoterade bolag. Han har bland annat varit
affarschef for Telias IP-TV, teknisk chef pad Comhem och har i Science Park Mjardevi (Linkdping) varit VD
fér Zenterio Services och 27 M Group. Hans senaste position var som VD fér VodVision Europe AB. Anders
har varit aktiv pa operatdrssidan och har en gedigen erfarenhet av etablering av internationella affarer. Han
har &ven en lang erfarenhet av styrelsearbete utifran sina roller som VD och styrelseledamot. Anders var
styrelseledamot i Indentive innan han blev VD fér Bolaget.

Foédd: 1964 )

Utbildning: IHM Business School i Orebro.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Pergas AB. Verkstallande direktdr i Vodvision Europe AB och Anders
Visell AB. Styrelseledamot i Indentive Vardepapper AB. Medlem av Advisory board i United By Work.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i VTilt-Inc (USA). Styrelseordférande och verk-
stallande direktor i Labatus AB. Verkstéallande direktdr i 27M Group AB, 27M Holding AB, 27M Technologies
AB, Zenterio Services AB. Styrelseledamot och verkstallande direktdr i Connova Holding AB. Styrelseleda-
mot i Indentive AB, VodVision Operations AB, Vodvision Europe AB och Systemagic AB. Styrelsesuppleant
i Consult & Market Sweden telecom CMS AB.

Konkurser och tvangslikvidationer: Anders Visell har under den senaste femarsperioden inte varit verksam
i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Innehav: Anders Visell innehar via bolag 111 055 Aktier, 300 teckningsoptioner (TO2016/2019) som beratti-
gar till teckning av 7 500 Aktier samt 108 055 teckningsoptioner (TO1) som berattigar till teckning av 21 611
Aktier. Av dessa innehas 108 500 Aktier och 108 500 TO1 indirekt via vardepapperslan till Connova Holding
AB. Anders Visell &r aktiedgare, via Anders Visell AB, i Connova Holding AB som innehar 668 000 Aktier
och 668 000 st TOLT.
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Ulrika Andersson
Ekonomichef sedan 2016

Ulrika Andersson har tidigare arbetat som auktoriserad revisor och varit delédgare i revisionsbyran Ba.ks &
Co AB. Ulrika har varit vald revisor i cirka 100 aktiebolag, stiftelser och ekonomiska féreningar. Innan Ulrika
Andersson bérjade hos Bolaget arbetade hon dven som konsult med uppdrag som ekonomichef, uppdrag
inom koncernredovisning och rapportering samt ekonomistyrning. Ulrika Andersson har erfarenhet fran
bade noterade och onoterade bolag.

Fédd: 1972

Utbildning: Ekonomie magister vid Linkdépings Universitet samt studier i juridik, pedagogik och ledarskap
vid Linkdépings Unjversitet.

Ovriga uppdrag: Agare och styrelseledamot i ULAN Konsult AB. Styrelseledamot i Indentive Vardepapper
AB. Likvidator i Rikard Forsberg i Linkdping AB under likvidation.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Konkurser och tvangslikvidationer: Ulrika Andersson har under den senaste fem aren inte varit verksam i
styrelse, ledning eller kontrollorgan i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts
under konkursférvaltning. Ulrika Andersson var fram till april 2016 auktoriserad revisor och engagerad som
sadan i ett antal bolag som, under de senaste fem aren, drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation
eller satts under konkursférvaltning.

Innehav: 6 200 Aktier och 300 teckningsoptioner av serie TO2016/19 vilka berattigar till teckning av 7 500
Aktier samt 1200 teckningsoptioner av serie TO1 vilka berattigar till teckning av 240 Aktier. (Privat och via
bolag)

Magnus Broeders
Utvecklingschef sedan 2017

Magnus Broeders var en av de forsta som anstalldes i Indentive och han har varit med och byggt upp foére-
taget. Han har bland annat erfarenhet som utvecklare, teknisk support och drift fér operatdrer inom IPTV.
Magnus har en bred erfarenhet av ledarskap, organisationsutveckling och processhantering.

Fodd: 1984

Utbildning: Filosofie kandidat i systemvetenskap vid Linkdpings Universitet samt studier i mjukvaruutveck-
ling, programmering och datorgrafik vid Linképings Universitet och Malmé Hégskola.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Konkurser och tvangslikvidationer: Magnus Broeders har under den senaste femarsperioden inte varit
verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Innehav: 5 790 Aktier samt 300 teckningsoptioner av serie TO2016/19 vilka berattigar till teckning av 7 500
Aktier.

Jesper Oskarsson
Afférsutvecklingschef sedan 2017

Jesper Oskarsson har tidigare varit chef for forsaljning och marknadsféring inom Indentive. Jesper Oskars-
son har arbetat 17 ar inom Ericsson-koncernen och kommer senast fran en tjanst som affarsteamchef for
fiberférsaljning i Medelhavsregionen. Jesper har 1ang erfarenhet av att driva internationell affarsverksamhet
inom Europa, Asien, Nordamerika och Latinamerika.

Fodd: 1968

Utbildning: Utbildad byggnadsingenjor vid Fyrisskolan i Uppsala och Construction Manager vid New York
University, USA.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Brf Fjdrdhundragatan 60 AB. Styrelsesuppleant i
Fastigheten Fjardhundragatan 60 AB. Ledare och affarsutvecklare i L.M. Ericsson AB.

Konkurser och tvangslikvidationer: Jesper Oskarsson har under den senaste femarsperioden inte varit
verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Innehav: 6 250 Aktier samt 500 teckningsoptioner av serie TO2016/19 vilka beréttigar till teckning av 12
500 Aktier. (Via bolag)
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John Ronnback
Produktchef sedan 2017

John Rénnback har lang erfarenhet fran produktutveckling inom mjukvaruindustrin dar han innehaft roller
som produktdgare, projektledare, utvecklingschef och férandringsledare. Senast kommer han fran Tieto och
en roll som utvecklingschef inom omradet IT-system for hélsa- och sjukvard.

Fédd: 1964

Utbildning: Civilingenjér i Computer Science and Engineering vid Chalmers Tekniska Hogskola samt Medi-
cine Kandidat vid Goteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Utvecklingschef fér Tieto Healthcare & Welfare AB.

Konkurser och tvangslikvidationer: John Rédnnbé&ck har under den senaste femarsperioden inte varit verk-
sam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Innehav: 46 090 Aktier och 70 teckningsoptioner av serie TO2016/19 vilka berattigar till teckning av 1 750
Aktier samt 1250 teckningsoptioner av serie TO1 vilka berattigar till teckning av 250 Aktier.

Jens Gabrielsson
Forsédliningschef sedan 2018

Jens Gabrielsson har innehaft flera chefs- och séljroller pa bland annat Nokia, Motorola och Zenterio. Han
har en gedigen erfarenhet av férsaljning mot telekomoperatdrer och operatdrer inom betal-TV pa en global
marknad. Han kommer senast fran en position som COO pa Vodvision Europe AB.

Fédd: 1970

Utbildning: Informatik/ADB vid Link&pings Universitet samt diverse ledarskaps- och saljprogram pa Nokia
och Motorola.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Jens Gabrielsson Consulting AB. Extern vice VD / COO i VodVision Euro-
pe AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Pergas AB och Connova Holding AB. Deldgare
och VP Sales i Zenterio AB. Konsult pa ledningsniva i Eurofins Digital Testing Sweden AB.

Konkurser och tvangslikvidationer: Jens Gabrielsson har under den senaste femarsperioden inte varit
verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Innehav: Jens Gabrielsson innehar, via bolag, indirekt via vardepapperslan till Connova Holding AB 59 000
Aktier och 59 000 teckningsoptioner (TO1) som berattigar till teckning av 11 800 Aktier. Jens Gabrielsson

ar, via Jens Gabrielsson Consulting AB, aktiedgare i Connova Holding AB som innehar 668 OO0 Aktier och

668 000 st TO1.

Ovriga upplysningar avseende
styrelse och ledande

befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare kan nas genom kontakt med Bolagets
huvudkontor pa adress Teknikringen 4C, 583 30
Linképing.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats
avilag eller férordning bemyndigade myndigheter
(déaribland godkéanda yrkessammanslutningar) mot
nagon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare under de senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-

vare har under de senaste fem aren férbjudits av

domstol att ingd som medlem av ett bolags for-

valtnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller fran

gttI ha ledande eller dvergripande funktion hos ett
olag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har domts i bedrégerirelaterade mal.

Det férekommer inga familjeband mellan personer-
na i Bolagets styrelse eller ledning.

Att vissa av styrelseledamo6terna och de ledande
befattningshavarna har ekonomiska intressen i
Bolaget genom aktie- och/eller teckningsoptions-
innehav framgar av upprakningen ovan.

For information om vissa narstaendetransaktioner
mellan Bolaget och styrelseledamé&ter eller ledan-
de befattningshavare, se "Transaktioner med nar-
stdende” i avsnittet "Legala fragor och komplet-
terande information”. F6r information om ledande
befattningshavares avgangsvederlag, se "Avtal
om ersattningar efter avslutat uppdrag” i avsnittet
”Bolagsstyrning”.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har ingatt avtal med Bolaget eller med nagot
av dess dotterbolag om formaner efter uppdragets
avslutande, utdver vad som framgar av detta Pro-
spekt.

Utdver detta foreligger ingen potentiell intresse-
konflikt hos ndgon av styrelseledamoterna eller
ledande befattningshavarna, det vill sdga ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ndgot privat intresse som kan sta i strid med
Bolagets intressen.

Revisor }

Bolagets revisor ar sedan 2011 Ohrlings Pricewa-
terhouseCoopers AB som pa arsstdmman den 26
april 2018 omvaldes fér perioden intill slutet av
arsstdmman 2019. Auktoriserad revisor Nicklas
Kullberg ar sedan arsstdmman 2018 huvudansva-
rig revisor. Huvudansvarig revisor under perioden
som omfattas av den historiska finansiella informa-
tionen samt till och med arsstdmman den 26 april
2018 var Dick Svensson. Bade Nicklas Kullberg och
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Dick Svensson ar auktoriserade revisorer och med-
lemmar i FAR. Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB har varit revisor under hela den perioden som
den historiska finansiella informationen i Prospek-
tet omfattar. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
adress ar Box 305, 581 02 Linkdping.

Ersattning till styrelse och ledande

befattningshavare

Arvoden och andra ersattningar till styrelseleda-
moter beslutas av arsstdmman. Vid arsstdmman
2018 beslutades arvode om totalt 500 000 SEK
ska utga till styrelsen att férdelas med 200 000
SEK till styrelsens ordférande och 100 000 SEK
vardera till styrelsens 6vriga ledamoter. For raken-
skapsaret 2017 har 700 KSEK utgatt i arvode till
styrelsen.

Ersattning till ledande befattningshavare utgors av
grundlon, pensionsformaner och dvriga formaner.
Ovriga férmaner utgdrs av bilférman och Rikslun-
chen. | tabellen nedan presenteras en dversikt dver
ersattningen till styrelsen och ledande befattnings-
havare for rakenskapsaret 2017. Samtliga belopp
anges i KSEK.

Anstallningens upphérande och
avtal om ersattningar efter avslutat
uppdrag

Den verkstallande direktdérens anstallningsavtal
innefattar en dmsesidig uppsagningstid om tolv
manader under det férsta aret. Fran och med den
1 januari 2019 galler en uppsagningstid om tolv
manader fran Bolagets sida och sex manader fran
verkstallande direktdrens sida. Avtal med tidiga-
re verkstallande direktdr ar uppsagt och 16per till
december 2018. Ekonomichefens avtal med Bola-
get innefattar en dmsesidig uppsadgningstid om
sex manader. Ovriga ledande befattningshavare
har anstadllningsavtal med en dmsesidig uppsag-
ningstid pa tre manader eller sddan langre uppsag-
ningstid som foljer av gallande lagstiftning. Ingen
ledande befattningshavare eller styrelseledamot
har ratt till ersattning efter avslutat uppdrag.

Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av
svensk lagstiftning, framst genom Aktiebolagsla-
gen. Bolaget &r listat pa Nasdaq First North var-

Ersattningar under 2017, KSEK

med Bolaget aven tilldampar och féljer de regler
och rekommendationer som foljer av Bolagets
marknadsnotering pa Nasdaqg First North. Forut-
om lagstiftning samt regler och rekommendatio-
ner ar det bolagsordningen som ligger till grund
for styrningen av Bolagets verksamhet. Bolagsord-
ningen anger bl a var styrelsen har sate, verksam-
hetsinriktning, granser avseende aktiekapital och
antal aktier och forutsattningar for att fa delta vid
bolagsstamma. Den senast registrerade bolags-
ordningen antogs vid arsstdmman den 26 april
2018. Bolagsordningen framgar i sin helhet under
avsnittet "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska till-
lampas av bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Koden behéver i dagsla-
get inte tillampas av bolag vars aktier ar listade pa
Nasdaq First North. Den &r saledes inte bindande
féor Bolaget, men utgdr en viktig del av Bolagets
riktlinjer for bolagsstyrning. For det fall Koden blir
bindande for Bolaget kommer Bolaget att tillampa
den.

Valberedning

Vid arsstdmma den 26 april 2018 fattades beslut
om foljande principer fér utseende av valbe-
redning. Styrelsens ordférande ska under aret
sammankalla Bolagets réstméassigt tre stoérsta
aktiedgare per den 1 september 2018 att utse en
representant vardera som jdmte styrelsens ord-
férande ska vara ledamot i valberedningen. Om
nagon av de tre storsta aktiedgarna vaéljer att avstd
sin ratt att utse representant i valberedningen, ska
nastkommande aktiedgare i storleksordning bere-
das tillfalle att utse ledamot till valberedningen.
Om en ledamot ldmnar valberedningen innan dess
arbete ar slutfort ska ersattare utses av samme
aktiedgare som utsett den avgaende ledamoten
eller, om denne aktiedgare inte langre tillhdr de tre
rostmassigt storsta aktiedgarna, av den nya aktie-
dgare som tillhér denna grupp.

Valberedningen ska vid sitt forsta mote utse sin
ordférande som inte ska vara styrelsens ordfé-
rande. Ingen ersattning ska utga till ledamodterna
i valberedningen. Mandattiden fér valberedningen
avslutas nar den efterfoljande valberedningen har
offentliggjorts.

Namn Grundlén/Arvode Rorlig ersattning  Pension  Ovriga férmaner Summa
Mikael Hult, styrelseordférande 2004 - - - 200
Jan Johansson, styrelseledamot 100 - - - 100
Gunnaer Jardeldy, styrelseledamot 100 - - - 100
Peter Brack, styrelseledamot 100 - - - 100
Mattias Andersson, styrelseledamot 100 - - - 100
Anders Visell, styrelseledamot! 67 - - - 67
Bjorn Persson, styrelseledamot! 33 - - - 33
Lars-Thomas Rasmussen, VD2 1223 - 268 21 1512
Anders Visell, VD? 68 - - - 68
Ovriga ledande befattningshavare 3143 - 322 64 3529
Totalt 5134 - 590 85 5809

Bjérn Persson eftertrddde Anders Visell i styrelsen och valdes in i styrelsen pa extra bolagsstdmma den 13 februari 2018. Fér arbe-
tet fram till arsstamman 2018 fick Bjorn Persson del av ett arsarvode fér detta arbete.

2 Lars-Thomas Rasmussen avgick som VD den 11 december 2017.

3 Anders Visell utsags till ny VD fér Indentive fran och med den 12 december 2017.
4 Mikael Hult har kommit dverens med Bolaget att kvitta styrelsearvode fér ar 2017 mot erhallen ersattning for konsultarbete.
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Legala fragor och
kompletterande information

Allman bolags- och

koncerninformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar
Indentive AB. Bolaget ar ett publikt aktiebolag.
Indentives organisationsnummer &r 556840-2076.
Bolaget bildades i Sverige den 20 december 2010
och registrerades vid Bolagsverket den 1 februa-
ri 2011. Bolagets nuvarande firma registrerades av
Bolagsverket den 2 mars 2011. Bolagets associa-
tionsform ar aktiebolag och dess verksamhet reg-
leras av Aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen
har sitt sate i Link&ping. Gallande bolagsordning
antogs pa arsstdmma den 26 april 2018.

Indentive ar moderbolag till féljande heldgda dot-
terbolag; Indentive Vardepapper AB med sate i
Linkdping, Sverige samt Vodvision Europe AB med
sate i Motala, Sverige.

Vasentliga avtal

Nedan fdljer en sammanfattning av vasentliga
avtal som Bolaget eller Dotterbolag har ingatt
inom tva ar fore dagen for Prospektet samt andra
avtal som Bolaget eller Dotterbolag har ingatt och
som innehaller rattigheter eller forpliktelser som
ar av vasentlig betydelse for Bolaget eller Dotter-
bolag (med undantag for avtal som ingatts i den
|6pande afféarsverksamheten).

Kalejdo Bredband AB

Bolaget ingick den 3 maj 2016 ett avtal med Kalej-
do Bredband AB rérande Bolagets produkt inom
Internet of Things, Connective. Parterna ska enligt
avtalet gemensamt marknadsfdra och distribue-
ra Connective som en integrerad del av Kalejdo
Bredband ABs plattform fér TV-baserade tjanster
(Sakernas Stadsnat). Avtalet |6per under fem ar
fram till och med 3 maj 2021. Parterna ska senast
12 méanader fére avtalets upphoérande inleda for-
handlingar kring ett nytt avtal. Avtalet innehaller
bestdmmelser om ratt for part att omedelbart sdga
upp avtalet om den andra parten gjort sig skyldig
till vasentligt kontraktsbrott (och rattelse inte vid-
tas), installt betalningarna, forsatts i konkurs eller
pa annat satt kommit pa obestand. Indentive erhal-
ler del av Kalejdos ersattning i samband med att
slutkund ansluts, dock lagst 16 SEK per ansluten
slutkund. Dessutom erhaller Indentive procent pa
fakturerade tjansteintakter.

Microsoft

Bolaget har i juni 2017 tecknat avtal féor nyttjande
av Microsofts molntjanst Azure. Avtalet 16per till
31 augusti 2018 och forlangs darefter med ett ar
at gadngen. Avtalet kan dock sdgas upp av endera
parten med trettio dagars uppsagningstid.

Forvarv av VodVision Europe AB

Bolaget ingick den 16 januari 2018 avtal med Con-
nova Holding AB och Consult Arne Leeb AB om
forvarv av samtliga 1426 aktier i VodVision Euro-
pe AB genom apport. Betalning fér aktierna erla-
des genom emission av 713 000 units beslutad pa
extra stdmma i Bolaget den 13 februari 2018. En
unit bestod av en Aktie och en teckningsoption
(fem teckningsoptioner berattigar till teckning av
en Aktie enligt teckningsvillkoren). Teckningskur-
sen per unit uppgick till 12 SEK. De garantier som
saljarna har utstallt galler i tolv manader, fram till
den 13 februari 2019. Séljarnas ersattningsskyldig-
het vid garantibrist ar individuell och begransad till
ett belopp som motsvarar vardet av units per den

13 februari 2018 (8 556 000 SEK). Om avyttring av
units skett eller sker for att kompensera Bolaget
for en garantibrist ar dock saljares ersattningsskyl-
dighet begrénsad till de belopp som erhallits vid
sadan avyttring. | samband med férvarvet atog sig
Bolaget att tillse att tre av aktiedgarna i VodVision
Europe AB, Consult Arne Leeb AB samt Warehou-
se Magasinet i Motala AB och Anders Visell AB
(tva av aktiedgarna i Connova Holding AB) befria-
des fran det borgensatagande de hade i férhallan-
de till ALMI Foretagspartner AB avseende |an (se
nedan). Bolaget atog sig &ven att tillse att samtliga
de slutdgare i sdljarna (bland annat Anders Visell
och Bjérn Persson) som har ingatt borgensa-
tagande i férhallande till Swedbank avseende Vod-
Vision Europe ABs checkrakningskredit befriades
fran detta. Bolaget atog sig dven att tillse att en
av aktiedgarna i Connova Holding AB (Bjérn Pers-
sons heldgda bolag Warehouse Magasinet i Mota-
la AB) befriades fran den kapitaltdckningsgaranti
som utfardats i férhallande till Vodvision Europe
AB, vilket har skett genom att Bolaget dvertagit
atagandet. | avtalet atar sig Connova Holding AB
att inte salja eller pa annat satt 6verlata nagra av
sina aktier eller teckningsoptioner i Bolaget fére
den 13 maj 2018. Styrelseordférande Bjorn Persson,
VD Anders Visell och forsaljningschef Jens Gab-
rielsson ar tre av slutdgarna i Connova Holding AB.

Aggregate Media AB

| samband med emissionen infér Bolagets listning
pa Nasdaq First North ingick Bolaget ett avtal med
Aggregate Media AB om kdép av mediautrymme.
Aggregate Media ABs fordran pa betalning om 4
500 000 SEK kvittades mot units i emissionen.
Mediautrymmet kan utnyttjas under 2017 och
2018 i de mediautrymmen Aggregate Media AB
har avtal med.

Rérelsedverlatelseavtal HiQ

Bolaget har den 26 april 2018 ingatt avtal med HiQ
Accelerated Concept Evaluation AB om 6verlatel-
se av den konsultverksamhet av allman karaktar
som bedrivits i Bolaget, i affarsomradet Utveck-
lingshuset. Tilltrddesdagen var den 2 maj 2018.
Overlatelsen omfattade bland annat 15 anstallda
samt pagaende avtal och offerter som fanns per
tilltradesdagen. HiQ o6vertog dven samtliga kost-
nader hanfdrliga till den dverlatna verksamheten
per tilltrddesdagen, inklusive semesterldéneskulder
i férhallande till personalen. Den initiala kdpeskil-
lingen for rorelsen var forsumbar men Bolaget
har ratt att erhalla en tillaggskopeskilling med
viss procent av intdkter hanforliga till de dverlat-
na avtalen under en tolvmanaders period. Avtalet
innehaller for denna typ av transaktion sedvanliga
garantier och garantitiden ar 18 manader. Bolagets
ersattningsskyldighet ar begransad till ett belopp
motsvarande den totala kdpeskillingen.

Kundavtal

Inom ramen for Bolagets affarsomrade loT bestar
avtalen i den I6pande verksamheten dels av licen-
siering av grundplattform, dels av licenser till
specifika anpassningar avseende funktionalitet
och design, samt aterkommande licensintakt per
anvandare. Kunderna erbjuds vidare férvaltnings-
atgarder samt tillhandahallande av support, under-
hall och andra konsulttjanster.

Inom ramen fér Bolagets affarsomrade TV finns
idag avtal med en kund, Kalejdo Bredband AB.
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Bolaget arbetar fér att salja in nya avtal enligt
samma modell som dagens befintliga avtal, vilket
innebar licensiering av grundplattform, licenser
till specifika anpassningar avseende funktionali-
tet och design, samt aterkommande licensintakt
per anvandare. Kunderna erbjuds vidare férvalt-
ningsatgarder samt tillhandahallande av support,
underhall och andra konsulttjanster. Bolaget &r inte
beroende av nagot enskilt kundavtal fér verksam-
hetens bedrivande. Kundavtalen ar i sin helhet en
vasentlig intaktskalla for Bolaget.

Krediter, stallda sakerheter och

ansvarsforbindelser

Som ett led i integrationen av verksamheterna i

Indentive och VodVision har Bolaget, i slutet av
maj 2018, samlat samtliga bankengagemang hos
Swedbank.

Lan Swedbank (Bolaget)

Indentive upptog i maj 2018 ett 1an hos Swedbank
uppgdende till 300 000 SEK som ett led i att |6sa
kvarstaende skuld hos SEB. Lanet forfaller till
betalning den 30 juli 2018. Bolaget innehar aven
en checkrakningskredit hos Swedbank uppgaende
till 3 500 000 SEK. Per dag for Prospektet uppgick
utnyttjad kredit till 2 675 375 SEK. Swedbank har
erhallit sakerhet for lanet och checkrékningskredi-
ten i form av féretagsinteckningsbreyv, se avsnittet
"Foretagsinteckningar” nedan. Vidare har grun-
darna (Mattias Andersson, Anders Brink, Carl-Jo-
han Gerhardsson, Lars-Thomas Rasmussen, Mikael
Regin och Mattias Borgstrém) befriats fran tidiga-
re stallda sakerheter i form av personliga borgen-
sataganden i férhallande till SEB.

Vidare har, i samband med bankbytet, VodVision
Europe ABs checkrakningskredit om 2 000 000
SEK hos Swedbank upphort. | och med detta har
det borgensatagande som nagra av de tidigare
dgarna i VodVision Europe AB stallt upphort.

Lan ALMI Féretagspartner AB (Bolaget)
Indentive upptog i juni 2016 ett féretagslan om
3 000 000 SEK av ALMI Foretagspartner AB. Kre-
dittiden 16per 60 manader. En amortering har hit-
tills gjorts. Almi har darefter fattat beslut om amor-
teringsfrihet. Beslutet omprdvas var sjatte manad.
Kapitalskulden uppgick per den 30 april 2018 till 2
944 444 SEK. Bolaget innehar dven sedan 2015 tva
ytterligare |1an hos ALMI Féretagspartner AB. Kapi-
talskulderna fér dessa lan uppgick per den till 30
april 2018 till 112 500 SEK respektive 1518 750 SEK.
ALMI Foéretagspartner AB har erhallit sakerhet for
ldnen i form av féretagsinteckningsbrev, se avsnit-
tet "Foretagsinteckningar”. Vidare har fem stycken
av grundarna stallt sdkerheter i form av personliga
borgensataganden uppgaende till 134 000 SEK
vardera. Totalsumman av borgensatagandet upp-
gar till 670 000 SEK.

Lan ALMI Féretagspartner AB (VodVision
Europe AB)

VodVision Europe AB beviljades i oktober 2016 ett
1an hos ALMI Féretagspartner AB om 2 000 000
SEK. Kredittiden |&dper 48 manader och nagon
amortering har annu inte skett. Kapitalskulden
uppgick per den 30 april 2018 till 2 000 000 SEK.
ALMI Foéretagspartner AB har erhallit sakerhet for
lanet i form av féretagsinteckningsbrev, se avsnit-

tet "Fdéretagsinteckningar”. Vidare har Bolaget
stallt sdkerhet for VodVision Europe ABs samtli-
ga nuvarande och blivande foérpliktelser hos ALMI
Foretagspartner AB i form av en generell borgen
om 200 000 SEK. Detta atagande har overtagits
fran de tidigare aktiedgarna i VodVision Europe
AB.

Foretagsinteckningar (Bolaget)

Sex stycken foretagsinteckningar finns beviljade
i Indentive om ett totalt belopp om 9 600 000
SEK. Av dessa innehar Swedbank som sakerhet
for 1an upptaget av Bolaget tre foretagshypotek
uppgaende till 1 500 000 SEK inom 1 500 000
SEK, 700 000 SEK inom 2 200 000 SEK och
1700 000 SEK inom 3 900 000 SEK. Darutover
har ALMI Foretagspartner AB, som sakerhet for
Ian upptagna av Bolaget, sdkerhet i féoretagsin-
teckningarna uppgaende till 3 900 000 SEK inom
3 900 000 SEK (6verhypotek), 1 000 000 SEK
inom 4 900 000 SEK (6verhypotek), 1 700 000
SEK inom 6 600 000 SEK och 3 000 000 SEK
inom 9 600 000 SEK. Den féretagsinteckning om
1 000 000 SEK inom 4 900 000 SEK avseende
krediter innehas inte langre av SEB.

Foretagsinteckningar (VodVision Europe AB)
Tva foretagsinteckningar finns beviljade i Vod-
Vision Europe AB om ett totalt belopp om
4 000 000 SEK. Den foretagsinteckning om
2 000 000 SEK inom 2 000 000 SEK avseende
checkrakningskredit innehas inte langre av Swed-
bank. ALMI Foéretagspartner AB innehar som
sakerhet for 1an upptaget av VodVision Europe
AB tva stycken foéretagsinteckningar uppgaende
till 2 000 000 SEK inom 2 000 000 SEK (6verhy-
potek) och 2 000 000 SEK inom 4 000 000 SEK.

Immateriella rattigheter

Inom ramen fér Bolagets verksamhet inlicensieras
vissa immateriella rattigheter utdver de rattigheter
som uppkommer genom utveckling av mjukvara av
Bolagets anstallda och konsulter inom verksam-
heten. Delar av teknologin atnjuter skydd genom
sekretess och/eller lagen om skydd for foretags-
hemligheter (1990:409). | kundavtalen upplater
Bolaget olika typer av nyttjanderatter till teknologi
(frédmst i form av upphovsrattslicenser).

Bolaget har varumarkesregistreringar i Europeiska
Unionen for ordet ”Indentive” och frasen "Connec-
tive by Indentive”, samt i Sverige for frasen "Ditt
hem i din hand”.

Bolaget har registrerat atta domannamn som
framst omfattar nyckelord som anvands i férhal-
lande till Bolagets verksamhet, varav merparten
utgdrs av den nationella domanen .se och reste-
rande utgdrs av internationella domaner (.com,
.eCco).

Bolaget innehar inga patent eller patentansok-
ningar.

Foérsdkringar

Styrelsen beddmer att Indentive har ett tillfreds-
stallande forsakringsskydd med hansyn till art och
omfattning av den verksamhet som Bolaget bedri-
ver. Det finns emellertid en risk for att Bolaget kan
drabbas av férluster/kostnader som inte técks av
dess forsakringar.
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Teckningsataganden och

emissionsgarantier

Foretraddesemissionen omfattas av teckningsfor-
bindelser och garantiataganden om totalt 10,8
MSEK, motsvarande 59,9 procent. Teckningsfér-
bindelser uppgar till cirka 2,9 MSEK, motsvarande
cirka 12,7 procent av Foretrddesemissionen, fran
befintliga dgare. Emissionsgarantier uppgar till
cirka 7,9 MSEK, motsvarande cirka 43,8 procent
av Foretrddesemissionen, fran befintliga dgare
ochy externa investerare. | tabellen nedan redo-
visas de parter som lamnat teckningsférbindelser
och ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget.
Kontant provision utgar enligt garantiavtalen med
sammanlagt 0,8 MSEK, motsvarande 10 procent.
Nagon ersattning till de aktiedgare som avgivit
teckningsforbindelser utgar inte. Teckningsférbin-
delserna och emissionsgarantierna ingicks under
maj 2018. Garantikonsortiet har samordnats utav
Erik Penser Bank.

Bolaget har vare sig begart eller erhallit sdkerhet
avseende ldmnade teckningsférbindelser eller
emissionsgarantier genom pantsattning, sparrme-
del eller nagot liknande arrangemang. Avseende
de ldmnade atagandena nas dgarna och garanti-
konsortiet via Bolagets finansiella radgivare Erik
Penser Bank pa adress:

Apelbergsgatan 27

11 37 Stockholm

Tvister och rattsliga processer

Bolaget eller Dotterbolag ar inte, och har inte
varit, part i nagra rattsliga forfaranden eller skil-
jeférfaranden (inklusive forfarande som annu inte
anhéngiggjorts eller hot om sadana férfaranden,
savitt Bolaget kanner till) under de senaste tolv
manaderna fran dagen fore detta Prospekt, som
skulle kunna ha, eller som har haft, betydande
effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella
stallning eller |[bnsamhet.

Transaktioner med ndrstaende

Nedan féljer en redogdrelse for de transaktioner
som skett med narstdende under den period som
omfattas av den historiska finansiella informatio-
nen, d v s frdn den 1januari 2016 till dagen fér Pro-
spektet. Bolaget beddmer att transaktioner med
narstdende personer och féretag genomfors till
marknadsmassiga villkor, pa armlangds avstand.

Konsultavtal med nérstaende

Mikael Hult (tidigare styrelseordférande) har
genom bolaget Milt AB (vari Mikael Hult ar aktie-
dgare) tillhandahallit konsulttjdnster fér Bola-
get sedan maj 2016, i enlighet med konsultavtal
inganget mellan Milt AB och Bolaget 15 maj 2016.
Avtalet ar uppsagt och upphodr att galla den 20
juni 2018. Konsulttjansterna har avsett VD-rad-
givning i samband med kapitalanskaffning och
listningsprocess. Efter listningen har Hult varit
Bolaget behjalplig med IR-frdgor och andra bors-
relaterade uppgifter. Ersattningen fér dessa kon-
sulttjanster baseras pa ett manatligt arvode om
135 000 SEK och utbetalas till Milt AB. Under 2016
uppgick total ersattning till 920 000 SEK och for
2017 uppgick ersattningen till 1620 000 SEK. Per
dagen for Prospektet har under 2018 erséattning
utbetalats med 540 OO0 SEK.

Bjorn Persson (styrelseordférande) tillhandahaller
genom bolaget Connova Holding AB konsulttjans-
ter till Bolaget sedan 1 januari 2018 i enlighet med
konsultavtal ingdnget mellan Connova Holding AB
och Bolaget. Bjérn Persson ar en av slutagarna i
Connova Holding AB (genom Warehouse Maga-
sinet i Motala AB) som ar Bolagets stdrsta aktie-
dgare, samt tidigare &gare till Vodvision Europe
AB. Avtalet I6per till och med den 30 juni 2018
och kan darefter férlangas med en manad i taget
och med en uppsagningstid om en manad. Kon-

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Emissionsgaranti (SEK) Summa (SEK)
Connova Holding AB' 1870 400 - 1870 400
Anders Eriksson 924 000 434 000 1358 000
Jan Johansson 116 110 - 116 110
Erik Penser Bank? - 5000 000 5000 000
Forume Nord A/S3 - 1500 000 1500 000
Olle Qvarnstréom - 500 000 500 000
Erik Adielsson Catchdriving AB# - 500 000 500 000
Totalt 2910 510 7 934 000 10 844 510
Total andel av Féretradesemissionen 12,7% 43,8% 59,9%

Y Ostermalmsgatan 91, 591 60 Motala

2 Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm
 Nytorv. 11, 4 sal, 9000 Aalborg

4 Albyvagen 6, 194 92 Upplands Vasby
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sulttjdnsterna avser arbete med produktstrategi,
produktutvecklingsstrategi, allmanna strategifra-
gor samt arbete med kapitalanskaffning och upp-
rattande av prospekt. Ersattningen fér dessa kon-
sulttjdnster baseras ett manatligt arvode om 150
000 SEK och utbetalas till Connova Holding AB.
Per dagen for Prospektet har under 2018 ersatt-
ning utbetalats med 527 500 SEK.

Anders Visell (VD) har genom bolaget Vodyvision
Europe AB tillhandahallit konsulttjanster till Bola-
get sedan april 2017 till och med 31 januari 2018,
i enlighet med konsultavtal inganget mellan Vod-
vision Europe AB och Bolaget. Anders Visell ar
en av slutdgarna i Connova Holding AB (genom
Anders Visell AB), som ar Bolagets stdrsta aktie-
dgare, samt tidigare agare till och VD i Vodvision
Europe AB. Konsulttjansterna har avsett stéd inom
féretagsstyrning, arbete med rutiner och intern
kontroll samt arbete i samband med noteringen
och operativ ledningssupport samt tillhandahal-
lande av VD-tjanster. Ersattningen for dessa kon-
sulttjanster har baserats pa ett manatligt arvode
om 135 000 SEK och har utbetalats till Vodvision
Europe AB. Under 2017 utbetalades 1017 950 SEK.
Per dagen for Prospektet har under 2018 ersatt-
ning utbetalats med 150 000 SEK. Fran och med
den 1 februari 2018 ar Anders Visell anstéalld som
VD i Bolaget.

Ulrika Andersson (ekonomichef) har genom bola-
get ULAN Konsult AB (vari Ulrika Andersson ar
aktiedgare) tillhandahallit konsulttjadnster for Bola-
get sedan oktober 2016 till och med 31 oktober
2017, i enlighet med konsultavtal ingadnget mellan
ULAN Konsult AB och Bolaget. Konsulttjansterna
har avsett positionen som ekonomichef., Ersatt-
ningen fér dessa konsulttjdnster har baserats pa
ett timarvode och har utbetalts till ULAN Konsult
AB. Under 2016 uppgick total ersattning till 117
000 SEK och for 2017 uppgick ersattningen till
942 000 SEK. Fran och med den 1 november 2017
ar Ulrika Andersson anstalld som ekonomichef i
Bolaget.

Jens Gabrielsson (forsaljningschef) har tillhan-
dahallit konsulttjanster till Bolaget genom avtal
ingdnget mellan Bolaget och Vodvision Europe
AB sedan 16 oktober 2017 till och med 31 januari
2018. Jens Gabrielsson en av slutdgarna i Conno-
va Holding AB (genom Jens Gabrielsson Consul-
ting AB), som ar Bolagets storsta aktiedagare, samt
tidigare agare till Vodvision Europe AB. Konsult-
tjdnsterna har avsett arbete med internationell
kundprospektering, férsaljning, kundférhandling,
processforbattringar rérande férsaljning och mark-
nadsféring. Ersattningen fér dessa konsulttjanster
har baserats ett manatligt arvode om 80 000 SEK
och har utbetalats till Vodvision Europe AB. Under
2017 utbetalades 200 000 SEK. Per dagen fér Pro-
spektet har under 2018 ersattning utbetalats med
150 000 SEK. Fradn och med den 1 februari 2018
ar Jens Gabrielsson anstalld som foérsaljningschef
i Bolaget.

Ersattning avseende finansiell radgivning

Styrelseledamoten Jan Johansson tillhandahaller,
enligt 6verenskommelse med Bolaget, finansiell
radgivning till Bolaget i samband med férbere-
delser och genomfdrandet av detta och tidigare
Erbjudanden. Radgivningen avser stdd i kapitalan-
skaffningen. Ersattningen fér radgivningen baseras
pa ett manatligt arvode om 50 000 SEK och utbe-
talas till Jan Johansson Férvaltnings AB. Under

2017 uppgick total ersattning till 450 000 SEK. Per
dagen for Prospektet har under 2018 erséattning
utbetalats med 100 000 SEK.

Avyttring av aktierna i Pergas AB

Som ett led i Indentives fokusering pa karnaffaren
har VodVision Europe AB avyttrat aktierna i det
heldagda dotterbolaget Pergas AB till Hansson Kre-
ativitet AB, agt av Ola Hansson, VD i Pergas AB. |
samband med det har avtal traffats med Indenti-
ves férre VD, Lars-Thomas Rasmussen, om and-
ringar i hans anstallningsavtal. Rasmussens avtal,
som sades upp i december 2017 for upphdrande
i december 2018, har &ndrats pa ett antal punk-
ter, vilka i huvudsak ger Rasmussen mdjlighet att
arbeta med annan icke konkurrerande verksamhet.
Rasmussen har varit engagerad i Pergas pa deltid
under VodVisions dagarskap och dénskar fortsatta
detta engagemang efter férsaljningen. VodVision
Europe AB forvarvade 2017 Pergas AB fér 159 000
SEK och kopeskillingen for aktierna uppgick nu till
175 000 SEK.

Optionsprogram

Bolaget har tva utestdende optionsprogram rik-
tade till anstallda, ledande befattningshavare
och styrelse samt ett tredje optionsprogram som
ingick som en del i erbjudandet av teckning av
units i Bolaget infér listningen pa Nasdaqg First
North. Se vidare under avsnitten *Aktiebaserade
incitamentsprogram” och “Optioner, konvertibla
skuldebrev och 6vriga vdrdepapper” i avsnittet
»Aktien, Aktiekapital och dgarférhallanden”.

Borgensataganden mm

Grundarna har stallt sdkerheter for Bolagets lan
hos ALMI Foéretagspartner i form av personliga
borgensataganden. Se vidare information under
“Lan ALMI Foretagspartner AB” ovan.

Bolaget har stallt sdkerhet for Vodvision Europe
ABs samtliga nuvarande och blivande forpliktelser
hos ALMI Foretagspartner AB i form av en gene-
rell borgen om 200 000 SEK. Detta atagande har
dvertagits fran de tidigare aktiedgarna i Vodvision
Europe AB (bland annat fran Anders Visells bolag
och Bjorn Perssons bolag).

Bolaget har 6vertagit Bjérn Perssons helagda
bolag Warehouse Magasinet i Motala ABs atag-
ande om kapitaltdckningsgaranti i férhallande till
VodVision Europe AB.

Ovrigt

Utdver vad som ovan angivits har ingen styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i évrigt som mot-
part i ndgra av Bolagets eller Dotterbolags affars-
transaktioner, som &r eller har varit ovanliga till sin
karaktar eller med avseende pa villkoren och som i
nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte heller varit delaktiga i nagra
affarstransaktioner enligt ovan. Bolaget eller Dot-
terbolag har inte [damnat lan, stallt garantier eller
ingatt borgensférbindelse till eller till férman for
nagon av styrelsens ledamoéter, ledande befatt-
ningshavare eller revisorer i Bolaget. For ersatt-
ning till styrelsen och ledande befattningshavare,
se avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.

Lock-Up

| sasamband med listningen pa Nasdaq First North
undertecknade Grundarna, styrelseledamoter och
ledning i egenskap av aktiedgare lock-up avtal dar
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de atog sig att inte sélja eller pa annat satt dver-
[dta nagra av sina aktier eller teckningsoptioner i
Bolaget utan skriftligt medgivande. Atagandet om
lock-up [6pte ut den 13 maj 2018.

| samband med Erbjudandet har befintliga agare
till 2 643 168 Aktier, motsvarande 40,9 procent
fore Erbjudandet, skrivit pa fornyade lock up-avtal
som l6per tills Foretréddesemissionen registrerats
av Bolagsverket.

Radgivare

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget
i anledning av emissionen och har gett rad till Bola-
get vid upprattandet av detta Prospekt. Advokat-
firman Delphi &r legal radgivare till Bolaget i anled-
ning av emissionen och har gett rad till Bolaget
vid uppréattandet av detta Prospekt. Eftersom all
information i Prospektet harror fran Bolaget friskri-
ver sig Erik Penser Bank och Advokatfirman Delphi
fran allt ansvar i forhallande till investerare i Bola-
get, samt i férhallande till alla 6vriga direkta och/
eller indirekta konsekvenser av ett investeringsbe-
slut och/eller andra beslut baserade, helt eller del-
vis, pa information i detta Prospekt.

Intressen och intressekonflikter

Ett antal externa investerare har ldmnat tecknings-
férbindelser och emissionsgarantier i samband
med Erbjudandet. Ingen ersattning utgar fér 1am-
nade teckningsférbindelser, dock for emissions-
garantier. Utdver ovanstaende parters intresse att
Erbjudandet ska genomfoéras framgangsrikt finns
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudan-
det.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget
i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Delphi
ar legal raddgivare till Bolaget i samband med upp-
rattandet av prospektet. Erik Penser Bank erhaller
en pa foérhand avtalad ersattning for utférda tjans-
ter i samband med Erbjudandet och Advokatfir-
man Delphi erhaller I6pande ersattning for utfor-
da tjanster. Darutdver har Erik Penser Bank och
Advokatfirman Delphi inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Det beddms inte forelig-
ga nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Handlingar som inférlivas genom
hanvisning

Bolagets arsredovisningar for rédkenskapsaren
2016 och 2017 samt delarsrapporten fér perioden
januari - mars 2018 med jamforelsesiffror for 2017
utgdr en del av Prospektet och ska lasas som en
del darav, dar hanvisningar gors enligt féljande:

«  Arsredovisningen 2016: Bolagets resultatrak-
ning (sidorna 8 - 9), Bolagets balansréakning
(sidorna 10 - 12), férandring i eget kapital
(sidan 7), kassaflddesanalys (sidorna 13 - 14),
forvaltningsberattelse (sidorna 3 - 6), noter
(sidorna 15 - 21), redovisningsprinciper (sid-
orna 15 - 18) och revisionsberattelse (sidorna
24 - 26).

«  Arsredovisningen 2017: Bolagets resultatrak-
ning (sidorna 13 - 14), Bolagets balansrakning
(sidorna 15 - 17), forandring i eget kapital (sid-
orna 18 - 19), kassaflédesanalys (sidorna 20
- 21), forvaltningsberattelse (sidorna 5 - 12),
noter (sidorna 22 - 40), redovisningsprinciper

(sidorna 23 - 27) och revisionsberattelse (sid-
orna 42 - 44).

* Delarsrapport for perioden januari - mars 2018:
Koncernens resultatrakning (sidan 14), Koncer-
nens balansrakning (sidorna 15 - 16), férand-
ring i eget kapital (sidan 18) och kassafl6desa-
nalys (sidan 17).

Bolagets arsredovisning for rékenskapsaret 2016
och 2017 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisning-
en. Deladrsrapporten fér perioden januari - mars
2018 har inte varit foremal for dversiktlig gransk-
ning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna samt
delarsrapporten har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Férutom Bola-
gets reviderade arsredovisningar for rdkenskapsar-
et 2016 och 2017 har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
De delar av den finansiella informationen som inte
har inférlivats genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan
plats i Prospektet.

Handlingar tillgdangliga fér inspektion
Kopior av féljande handlingar kan under hela Pro-
spektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
pa Teknikringen 4C, 583 30 Linkdping under ordi-
narie kontorstid.

¢ Bolagets bolagsordning.

* Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren
2016 och 2017 (inklusive revisionsberattelser).

 Bolagets delarsrapport foér perioden januari -
mars 2018.

¢ Prospektet.

« Den historiska finansiella informationen foér
Bolagets Dotterbolag for de tva senaste réken-
skapsaren.

Handlingarna ovan (med undantag for Dotterbola-
gens arsredovisningar och den historiska finansiel-
la informationen for Bolagets Dotterbolag) finns
aven tillgédngliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats www.indentive.se.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information fran tredje
part samt statistik och berdkningar hamtade fran
branschrapporter och studier, offentligt tillgang-
lig information samt kommersiella publikationer, i
vissa fall historisk information. Bolaget anser att
sddan information ar anvandbar for investera-
res forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt och Bolagets stallning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta
och antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information som
hédmtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget
har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allmanna publi-
kationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillférlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende kélla och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraf-
tar att den information som tillhandahallits av
tredje part har atergivits exakt och savitt Bolaget
kanner till och kan férsdkra sig om genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts
av dessa kallor har inte nagra uppgifter uteldmnats
pa ett satt som skulle kunna g6ra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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https://indentive.se/wp-content/uploads/2018/05/Kvartalsrapport_Q1_2018.pdf

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet
att férvdrva aktier i Bolaget. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning och &r
endast avsedd som allmédn information fér aktiedgare som &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige,
savida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer da vardepapper innehas som lagertillgangar i né-
ringsverksamhet eller av handelsbolag, situationer da vdrdepapper innehas av utldndska investe-
rare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige eller av utldndska féretag som har varit
svenska foretag, eller de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud fér
kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga pa innehav av aktier i Bolaget
som anses ndringsbetingade.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa féretagskategorier. Beskattningen av varje enskild ak-
tiedgare beror delvis pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas dérfér att
radfréga skatteradgivare om de sdrskilda skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar

ej pa sig ansvaret att innehalla kéllskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyl-
diga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstsla-
get kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter
avdrag for eventuella forséljningsutgifter, och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaff-
ningsutgift). Omkostnadsbeloppet fér samtliga
aktier av samma slag och sort ldggs samman och
berdknas gemensamt med tilldmpning av genom-
snittsmetoden. Vid férsaljning av marknadsnotera-
de aktier, sdsom aktierna i Bolaget, far alternativt
schablonregeln anvandas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 pro-
cent av férsadljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalférlust pd marknadsnotera-
de aktier ar férlusten fullt avdragsgill mot skat-
tepliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier och
andra marknadsnoterade delagarratter férutom
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som enbart innehaller svenska fordringsratter (s
k rantefonder). Kapitalférlust pa marknadsnote-
rade aktier som inte kan kvittas pa detta satt &r
avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskot-
tet som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21
procent av eventuell resterande del. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyl-
diga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdel-
ningar med 30 procent. Den prelimindra skatten
innehalls normalt av Euroclear eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska per-
soner som ager aktier via sa kallade investerings-
sparkonton ar inte skattskyldiga fér kapitalvinster
vid foérséljning av sadana aktier. Kapitalférluster
pa sddana aktier ar inte avdragsgilla. Utdelningar
pa aktier som &gs genom investeringssparkonton
ar inte heller skattepliktiga. Pa denna typ av inne-
hav utgar istéllet en skattepliktig schablonintakt
som baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat
med statsldnerantan, per utgdngen av november
aret fore beskattningsaret, 6kad med 0,75 pro-
centenheter. Fran och med 1januari 2018 ska kapi-
talunderlaget multipliceras med statslanerantan,
per utgdngen av nhovember aret fore, 6kad med
en procentenhet istallet fér 0,75 procentenheter.
Schablonintakten beraknas dock som lagst till 1,25
procent av kapitalunderlaget. Detta géller oavsett
om utfallet blir en vinst eller férlust pa aktieinne-
havet. Schablonintdkten utgdr inkomst av kapital
for vilken skatt beslutas och betalas arligen. Scha-
blonskatten uppgar for beskattningsaret 2017 till
0,375 procent av kapitalunderlaget. F6r beskatt-
ningsaret 2018 uppgar schablonskatten till 0,447
procent av kapitalunderlaget.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusi-
ve skattepliktiga kapitalvinster, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 pro-
cent. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas
pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysis-
ka personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa akti-
er och andra deldgarratter far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter. En sddan kapitalférlust kan dven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under férutsattning
att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begraénsning i tiden. Sarskilda skat-
teregler kan vara tillampliga pa vissa féretagska-
tegorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentfoéretag.
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Utlandska aktieagare

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongs-
katt. Detsamma gaéller vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inldsen av aktier och aterkdp av egna aktier genom
ett forvarvserbjudande som har riktats till samtli-
ga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett
visst slag. Skattesatsen ar 30 procent, men ari all-
manhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med vissa andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteav-
tal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet,
om erforderliga uppgifter om den utdelningsbe-
rattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Eurocle-
ar eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt
innehalls vid utdelningstillfallet till en person som
har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats,
eller kupongskatt annars innehallits med fér hogt
belopp, kan aterbetalning begéaras hos Skattever-
ket fore utgadngen av det femte kalenderaret efter
utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som ar begrénsat skattskyldi-
ga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte
vid avyttring av saddana vardepapper. Innehavaren
kan dock bli foremal féor beskattning i sin hem-
viststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal fér svensk beskattning vid avyttring av
vissa svenska vardepapper om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller nadgot av de tio forega-
ende kalenderaren varit bosatta eller stadigvaran-
de vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begrédnsad genom dubbelbeskatt-
ningsavtal.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Indentive
Org. nr. 556840-2076
Faststélld vid drsstémma 2018-04-26

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Indentive AB. Bolaget ar publikt.

§ 2 Sate
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Linkdépings kom-
mun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva konsultverksamhet och for-
sdljning av produkter samt tjanster for teknikut-
veckling inom mjukvarusektorn, handel med akti-
er och andra vardepapper samt darmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 1.200.000 kronor och
hégst 4.800.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 6.000.000 och hodgst
24.000.000.

§ 6 Aktieslag

Aktierna ska kunna ges ut i tva serier, serie A och
serie B. Aktier av serie A far ges ut till ett antal av
hogst 2 .500.000 och aktier av serie B far ges ut
till ett antal av hégst 24.000.000.

Aktier av serie A medfér tio (10) roster och aktier
av serie B en (1) rost.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier av serie A och serie
B ska dgare av aktier av serie A och serie B ha fore-
tradesratt att teckna nya aktier av samma akties-
lag i férhallande till det antal aktier innehaveren
forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar féretradesratt ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar fére-
tradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna
réacker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna féordelas mellan teck-
narna i férhallande till det antal aktier de férut dger
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A
eller serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier ar av serie A eller serie B, dga féretra-
desratt att teckna nya aktier i férhallande till det
antal aktier de férut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler genom kontantemission eller
kvittningsemission, har aktiedgarna foretradesratt
att teckna teckningsoptioner, som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen gallde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kon-
tantemission eller kvittningsemission med avvikel-
se fran aktiedgarnas foretréddesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i for-
hallande till det antal aktier av samma slag som
finns sedan tidigare. Déarvid ska dgare av aktier av
serie A ha ratt till nya aktier av serie A och agare
av aktier av serie B ha ratt till nya aktier av serie B.

Vad nu sagts ska inte innebara ndgon inskrankning
i mojligheten att genom fondemission, efter erfor-
derlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag.

§ 7 Styrelse
Styrelsen ska besta av l&gst tre (3) och hégst sju
(7) ledamébéter med hogst tre (3) suppleanter.

§ 8 Revisorer

Foér granskning av bolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning utses en (1) till tva (2)
revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller
ett (1) eller tva (2) registrerade revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom
att kallelsen halls tillgédnglig pa bolagens webb-
plats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svens-
ka Dagbladet.

Kallelse till &rsstdmma samt kallelse till extra
bolagsstdmma dar frdga om andring av bolags-
ordningen kommer att behandlas ska ske tidigast
sex veckor och senast fyra veckor féore stamman.
Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska utfér-
das tidigast sex veckor och senast tre veckor fore
stdmman.

§ 10 Arsstimma
P& arsstdmma ska foljande drenden férekomma till
behandling:

Val av ordférande for stdmman;

Upprattande och godkannande av réstlangd;

Val av en eller flera justeringsman,;

Prévning av om stamman blivit behdrigen

sammankallad;

Godkannande av dagordning;

Framldggande av arsredovisning samt revi-

sionsberéattelse, koncernredovisning och kon-

cernrevisionsberattelse;

7. Beslut

a) Om faststallande av resultat- och
balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultat- och balansrékning;

b) Om dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen;

c) Om ansvarsfrihet at styrelseledamoter
och verkstallande direktdr ndr sddan fére
kommer;

8. Bestammande av antalet styrelseledamébter
och styrelsesuppleanter samt, i forekommande
fall, antalet revisorer och revisorssuppleanter,
alternativt registrerade revisionsbolag.

9. Faststéllande av arvode at styrelsen samt revi-
sorer;

10. Val av styrelse, styrelseordférande och val av
revisorer samt eventuella suppleanter;

1. Faststallande av princip for val av valbered-

ning och

SISEENAINES

72 FORETRADESEMISSION | INDENTIVE AB



12. Annat drende som ankommer pa stdmman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar ska vara 1/1 - 31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktie ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofor-
ing av finansiella instrument.

§ 12 Omvandlingsférbehall
Aktier av serie A ska kunna omvandlas till aktie av
serie B i nedan angiven ordning.

Agare till aktie av serie A har ratt att pafordra att
sadan aktie av serie A ska omvandlas till aktie av
serie B. Framstallning darom ska skriftligen goras
hos bolagets styrelse. Darvid ska anges hur manga
aktier som dnskas omvandlas. Styrelsen for bola-
get &r skyldig att utan drdjsmal behandla fragor
om omvandling av aktie av serie A till aktie av serie
B. Omvandlingen ska utan drojsmal anmalas for
registrering och ar verkstalld nér registrering sker.

§ 12 Hembud

har en aktie av serie A (A-aktie) dvergatt till en
person som inte tidigare ar agare till A-aktie i bola-
get (forvarvaren), ska A-aktien genast, av forvar-
varen, hembjudas &évriga dgare av A-aktier till inl®-
sen genom skriftlig anmalan hos bolagets styrelse.
Atkomsten av A-aktien ska darvid styrkas.

N&r anmalan om en A-akties 6vergang har gjorts
ska styrelsen genast skriftligen meddela detta till
varje l6sningsberattigad vars postadress ar kand
for aktiebolaget. Styrelsen ska anmoda de [6s-
ningsberattigade att skriftligen framstalla |16snings-
ansprak hos aktiebolaget, senast inom tvd mana-
der rédknat fran anmalan hos styrelsen om A-akties
overgang. Losningsratten ska kunna utnyttjas aven
for ett mindre antal aktier an hembudet omfattar.

Anmaéler sig fler 4n en l6sningsberattigad ska de
hembjudna A-aktierna sa langt det ar majligt for-
delas mellan de |6sningsberéattigade i féorhallande
till deras tidigare innehav av A-aktier i bolaget.
Aterstdende A-aktier ska férdelas genom lottning
av bolagets styrelse eller, om nagon |6sningsberat-
tigad begar det, av notarius publicus.

Har en A-aktie som ar underkastad |6sningsratt
Overlatits mot vederlag ska l6senbeloppet mot-
svara vederlaget om inte sarskilda skal foranledder
annat. Lésenbeloppet ska erléaggas inom en manad
fran den tidpunkt |6senbeloppet blev bestamt.

Kommer forvarvaren och den som begért inldsen
inte dverens i fraga om inldsen, far den som begart
inlésen vacka talan inom tva manader fran det |6s-
ningsansprakframstalldes till bolaget.

Om inte nagon A-aktiedgare l6ser hembjuden
aktie ska aktien omvandlas till B-aktie varefter den
som gjort hembudet genast ska bli registrerad fér
aktien.

Uppkommer i fragan om inlésen tvist mellan for-
varvaren och den som begéart inlédsen ska sadan
tvist slutligt avgdras genom skiljedomsférfarande
administrerat vid Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut ("Institutet”). Skiljenamnden ska
besta av en skiljeman. Om flera skiljemal pakallats
ska de forenas pa det satt som Institutet bestam-
mer. Skiljeférfarandet ska dga rum i Stockholm pa
svenska.
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Sarskild information fran
Erik Penser Bank

Malgrupp

Nedanstaende &r den évergripande malgrupp som Erik Penser Bank satt fér instrumentet samt fér
den aktuella emissionsformen - féretradesemission. Féretrddesemission innebdr att ett bolags be-
fintliga dgare (vid en given avstdmningsdag) vederlagsfritt tilldelas teckningsrétter i proportion till
sitt aktieinnehav i bolaget/emittenten. Teckningsrédtterna ger rdtt att mot kontant betalning teckna
aktier i nyemissionen och erhdélla tilldelning. Teckningsrétter &r méjliga att handla pa marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller
listade pa en MTF-plattform) samt teckningsratter
som avskiljs fran aktierna som ett led infor féretra-
desemissionen.

Instrumentets 16ptid

Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsréatter dger
bara ett potentiellt varde under den tid de kan hand-
las eller nyttjas for teckning av nyemitterade aktier.
Nar anmalningsperioden for teckning av aktier [6pt
ut faller outnyttjade teckningsratter vardeldsa.

Kundkategori

Det har instrumentet ar tankt for investerare klassi-
ficerade som icke-professionella, professionella eller
jamboérdiga.

Investeringsmal

Malgruppen fér det har instrumentet &r investerare
som framst vill att det satsade kapitalet ska véaxa.
Daremot passar det inte fér investerare som i férsta
hand vill att det satsade kapitalet ska bevaras.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i det har instrumentet b6ér du ha
minst grundlaggande kunskaper om instrumentet.
En investerare med grundldggande kunskaper kan ta
ett informerat investeringsbeslut nar denne tagit del
av dokumentationen om det specifika instrumentet.

Férmaga att klara férluster

Malgruppen fér det hér instrumentet &r investerare

som:

* inser att hela det satsade kapitalet kan ga férlo-
rat och har kapacitet att bara en sadan foérlust.

Déremot passar det inte investerare som:

« vill vara sékra pa att fa tillbaka hela det satsade
kapitalet eller

¢ hogst kan tanka sig féorlora en given del av det
satsade kapitalet.

Risk

Det héar instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket
motsvarar den nast hdgsta risknivan. Instrumentet
passar darmed dig som har en risktolerans som mot-
svarar minst 6 av 7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning,
portféljférvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebeddmning). Det foérelig-
ger ej avtal med tredjepartsdistributdér om distribu-
tion av detta instrument.

Avsnittet om Malgrupp &r infért i prospektet av
Erik Penser Bank AB med hénvisning vad som
féljer av tillstandspliktiga instituts medverkan
vid nyemission av finansiella instrument rérande
reglerna om Produktstyrning mm enligt FFFS
20717:2 kap 5.
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Uppgift om kostnader och avgifter for investerare

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission fér investe-
rarna. Emittenten har vissa kostnader pa grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller
annat informationsmaterial. Informationen kravs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade for-
ordning C(2016) 2398) och rekommenderas att 1dsas for att kunna gora ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter fér nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1 000
SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1000 SEK

Totala kostnader vid investeringstillfdllet Belopp % av investering
Kostnader och avgifter for aktieteckning, courtage 0 SEK 0,00%
Betalningar mottagna fran Tredjepart 0 SEK 0,00%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet 0 SEK 0,00%

Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00%

Kumulativ effekt

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far till-
baka pa din investering. Avkastningen pa din investering kan inte garanteras; vi kan dock ge exempel pa
vilka effekter kostnader och avgifter har fér investeringen. Tidigare avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Vardet pa dina investeringar kan ga ned och upp och kan inte garanteras. En investerare kan fa
tillbaka ett lagre belopp &n investerat.

Belopp investerat 1000 SEK

Tillvaxt 0%

Period 1ar

Varde om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Véarde efter kostnader och avgifter 1000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%

Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%

Det innebar en minskad vinst pa: 0 SEK

* Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfér den kostnad fér courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank
tillampar. Avyttring av tecknade aktier medfér den kostnad fér courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank
tilldmpar.
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Adresser

Emittent
Indentive AB
Besdksadress: Teknikringen 4C
583 30 Linkdping
Telefon: 013 465 85 00
E-post: info@indentive.se
Hemsida: www.indentive.se

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank
Besdksadress: Apelbergsgatan 27
Postadress: Box 7405
103 91 Stockholm
Telefon: 08 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

. Revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB AB
Postadress: Box 305
581 02 Linkdping
Telefon: 010 213 00 00
Hemsida: www.pwc.se

Legal radgivare
Advokatfirman Delphi
Besdksadress: Stora torget 3
581 05 Linkdping
Telefon: 013 35 62 00
Hemsida: www.delphi.se

Central vardepappersfoérvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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